
Renta Variable Evolución y Perspectivas BMV y NYSE

En la semana recién concluida el IPC cerró al alza destacando

datos económicos, noticias sobre el T-Mec y últimos reportes

trimestrales. El Producto Interno Bruto de México registró un

crecimiento marginal de 0.1% en la primera estimación del tercer

trimestre, con cifras ajustadas por estacionalidad, principalmente

provocado por un estancamiento en el sector de servicios y una

disminución en el sector industrial. Este dato refleja la debilidad

económica por la que atraviesa el país y abre la pregunta sobre si

los estimados que tiene el gobierno para el próximo año de

crecimiento y recaudación son acertados. En otras noticias, el

subsecretario para América del Norte de la Secretaría de

Relaciones Exteriores, Jesús Seade, comentó que los tiempos se

han presionado con respecto a la ratificación del T-MEC y podría

extenderse más de lo que pensaban, aunque se encuentra

optimista de que el tratado aún podría ser ratificado antes del Día

de Acción de Gracias. Aunado a esto, la presidenta de la Cámara

de Representantes, Nancy Pelosi, mencionó que el T-MEC es el

acuerdo comercial más fácil que han realizado y no descarta que

la ratificación se dé en el próximo año, o de ser posible antes. Por

parte de las emisoras, los reportes del tercer trimestre concluyeron

esta semana, registrando una variación de 3.28% en ventas y

3.04% en EBITDA, quitando los efectos de la NIIF 16. FEMSA fue

una de las últimas empresas en entregar resultados. En la división

de proximidad, su principal unidad de negocio, tuvo un crecimiento

de 5% en ventas mismas tiendas, destacando un aumento de

6.5% en ticket y -1.5% en tráfico. Sin embargo, los resultados en

esta división se siguen viendo afectados por un aumento en los

costos laborales y mayores costos debido al manejo de efectivo. 

MEXICO EUA

Los principales índices estadounidenses cerraron la semana

recién concluida en terreno positivo destacando nuevas noticias

en el entorno comercial, un recorte en tasas por parte de la Fed y

reportes trimestrales de empresas tecnológicas. En los últimos

días se han recibido señales mixtas en torno a las relaciones

comerciales. Por un lado, Steven Mnuchin mencionó que EUA y

China están trabajando para concluir los detalles del acuerdo de

“primera fase”, mientras que Wilbur Ross comentó que las

negociaciones se encuentran en buena forma y se sigue

esperando la firma a mitad de noviembre. Por otro lado, algunos

representantes chinos creen que después de la firma del acuerdo

de “fase uno” no habrá avances sustanciales en las

negociaciones, a menos de que EUA reduzca los aranceles

impuestos a las exportaciones del país asiático. En otras noticias,

el Comité Federal de Mercado abierto, encabezado por Jerome

Powell, recortó por tercera vez consecutiva la tasa de fondeo en

25 puntos base. Lo que destaca en el documento que dieron a

conocer es que por primera vez desde junio no se mencionó la

frase “actuar apropiadamente para mantener la expansión

económica”, lo que podría indicar que la Fed no realizará más

ajustes en su política hasta que los datos económicos cambien el

panorama que se tiene hasta el momento. Por parte de los

reportes trimestrales, Apple registró un incremento en ingresos de

1.8% provocado por la venta de relojes inteligentes, suscripciones

en su streaming de música y pagos móviles, contrarrestando el

efecto de la disminución en ventas de iPhones. Facebook reportó

crecimiento tanto en ingreso y utilidades, superando las

expectativas del consenso. Además, el management de la

compañía hizo énfasis en que continuarán distribuyendo

publicidad con contenido político. Alphabet tuvo variaciones

negativas en sus utilidades año contra año debido a las fuertes

inversiones que se están realizando en el negocio en la nube, un

factor que será determinante para la compañía en los siguientes

años.  
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Último IPC 43,815 Inferior 6.55 Media 8.31 Sup/Ult 16.15%

Último VE/UAIIDA 8.67 Superior 10.06 Med/Ult -4.13% Inf/Ult -24.42%
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