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La economía está estancada 
De acuerdo con cifras oportunas, el producto interno bruto 
creció apenas 0.1 por ciento en el tercer trimestre de 2019, 
respecto al trimestre previo, ajustado por estacionalidad, 
después de registrar variación nula en el segundo trimestre.  
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Respecto al tercer trimestre de 2018, la economía cayó (-)  
0.4 por ciento. El sector primario creció 5.3 por ciento, pero el 
sector terciario no varió y el secundario decreció (-) 1.8 por 
ciento. El crecimiento en los primeros nueve meses de 2019 
fue nulo.  

Con cifras originales, sin ajuste estacional, el PIB en el tercer 
trimestre de 2019 cayó (-) 0.4 por ciento, después de caer (-) 
0.8 por ciento en trimestre previo. Con estos datos, nuestra 
estimación de crecimiento para todo 2019 es 0.1 por ciento. 
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El crédito bancario continúa al alza  
En septiembre, el crédito directo de la banca comercial 
registró un crecimiento de 4.3 por ciento anual en términos 
reales, después de crecer 5.2 por ciento en agosto. Sus tres 
componentes (consumo, vivienda y empresas) aumentaron, 
aunque a diferente ritmo.  
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Balances de finanzas públicas mejor a lo programado 
En enero-septiembre de 2019, los principales balances de las 
finanzas públicas presentaron mejores resultados que los 
programados. 
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Los ingresos presupuestarios del sector público durante los 
primeros nueve meses de 2019 resultaron inferiores en 12.6 
mil millones de pesos a lo programado, debido a una caída 
en los ingresos petroleros por menor producción y en la CFE 
y menores ingresos tributarios respecto al programa, en 
particular del IVA. Los ingresos totales subieron 1.0 por ciento 
real.  
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En enero – septiembre  2019, el gasto resultó inferior a lo 
programado en 70.3 mil mdp, lo que representó una caída de 
(-) 1.9 por ciento real respecto al periodo comparable de 
2018. La disminución obedece principalmente a un menor 
gasto en la Administración Pública Centralizada, IMSS, 
ISSSTE y PEMEX. 

-14.4

-1.3

-4.2

6.2

2.1

5.4

-1.9

-22 -17 -12 -7 -2 3 8

Inversión física

Otros gastos de operación

Servicios personales

Costo financiero

Participaciones

Pensiones

Gasto total

Gasto, variación % real, 
Ene-sep18/Ene-sep 19

 
El objetivo para 2019 de lograr un superávit primario de 1.0 
por ciento del PIB se mantiene, pero los Requerimientos 
Financieros del Sector Público aumentarán de 2.5 a 2.7 por 
ciento del PIB, debido al uso de recursos del Fondo de 
Estabilización de Ingresos Presupuestarios para compensar 
los menores ingresos en el ejercicio fiscal 2019 (el Fondo 
cuenta con cerca de 260 mil millones de pesos). 

Superávit comercial acumulado  
En septiembre de 2019, la balanza comercial registró un 
déficit de (-) de 116 millones de dólares, que se compara con 
un déficit de (-) 301 md en septiembre de 2018. Las 
exportaciones decrecieron (-) 1.3 por ciento, mientras que las 
importaciones cayeron (-) 1.8 por ciento (las de bienes de 
consumo disminuyeron 3.8%, las intermedias crecieron 0.2% 
y de capital cayeron 13.5%). En los primeros nueve meses de 
2019, la balanza comercial registró un superávit de 2,687 
millones de dólares, el primero en ocho años. 
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Las remesas registran máximo histórico 
En septiembre de 2019 se recibieron 3,080 millones de 
dólares por este concepto, 13.3 por ciento más que el monto 
registrado en septiembre de 2018 y en el acumulado de los 
primeros nueve meses de 2019 se logró récord histórico con 
26,980 millones de dólares. 
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