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El consumo privado está estancado  
El indicador Mensual del Consumo Privado en el Mercado 
Interior, el cual mide el comportamiento del gasto realizado 
por los hogares en bienes y servicios de consumo, sin incluir 
compras de viviendas u objetos valiosos, cayó (-) 0.3 en 
agosto y creció apenas 0.1 por ciento en términos anuales, 
después de crecer 1.0 por ciento en julio. El consumo privado 
participa con dos tercios del PIB. 
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Ligero repunte de la inversión  
La inversión fija bruta, es decir, el gasto en maquinaria y 
equipo y en construcción aumentó 1.5 por ciento en agosto 
respecto a julio, después de varios meses con caídas. La 
variación anual fue negativa en (-) 3.3 por ciento; 
construcción aumentó apenas 0.2 por ciento y maquinaria y 
equipo cayó (-) 7.8 por ciento. La trayectoria es claramente 
negativa (promedios móviles 3 meses; los números entre 
paréntesis son los pesos relativos). La inversión participa con 
cerca del 20 por ciento del PIB. 
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Se acentúa la debilidad en la industria automotriz 
En octubre, la producción, las ventas y las exportaciones de 
vehículos cayeron 16.3, 9.0 y 19.5 por ciento frente al mismo 
mes del año anterior, respectivamente. En sus promedios 
móviles de 12 meses la debilidad se está acentuando.  
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Récord histórico en ingresos por turismo 
En septiembre de 2019 se recibieron 616 millones de dólares 
por concepto de ingresos netos por este concepto, 9.0 por 
ciento más que el registrado en el mismo mes de 2018, para 
acumular en el año 11,310 millones de dólares, máximo 
histórico.   
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Se modera el alza salarial 
El incremento ponderado de la revisión a salarios 
contractuales fue 4.0 por ciento en octubre, el menor desde 
octubre de 2018. Las empresas públicas recibieron un 
aumento de 3.5 por ciento y las privadas de 5.8 por ciento.  
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Mejoría en el indicador adelantado  
El indicador coincidente, el cual refleja el estado general de la 
economía, se ubicó debajo de su tendencia de largo plazo, en 
99.2 puntos, al disminuir (-) 0.05 puntos en agosto. Por su 
parte, el indicador adelantado, diseñado para anticipar la 
trayectoria del indicador coincidente, aumentó 0.01 en 
septiembre para situarse en un nivel de 100.2, arriba de su 
tendencia histórica, mostrando cierta mejoría. 
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Baja la confianza del consumidor 
El Indicador de Confianza del Consumidor bajó (-)  en 1 punto 
porcentual en octubre respecto a septiembre, para ubicarse 
en un nivel de 43.9, según cifras ajustadas por 
estacionalidad, después de caer en los dos meses previos.  
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La inflación se ubica prácticamente en la meta oficial 
El Índice Nacional de Precios al Consumidor subió 0.54 por 
ciento en octubre, dos centésimas arriba de la expectativa de 
mercado. Resaltó lo siguiente: 1) la conclusión del subsidio 
eléctrico de temporada cálida en 18 ciudades del país, con 
una incidencia en la inflación mensual de 0.26 puntos 
porcentuales, 2) estabilidad en la inflación subyacente anual 
en 3.68 por ciento y 3) un ligero incremento en la inflación no 
subyacente, de 0.99 por ciento a 1.04 por ciento entre la 
primera y segunda quincena de octubre. La inflación general 
anual se ubicó en 3.02 por ciento y esperamos que este año 
cierre muy cerca de ese nivel, en 3.04 por ciento.  
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Recordamos que la convergencia reciente hacia la meta de 
inflación obedece al comportamiento de la inflación no 
subyacente, la cual es muy volátil y, por tanto, inestable. Para 
que la meta de 3 por ciento  sea sostenible se requiere que la 
inflación subyacente, que excluye los precios más volátiles 
(agropecuarios y energéticos) y las tarifas públicas y participa 
con 75 por ciento en el INPC, varíe 3 por ciento o menos.  
 


