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Utimos datos

EUA: la cuenta corriente durante el tercer trimestre del afo registré un déficit de US$124.1 billones (est. déficit US$122.0 billones). Las solicitudes de seguro por
desempleo se ubicaron en 234 mil durante la semana que finalizd el 14 de diciembre (est. 225 mil). Ademds, el indice de manufacturas de la FED de Filadelfia se
ubicé en 0.3 en el mes de diciembre (est. 8.0). Mds tarde se publicard el indicador adelantado (est. 0.3%) y el dato de venta de casas en existencia (est. 5.44

millones) correspondientes al mes de noviembre.

Entorno econémico Estados Unidos y México

Las expectativas de crecimiento econdmico en México para 2019 se
concentran alrededor de cero por ciento, es decir claramente
estancamiento de la economia mexicana.

Para 2020 las expectativas de crecimiento se han recortado a 1 por
ciento de 2 por ciento a inicios de este ano. Si bien el crecimiento
estimado por el mercado para 2020 es mayor al que se registrard en 2019,
un crecimiento de 1 por ciento es muy bagjo si se considera que el
potencial de crecimiento es cercano al 2.4 por cienfo. De igual manera,
hay que recordar que uno de los supuestos principales de la SHCP para la
recaudaciéon tributaria en 2020 es un crecimiento esperado de 2 por
ciento, por lo tanto un menor crecimiento provocard una menor
recaudacién fiscal anficipando que se utilizard de nuevo el Fondo de
Estabilizacién de Ingresos Presupuestarios en 2020 (se estima que para
2020 restardn aproximadamente 110 mil mdp). Los factores que podrian
incrementar las expectativas durante 2020 son: el Acuerdo Nacional de
Infraestructura y su implementacién tan pronto como el primer trimestre
del 2020; una mejoria en el sector manufacturero en Estados Unidos; una
ligera reactivaciéon de la inversion fras la rafificacion del T-MEC; y mds
recortes en la tasa de fondeo por parte del Banco de México (el
mercado espera que cierre el 2020 en 6.50 por ciento).

Hacia adelante la Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en
Economia del Sector Privado que recaba Banco de México
mensualmente, anticipa un crecimiento de 1.8 por ciento para 2021.

Mercado de Capitales

Los principales indices estadounidenses cerraron la jornada de ayer
practicamente sin cambios, tomando un respiro luego de cinco dias de
variaciones positivas y tocar méximos histéricos. Por otro lado, el IPC cerrd
al alza producto de variaciones positivas de importantes empresas como
América Mévil, Cemex y Grupo México.

El mercado estadounidense puede abrir con movimientos laterales luego
de que la Cdmara de Representantes de EUA aprobd el juicio politico
contra el presidente Donald Trump. El siguiente paso de éste proceso se
dard en el Senado, donde se ve complicado que continte dada la
mayoria republicana. Por otro lado, el Banco Central de Suecia
incrementd su tasa de referencia a 0% después de diez anos en terreno
negativo.

Mercado de Dinero

El dia de hoy se publicard el anuncio de la decision de politica monetaria
y la encuesta Citibanamex. La relevancia en la primera serd el lenguaje
usado por la Junta de Gobierno del Banco de México en un entorno de
una pausa en el relajamiento monetario por parte de la FED, apreciacion
del tipo de cambio, una posible ratificacion del T-MEC y un acuerdo de
primera fase entre Estados Unidos y China. La segunda, resulta relevante
para conocer las perspectivas para la tasa de fondeo e inflacién por
parte de los analistas del mercado.
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Internacional Uttimo Anterior Var (%) Var(aa)
Dow Jones 28,239 28,267 -0.10% 21.06%
Nasdaq 8.828 8.823 0.05% 33.04%
S&P 3.191 3.193 -0.04% 27.30%
FTSE-100 7,541 7.525 0.21% 12.08%
Nikkei-225 23,934 24,066 -0.55% 19.58%
Bovespa 114,315 112,616 1.51% 30.07%
Merval 37.620 36,919 1.90% 24.19%
(Us$) Uttimo Anterior  Var (%) Var (aq)
IRT 3.350 3.302 1.46% 16.00%
IPC 2,381 2,347 1.45% 12.41%
FTSE-100 9,863 9,880 -0.17% 14.98%
Nikkei-225 219 220 -0.60% 19.64%
Bovespa 28,136 27,659 1.72% 24.22%
Merval 631 619 1.90% -21.65%
T-Bills 3 meses 1.56% 1.57% -0.0001 -0.0081
T-Bonds 10 ainos 1.92% 1.87% 0.0005 -0.0076
T-Bonds 30 ainos 2.35% 2.30% 0.0005 -0.0067
Fed Funds 1.57% 1.57% 0.0000 -0.0086
IRT Uttimo Anterior Var (%) Var (aa)
Maximo 63,534 62,508 1.64% 11.69%
Minimo 62,418 62,063 0.57% 10.53%
Cierre 63,459 62,462 1.60% 11.78%
IPC Uttimo Anterior  Var(%) Var (aa)
Maximo 45,160 44,434 1.63% 8.24%
Minimo 44,366 44,118 0.56% 7.11%
Cierre 45,106 44,401 1.59% 8.32%
Primario Utimo Anterior  Var (pp)

CETES 28 dias 17-12-19 6.80% 10-12-19 7.04% -0.24
CETES 91 dias 17-12-19 7.14% 10-12-19 7.28% -0.14
CETES 182 dias 17-12-19 7.24% 10-12-19 7.33% -0.09
CETES 364 dias 03-12-19 7.18% 05-11-19 7.12% 0.06
Secundario Utimo Anterior Var (pp)
Fondeo Guber 18-12-19 7.56% 17-12-19 7.59% -0.03
TIIE 28 dias 18-12-19 7.72% 17-12-19 7.73% -0.01
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Mercado Cambiario Cambiario Uttimo Anterior Var (%) Var (aa)
El tipo de cambio spot al ciere del mercado se ha mantenido por  mismo dia (Venta) 18.96 18.90 0.32% -3.48%
debajo de los 19 pesos por tres dias consecutivos, como reflejo de varios
eventos positivos, entre ellos la ratificacion de la calificacion soberana 24 hrs. (Venta) 18.94 18.91 0.13% -3.62%
por parte de Fitch y la firma del T-MEC. 48 hrs. (Venta) 18.94 18.92 0.13% 3.64%
El dia de ayer el fipo de cambio spot cerré en 18.95 pesos por ddlar. USS / EURO 1.1 1.1 -0.34% -3.04%
Yen Japonés / US$ 109.53 109.47 0.05% -0.05%
P. Argentino / US$ 59.63 59.63 -0.01% 58.51%
Real / USS 4.06 4.07 -0.21% 4.71%
Peso / Euro 21.05 21.09 -0.21% -6.56%

Noticias y comentarios de emisoras Commodities Uttimo Anterior Var (%) Var (aa)

AMX: completd la adquisicion previamente anunciada del 100% de oo 1,475.40 1,475.94 -0.04% 15.08%
Nextel Telecomunicagdes Ltda. y sus subsidiarias de NIl Holdings y algunas
de sus dfiiadas y de Al Brazil Holdings B.V. El precio pagado por la Plata 17.02 17.03 -0.06% 9.92%
compra de Nextel Brasil es de $905 millones USD, djustado por deuda Cobre 2.80 281 0.33% 3.10%
neta a la fecha de cierre de la fransaccién. A detalle, Nextel Brasil presta
servicios de telecomunicaciones moviles en todo el teritorio brasilefio. Mezcla mexicana 56.04 56.03 0.02% 25.40%

Con dicha transaccién, AMX consolida sus operaciones como uno de los

proveedores lideres en servicios de telecomunicaciones en Brasil wii 60.98 60.93 0.08% 3491%
fortaleciendo la capacidad de su red, su portafolio de espectro
radioeléctrico, base de suscriptores asi como la cobertura y calidad de su
red mévil (particularmente en las ciudades de Sdo Paulo y Rio de Janeiro,
principales mercados de Brasil).
GRUMA: obtuvo un crédito por $250 millones USD, el cual utilizard para
liquidar diversos pasivos de corto plazo en MXN. El crédito fue otorgado
por The Bank of Nova Scotia a un plazo de 6 anos, tasa fija de 2.789%
anual, pagadero en una sola exhibicibn a su vencimiento y es
prorrogable por un ano adicional previo acuerdo de las partes. Dicho
refinanciamiento le permite mejorar las condiciones de costo de su
deuda asi como su perfil de vencimientos.
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19 de diciembre de 2019 Bl Acs
. Ultimo Rend. Volat. P/U VE/UAIID P/VL Valor Acciones
Emisora Precio Diario Diaria Ultimo Media Ultimo Mercado (millones)
IRT (con G. Fin) | 63,458.64 1.6% 16.2% | 16.57  9.25 10.14 2.28 1,673,877
IPYC 45,106.29 1.6% 14.7% | 1885 8.26 0.00 0.00 | 8.77 8.26 6.51 2.51 1,502,843
AC* 103.98 2.2% 121% | 19.14 1021 1515 1194 | 944 1326 11.11 1.60 183,450 1,764.28
AEROMEX* 16.49 0.5% 29.0% | -3.85 1.44 33.08 30.84 | 491 3.08 2.29 1.77 11,397 691.13
ALFAA 15.95 0.7% 28.4% | 9.07 2.71 6.30 215 | 5.62 7.77 5.94 1.15 80,629 5,055.11
ALPEKA 21.09 0.4% 26.9% | 4.31 2.99 80.55 -302.55| 7.11 8.52 6.75 1.22 44,672 2,118.16
ALSEA* 52.60 2.0% 20.4% | 67.53 584 13.32  8.51 884 1265 8.64 4,92 44,028 837.03
AMXL 15.29 3.6% 17.3% | 17.65  4.46 5.88 427 | 6.27 6.54 5.89 5.34 | 1,009,620 | 66,031.39
ARA* 4.38 -0.2% 30.8% | 7.28 6.66 9.62 6.54 | 4.68 7.51 5.41 0.42 5,669 1,294.20
ASURB 356.77 2.1% 31.0% | 1888 1489 16.30 11.70 |14.11 13.76 9.88 3.54 107,031 300.00
AUTLANB 9.12 2.0% 51.3% | 20.36 3.12 8.62 -8.79 | 3.64 7.26 2.03 0.42 3.196 350.43
AXTELCPO 3.21 2.9% 24.2% | 7.52 1.57 1.61 -9.02 | 526 5.53 3.90 2.66 9,193 2,863.82
AZTECACPO 0.77 0.1% 43.6% | -8.69 1.93 1.88 -39.02 | 687 7.33 4.19 0.62 1,660 2,163.97
BIMBOA 34.19 1.2% 21.8% | 22.85 7.82 1529 11.15 | 809 11.83 9.30 2.09 160,802 4,703.20
BOLSAA 42.73 -0.6% 26.6% | 1828 16.56 2325 -10.34 [11.61 1438 10.92 | 3.87 25,338 592.99
CEMEXCPO 7.35 3.1% 242% | 16.66 4.20 985 -63.44 | 786 10.67 8.58 0.59 111,260 15,137.46
CHDRAUIB 28.08 0.8% 16.2% | 16.81 5.12 1242 952 | 7.13 9.44 7.81 0.98 26,947 959.66
CUERVO* 34.86 0.5% 14.2% | 30.26 28.49 2222 1922 (21.53 16.77 1493 | 2.68 127,380 3,654.04
ELEKTRA* 1,394.87 -0.3% 10.4% | 1586 1235 15.71 3.91 12237 1825 10.41 3.35 325,537 233.38
FEMSAUBD 183.75 2.2% 17.5% | 24.67 13.02 14.14 10.03 [12.70 14.55 11.04 | 2.53 657,499 3,578.23
GAPB 232.14 1.0% 41.5% | 25.45 18.61 14.61 991 1512 1325 9.95 7.01 130,231 561.00
GCARSOA1 70.57 -0.6% 292% | 18.34 13.07 14.15 10.01 [13.12 14.48 1229 1.89 161,001 2,281.44
GENTERA* 20.15 0.9% 221% | 11.49 nd 0.00 0.00 nd 0.00 0.00 1.64 32,735 1,624.55
GFAMSAA 4.10 -0.2% 66.0% | -42.48 2.48 9.47 3.02 [20.19 1594 11.05 | 0.39 2,337 569.88
GFINBURO 23.88 2.9% 27.8% | 11.90 nd 0.00 0.00 nd 0.00 0.00 1.10 158,484 6,636.68
GFNORTEO 116.52 -0.1% 31.2% | 8.91 nd 0.00 0.00 nd 0.00 0.00 1.81 335,980 2,883.46
RA 110.29 1.8% 19.1% | 10.00 nd 0.00 0.00 nd 0.00 0.00 1.92 36,168 327.93
GMEXICOB 57.07 4.2% 28.3% | 14.98 885 9.36 7.17 | 7.35 7.40 5.50 1.81 444,290 7.785.00
GMXT* 26.68 0.0% 59.6% | 18.18  8.82 10.07 8.12 | 8.03 9.35 7.54 2.12 109,404 4,100.59
GPH1 58.04 0.0% 452% | 7.69 4.78 1484 9.18 | 4.60 1224 7.45 0.99 21,929 377.83
GRUMAB 197.03 0.9% 21.3% | 18.01 10.67 11.06 0.91 8.54 9.49 6.61 3.22 83,294 422.75
ICHB 90.40 0.2% 13.7% | 17.45  9.31 11.30 -1.32 | 7.53 8.67 3.57 1.10 39.466 436.57
IDEALB-1 40.00 0.0% 284.5%| 100.01 36.07 33.42 335 [20.11 24.68 20.18 | 3.76 120,006 3,000.15
IENOVA* 86.80 -1.3% 22.5% | 16.55 11.48 n.d. nd. [1282 1873 13.31] 1.35 133,153 1,534.02
KIMBERA 38.24 -0.1% 25.5% | 24.98 18.10 13.01 832 |13.12 1278 10.37 | 29.54 117,964 3,084.83
KOFUBL 117.80 2.4% 13.8% | 15.66  8.83 13.99 1086 | 827 10.75 8.57 2.01 247,478 2,100.83
KUOB 52.99 -1.7% 43.4% | 16.34  8.21 1233 -6.77 | 9.54 8.27 5.39 1.78 24,183 456.37
LABB 19.62 -0.4% 31.3% | 19.47 1936 11.39 -4.04 [10.22 1269 9.05 2.56 20,562 1,048.00
LACOMERUBC 23.80 0.9% 27.9% | 9.53 5.69 6.20 535 | 5.54 497 4.28 0.48 10,930 459.22
LALAB 16.33 -0.3% 32.2% | 15.61 7.40 1523 1131 | 758 11.90 9.90 1.69 40,432 2,475.93
LIVEPOLC-1 99.42 1.8% 23.5% | 11.16  8.20 1776 13.11 | 7.59 14,18 10.66 | 1.29 133,441 1,342.20
MEGACPO 78.12 0.7% 28.0% | 5.25 2.80 337 2.58 | 2.84 2796 2.37 0.81 23,432 299.94
ORBIA* 42.14 -0.8% 20.9% | 20.40  5.63 1244 -35.02 | 7.23 9.84 7.89 1.74 88,494 2,100.00
MFRISCOA-1 3.20 -0.3% 89.1% | -1.70 -30.62 2636 -21.15(76.87 21.65 8.70 0.64 8,145 2,545.38
NEMAKA 8.13 -2.6% 27.8% | 9.45 2.90 5.42 205 | 400 5.75 4.43 0.72 25,033 3,079.13
OMAB 145.17 1.5% 33.7% | 17.44 1561 1540 10.53 |11.55 12.54 9.03 6.35 57,164 393.77
PE&OLES* 201.08 1.1% 259% | 7484  5.62 13.37 630 | 7.07 9.64 6.96 1.11 79.924 397.48
PINFRA* 199.63 0.0% 23.3% | 15,13 1398 14.60 9.49 |10.78 11.90 8.48 1.71 75,884 380.12
BSMXB 27.27 4.4% 28.3% | 4.31 nd 0.00 0.00 nd 0.00 0.00 0.65 90,610 3,322.69
SIMECB 61.77 0.3% 11.7% | 14.06 7.60 8.37 540 | 486 7.39 2.77 0.84 30,743 497.71
SORIANAB 25.36 1.6% 36.8% | 13.73 7.17 1204 872 | 7.41 9.66 7.87 0.73 45,645 1,799.88
TLEVISACPO 43.77 -0.4% 25.9% | 49.59 4.72 10.55 6.66 | 6.47 8.79 7.03 1.27 112,659 2,573.89
VITROA 41.64 -0.5% 21.9% | 11.38 493 2.69 -1.79 | 4.52 64.24 -251.74| 0.70 20,136 483.57
VOLARA 20.78 1.5% 24.4% | 9.79 3.95 -26.46 -114.73| 5.89 3.10 1.67 4.40 18,242 877.86
WALMEX* 56.89 1.2% 24.1% | 25.85 18,10 19.47 1632 (1478 1570 13.63 993,379 17.461.40
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Disclaimer

DECLARACIONES IMPORTANTES DE

VALORES MEXICANOS CASA DE BOLSA, S.A. DEC.V.

La informacién contenida en este documento:

e No constituye un reporte de andlisis a que se refieren las “Disposiciones de cardcter
general aplicables a las entidades financieras y demds personas que
proporcionen servicios de inversidn” y no debe ser considerada como una
declaracién unilateral de la voluntad, ni ser interpretada como una ofertq,
sugerencia, recomendacién para comprar o vender valor alguno, 0 como unad
oferta, invitacién o sugerencia para contratar los servicios que proporciona Valores
Mexicanos Casa de Bolsa, S.A. de C.V. (VALMEX).

e Si bien ha sido obtenida de fuentes que consideramos fidedignas, no hacemos
declaracién alguna, ni validamos respecto de su precision o integridad.

e Es vigente a la fecha de su emisidon, pero estd sujeta a modificaciones y cambios
sin previo aviso en el entendido de que VALMEX no se compromete a comunicar
los cambios y tampoco a mantener actualizado el contenido de este documento.

e Es Unicamente con fines informativos y sin ningln tipo de validez oficial y/o legal,
los rendimientos que aparecen son histéricos y no existe garantia de que en el
futuro fengan el mismo comportamiento.

Para la toma de decisiones, el inversionista debe considerar el prospecto del valor de que
se trate y/o la informacién publica de la emisora, la cual podrd identificarse en las
siguientes pdginas de la red electronica mundial denominada Internet:
http://www.bmv.com.mx, http://www.cnbv.gob.mx, y/o http://www.banxico.org.mx, asi
como en http://www.valmex.com.mx, tfratdndose de fondos de inversion que la casa de
bolsa distribuya.

VALMEX no acepta responsabilidad alguna por cualquier pérdida, dano o perjuicio que se
derive del uso de este documento o de su contenido.

Este documento no puede ser reproducido, citado o divulgado sin la previa autorizacion
por escrito de Valores Mexicanos Casa de Bolsa, S.A. de C.V.

fV'l Valores Mexicancs Casa de Bolsa, 8.A. de C.V.
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