
Renta Variable Evolución y Perspectivas BMV y NYSE

En la semana recién concluida el IPC cerró a la baja destacando

noticias sobre datos económicos, el Plan Nacional de

Infraestructura y una posible reforma fiscal. El PIB de México en el

tercer trimestre se revisó a la baja, colocándose en 0.0%, además

de revisar las cifras de trimestres anteriores donde se confirmaron

ligeras variaciones negativas, es decir, una recesión técnica. A

esto se le sumó el anuncio de los pronósticos del Banco de

México para finales de 2019 y 2020, recortando las estimaciones a

un rango de -0.2 a 0.2 y 0.8 a 1.8, respectivamente. Estas

estimaciones se quedan lejos de lo que tiene incorporado el

Presupuesto 2020, lo que podría significar dificultades para

cumplir con los ingresos fiscales. Es por esto que ya se está

buscando diferentes medidas para poder reactivar la economía o,

en su caso, poder obtener más ingresos por medio de impuestos.

En primer lugar, se dio a conocer el Plan Nacional de

Infraestructura, en el cual el gobierno presentó más de 140

proyectos en los que se contará principalmente con el apoyo del

sector privado y una inversión de más de MXN$850 mil millones.

Dentro de los proyectos presentados se encuentran carreteras,

vías férreas, puertos, aeropuertos e inversiones en

telecomunicaciones distribuidos de forma prácticamente equitativa

a lo largo del país. Por otro lado, el Subsecretario de la SHCP,

Gabriel Yorio, comentó en una entrevista con Bloomberg que la

entidad ya se encuentra evaluando diferentes escenarios para

poder obtener más impuestos desde 2020, en caso de que

continúe el deterioro en la recaudación. Yorio mencionó que estos

impuestos deberán ser progresivos y justos, además de

mencionar que se prefiere realizar políticas fiscales expansivas

antes de incrementar la deuda o volver recortar los gastos

gubernamentales. 

MEXICO EUA

Los principales índices estadounidenses cerraron la semana

recién concluida en terreno positivo destacando buenos datos

económicos, nuevas noticias sobre la relación entre EUA y China

y reportes trimestrales. El PIB para el tercer trimestre de año se

revisó al alza de 1.9% a 2.1% en su segunda estimación debido a

la incorporación de inversiones inventario, inversiones fijas no

residenciales y el gasto personal de consumo. Esto provocó una

ola de optimismo en los inversionistas ante un menor deterioro a

lo esperado de la economía estadounidense. Por parte de las

negociaciones comerciales, a inicios de semana los

representantes chinos mencionaron que estarían dispuestos a

incrementar las penas contra las violaciones de propiedad

intelectual, un tema que es de suma importancia para la

delegación estadounidense. No obstante, el presidente Donald

Trump firmó la ley aprobada por el Senado en el que se muestra

apoyo a las protestas que se viven en Hong Kong, lo que podría

provocar represalias por parte del gobierno chino. Algunas de las

medidas que se mencionan en la ley son: revisión anual del

estatus especial comercial bajo el régimen americano, sanciones

contra oficiales que sean responsables de abusos de derechos

humanos o que vayan en contra de la autonomía de la ciudad y

prohibición de exportación de gas lacrimógeno y balas de hule.

Por parte de los reportes trimestrales, Best Buy registró un

crecimiento en sus ventas mismas tiendas de 1.7%, impulsado

principalmente por un aumento de 15% en sus ventas de comercio 

electrónico. La emisora cuenta con una política de entregas gratis

al siguiente día en sus compras en línea o entrega una hora

después de haber realizado la compra en la tienda. 
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Último IPC 42,820 Inferior 6.55 Media 8.31 Sup/Ult 18.38%

Último VE/UAIIDA 8.50 Superior 10.06 Med/Ult -2.26% Inf/Ult -22.90%
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20.89 19.32 3,141 23.43 15.22

200

700

1,200

1,700

2,200

2,700

3,200

3,700

0

5

10

15

20

25

30

35

1
98

9

1
99

0

1
99

1

1
99

2

1
99

3

1
99

4

1
99

5

1
99

6

1
99

7

1
99

8

1
99

9

2
00

0

2
00

1

2
00

2

2
00

3

2
00

4

2
00

5

2
00

6

2
00

7

2
00

8

2
00

9

2
01

0

2
01

1

2
01

2

2
01

3

2
01

4

2
01

5

2
01

6

2
01

7

2
01

8

2
01

9

S&P 500
P/U

P/U S&P 500


