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Buenas cifras en el sector construcción en octubre 
Los inicios de construcción se situaron en 1.314 millones de 
unidades en octubre, 3.8 por ciento más que la cifra previa y 
8.5 por ciento arriba del dato de octubre de 2018. Por su parte, 
los permisos de construcción aumentaron 5.0 por ciento en el 
mes, a una tasa anual de 1.461 millones de unidades, 14.1 por 
ciento más que el nivel de octubre de 2018. 
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Por su parte, la venta de casas en existencia subió 1.9 por 
ciento en octubre, después de haber caído (-) 2.5 por ciento en 
septiembre, para una tasa anual de 5.46 millones (se 
esperaban 5.5 millones de unidades), En su variación anual la 
reventa de casas aumentó 4.6 por ciento. 
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Situación de pleno empleo 
Los reclamos de seguro de desempleo no variaron entre el 9 y 
el 16 de noviembre, para ubicarse en 227 mil. En su promedio 
móvil de 4 semanas se registró un aumento de 3.5 mil a 221 
mil, nivel muy bajo, reflejando fortaleza en el mercado laboral.  
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Indicador líder: moderación en el crecimiento  
El indicador adelantado, diseñado para anticipar la trayectoria 
de la economía cayó por tercer mes consecutivo, al descender 
(-) 0.1 por ciento en octubre, y su tasa de crecimiento de los 
últimos seis meses se ubicó en terreno negativo, sugiriendo 
que la economía concluirá este año con debilidad, con un 
crecimiento “debajo de 2 por ciento”, según economistas de 
The Conference Board.   
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La confianza del consumidor se mantiene elevada 
El Índice de Sentimiento de Consumidor de la Universidad de 
Michigan aumentó ligeramente de 95.5 en octubre a 96.8 en 
noviembre. El nivel de optimismo es evidente si se considera 
que en 30 de los últimos 35 meses el índice ha registrado un 
nivel superior a 95 o más. El repunte en noviembre se asocia 
con expectativas de mejores ingresos y menor inflación en lo 
que resta del año (las tarifas y el proceso de destitución de 
Trump no pesaron).  
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Inversión extranjera en portafolio 
En septiembre, se registró una entrada de 49.5 billones de 
dólares en valores de largo plazo (incluye bonos del Tesoro, 
bonos de agencias gubernamentales, bonos corporativos y 
acciones). Si el monto se ajusta por pagos estimados de 
principal no registrados a extranjeros, por ejemplo en valores 
respaldados por activos (ABS), la entrada fue de 22.1 billones, 
para  acumular un saldo positivo de 75.1 billones de dólares en 
los últimos doce meses. 
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El total de bonos del Tesoro en manos de extranjeros es de 
6.9 trillones de dólares, siendo Japón y China los principales 
tenedores con 17.1 y 16.1 por ciento del total, 
respectivamente.  
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Perspectivas 
En esta semana se publican datos muy importantes para 
México:  

- La cifra definitiva de crecimiento del producto interno bruto   
para el tercer trimestre de 2019. No esperamos cambios 
respecto a la cifra preliminar de 0.1 por ciento, para validar que 
la economía mexicana se encuentra estancada. 

- Los datos de la balanza de cuenta corriente para el tercer 
trimestre. Estimamos que se registrará un balance corriente 
cercano a cero, frente a un superávit de 5,143 millones que se 
registró en el segundo trimestre de 2019. Esto se debe a que 
el superávit comercial registrado en el segundo trimestre de 
este año se convirtió en un pequeño déficit en el tercer 
trimestre, lo que no compensó el comportamiento favorable en 
remesas y turismo.  

- El Informe Trimestral de Inflación para Julio – Septiembre 
2019. El Banco de México ya adelantó que ajustará a la baja 
sus estimaciones de crecimiento económico e inflación para 
este año y el siguiente. Lo interesante será conocer la 
magnitud del ajuste. 

- Las Minutas de Banco de México del anuncio de política 
monetaria del pasado 14 de noviembre. Tendremos más 
claridad sobre los argumentos a favor y en contra de relajar 
más la postura monetaria. 

 
  
 


