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Estados Unidos 
Manufacturas en contracción; servicios en expansión 
Conforme al índice ISM, el sector manufacturero ha estado en 
contracción en los últimos cuatro meses dado que registró 
niveles inferiores a 50; en noviembre el nivel fue 48.1. En 
cambio, el sector no manufacturero (agricultura, construcción, 
electricidad y gas, y servicios) mantiene dinamismo, al 
registrar 53.9 en noviembre, ligeramente debajo de su nivel de 
54.7 en octubre.  
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Debilidad en el gasto en construcción  
El gasto en construcción bajó (-) 0.8 por ciento en octubre, 
después de caer (-) 6.3 por ciento en septiembre. Sin 
embargo, registró una variación anual de 1.1 por ciento en 
octubre, con crecimiento tanto en el rubro residencial (+0.1 por 
ciento) como no residencial (+1.4 por ciento).  
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Mercado laboral muy fuerte 
Los reclamos de seguro de desempleo cayeron en (-) 10 mil 
entre el 23 y el 30 de noviembre, para ubicarse en 203 mil. En 
su promedio móvil de 4 semanas se registró una baja de (-) 2 
mil a 217.8 mil, nivel muy bajo, reflejando fortaleza en el 
mercado laboral.  
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En noviembre, la tasa de desempleo se ubicó en 3.5 por 
ciento, la tasa más baja en cincuenta años e inferior al nivel de 
4.3 por ciento que la FED considera como la normal de largo 
plazo, esto es, la tasa de pleno empleo. Asimismo, la nómina 
no agrícola (encuesta en establecimientos) registró un 
incremento de 266 mil, superando la expectativa de mercado 
de 190 mil, y  los datos de septiembre y octubre se revisaron al 
alza con una ganancia combinada de 41 mil empleos. La 
generación de empleo promedio en 2019 ha sido de 180 mil.  

95

-296
-421

86 17
3

18
1

19
2 25
1

22
7

19
3

17
9

22
3

18
0

-600

-300

0

300

600

20
07

20
08

20
09

20
10

20
11

20
12

20
13

20
14

20
15

20
16

20
17

20
18

20
19

Generación de empleo promedio, en miles

 
El crecimiento anual de los salarios fue 3.1 por ciento en 
noviembre, una décima más que el nivel que de octubre, 
siendo que en pleno empleo deberían de crecer cerca de 4.0 
por ciento. 
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Mejora la confianza del consumidor 
El Índice de Sentimiento de Consumidor de la Universidad de 
Michigan aumentó de 96.8 en noviembre a 99.2 en diciembre, 
reflejando expectativas de continuidad en la expansión 
económica.  
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Se amplía el déficit comercial   
En octubre, el déficit de la balanza comercial fue (-) 47.2 
billones de dólares, ligeramente debajo de lo esperado. Las 
exportaciones bajaron (-) 1.4 por ciento y las importaciones lo 
hicieron en (-) 4.7 por ciento. En los primeros diez meses de 
2019, el déficit comercial ascendió a (-) 520 billones de 
dólares, el mayor en doce años.  
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Perspectivas 
El pasado 3 de diciembre el Consejo Coordinador Empresarial 
emitió un comunicado que pone en claro el impacto que 
tendría la propuesta de criminalizar la subcontratación laboral 
(outsourcing), la cual ya fue aprobada por la Comisión de 
Trabajo y Previsión Social del Senado y será discutida en 
parlamento abierto a partir de enero de 2020. En breve, el 
CCE estima que:  

“De concretarse esta reforma en los términos en los que 
está planteada, los daños para la economía del país serían 
devastadores: se pondrían en riesgo miles de puestos de 
trabajo, se desalentaría la inversión y se convalidaría una 
reforma con visos de inconstitucional.   

Para el CCE, la aprobación de dicha iniciativa pone en riesgo 
la ratificación del T-MEC por la falta de respeto al Estado de 
Derecho; genera un grado de incertidumbre enorme que pone 
en riesgo la inversión y los empleos, pues sería un golpe 
frontal a miles de empresas que utilizan legalmente la 
subcontratación para ser más competitivos; pone a nivel de 
delincuencia organizada una práctica legal y legítima; es 
inconstitucional, pues busca ser retroactiva; prácticamente 
elimina cualquier tipo de subcontratación, lo que 
desaparecería miles de empleos.  

Cabe señalar que el Consejo Coordinador Empresarial no se 
opone a un diálogo real para que se escuchen las 
preocupaciones de los sectores productivos y conseguir una 
reforma que garantice los derechos laborales de los 
trabajadores.  


