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Utimos datos

EUA: el indicador de la actividad nacional de la FED de Chicago se ubicé en -0.35 (est. .13) en el mes de diciembre. Mds tarde se publicard el dato de venta de

casas en existencia (est. 5.43 millones) correspondiente al mes de diciembre.

Entorno econémico Estados Unidos y México

En México, la tasa de desempleo en diciembre fue 3.1 por ciento, en
comparacioén con 3.4 por ciento en noviembre. Por su parte, la tasa de
subocupacién (personas que requieren trabajar mds horas) se ubicd en
7.7 por ciento en diciembre frente a 8.2 por ciento registrado un mes
antes. Ambas cifras con ajuste estacional. Por otro lado, del 10 al 17 de
enero de 2020, las reservas internacionales aumentaron 77 millones de
ddlares, para situarse en 181,210 millones. En lo que va de este afo, se ha
registrado una acumulacién de 333 millones de ddlares; en 2019, la
acumulacion fue de 6,085 millones de ddlares.

El crecimiento estimado por el mercado para 2019, 2020 y 2021 es de 0.0,
1.0y 1.7 por ciento respectivamente.

Mercado de Capitales

Los principales indices estadounidenses cerraron la jornada de ayer en
terreno negativo producto de la incertidumbre que ha provocado entre los
inversionistas un virus respiratorio que se ha manifestado en los Ultimos dias
en China, causando bajas en la poblacién. Un virus similar se propagd hace
17 afos en Asia, dejando mds de 800 muertos. Por ofro lado, el IPC cerrd a
la baja debido a las variaciones negativas de importantes empresas como
Alsea, Femsa y Televisa.

Hoy el mercado estadounidense puede abrir al alza luego de que China
comunicéd que estd tomando medidas para detener el avance del virus.
Asimismo, en los reportes trimestrales Netflix registrd un sélido crecimiento de
suscriptores, principalmente fuera de EUA, mientras que IBM reportd un
ligero crecimiento de ingresos, algo que no esperaba el consenso.

Mercado de Dinero

La subasta de cetes nUmero 4 del afo mostrd resultados mixtos. Por un
lado el cete de 28 dias mostrdé alza en 5 pb, mientras que los cetes de 91
y 175 dias mostraron baja en 4 y é pb respectivamente. La relacién
demanda oferta fue muy elevada resultando en 4.1 veces para el cete
de 28 dias, 3.9 veces para el cete de 91 dia y 3.4 veces para el cete de
175 dias. Este resultado es congruente con un recorte esperado por el
mercado en la tasa de fondeo el préximo 13 de febrero, el consenso es
un recorte de 25 puntos base, segun la encuesta de Citibanamex.

Para el cierre de 2020 el mercado estima que la tasa de fondeo cerrard
en 6.50 por ciento.
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Internacional Uttimo Anterior Var (%) Var(aa)
Dow Jones 29,196 29,348 -0.52% 2.30%
Nasdaq 9.371 9,389 -0.19% 4.44%
S&P 3.321 3.330 -0.27% 2.79%
FTSE-100 7,611 7,651 -0.53% 0.91%
Nikkei-225 23,865 24,084 -0.91% 0.88%
Bovespa 117,026 118,862 -1.54% 1.19%
Merval 41,486 43,054 -3.64% -0.45%
(Us$) Uttimo Anterior  Var (%) Var (aq)
IRT 3,432 3,458 -0.76% 5.65%
IPC 2,439 2,457 -0.76% 5.64%
FTSE-100 9.930 9,954 -0.24% -0.61%
Nikkei-225 217 219 -0.62% -0.24%
Bovespa 27,782 28,369 -2.07% -3.45%
Merval 690 718 -3.87% -0.83%
T-Bills 3 meses 1.54% 1.56% -0.0002 -0.0002
T-Bonds 10 ainos 1.77% 1.83% -0.0005 -0.0014
T-Bonds 30 ainos 2.23% 2.28% -0.0005 -0.0015
Fed Funds 1.56% 1.56% 0.0000 -0.0004
IRT Uttimo Anterior Var (%) Var (aa)
Maximo 64,596 64,671 -0.11% 5.04%
Minimo 63,862 64,390 -0.82% 4.48%
Cierre 64,223 64,596 -0.58% 4.82%
IPC Uttimo Anterior  Var(%) Var (aa)
Maximo 45,831 45,955 -0.27% 4.86%
Minimo 45,381 45,756 -0.82% 4.47%
Cierre 45,637 45,903 -0.58% 4.81%
Primario Utimo Anterior  Var (pp)

CETES 28 dias 21-01-20 7.05% 14-01-20 7.00% 0.05
CETES 91 dias 21-01-20 711% 14-01-20 7.15% -0.04
CETES 182 dias 21-01-20 7.08% 14-01-20 7.14% -0.06
CETES 364 dias 30-12-19 7.18% 03-12-19 7.18% 0.00
Secundario Utimo Anterior Var (pp)
Fondeo Guber 21-01-20 7.24% 20-01-20 7.24% 0.00
TIIE 28 dias 21-01-20 7.52% 20-01-20 7.53% 0.00
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Mercado Cambiario Cambiario Uttimo Anterior Var (%) Var (aa)
El mercado espera que el fipo de cambio cierre el 2020 y el 2021 pgismo dia (Venta) 18.70 18.67 0.14% 0.86%
cercanos a 19.75 y 20 pesos por doélar respectivamente, segin la
encuesta quincenal de Citibanamex. El rango de las estimaciones de 24 hrs. (Venta) 18.71 18.67 0.18% -0.78%
mfarcodo parc: 2020 minimo mdximo vg deAIos 18.40 a 21.20 pesos plor 48 hrs. (Venta) 18.71 18.68 0.18% 0.78%
ddlar, reflejando el elevado grado de incertidumbre sobre la economia
mexicana. USS$ / EURO 1.1 1.11 -0.11% -1.18%
El dia de ayer el fipo de cambio spot cerré en 18.78 pesos por ddlar. Yen Japonés / USS 109.86 11018 0.29% 1.12%
P. Argentino / US$ 60.09 59.95 0.23% 0.38%
Real / USS 4.21 4.9 0.54% 4.81%
Peso / Euro 20.74 20.72 0.07% -1.95%
Noticias y comentarios de emisoras Commodities Ultimo Anterior Var (%) Var (aa)
NEMAK: producird carcasas de bateria para el nuevo Ford Mustang Mach-  gye 1,557.59 1,563.96 041% 2.65%
E. que serd fabricado en Norteamérica. Las carcasas de bateria
manufacturadas constan de una estructura de 2.2 por 1.5 metros, Plata 17.78 18.07 -1.61% -0.34%
compuestcs por partes de,oluminio, principolme_n’re estampados y Cobre 283 283 0.22% 0.60%
extrusiones, las cuales serdn conectadas mediante procesos de
soldadura robdtica de Ultima generacion, aplicacion de adhesivos y  Mezcla mexicana 54.79 55.06 -0.49% 22.60%
remaches autoperforantes. Nemak producird estos componentes en una
planta que esfzrd complefcmenfepdediccldo al ensonﬁbloje de partes wil 5825 58.55 0.51% -4.76%
para vehiculos eléctricos. La inversion destinada para la primera fase de
esta planta ascenderd, aproximadamente, a $25 millones USD, con la
posibilidad de ampliarse a peticién del cliente.
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Multiplos M

22 de enero de 2020 MEXICANGS
. Ultimo Volat. P/U VE/UAIID P/VL Valor Acciones
SulEIE Precio Diaria Ultimo Media Bajo Ultimo Mercado (millones)
IRT (con G. Fin) | 64,222.86 -0.6% 17.4% | 16.80 9.38 10.24 2.31 1,673,877
IPYC 45,637.32 -0.6% 16.0% | 19.14 8.39 0.00 0.00 8.86 8.26 6.51 2.55 1,502,843
AC* 106.08 0.5% 16.5% | 19.53 10.41 1509 11.85 ] 92.61 1322 11.04 1.63 187,155 1,764.28
AEROMEX* 15.85 -0.8% 30.1% | -3.70 1.39 32.62 30.35 | 487 3.10 2.29 1.70 10,954 691.13
ALFAA 15.65 -1.3% 28.7% | 8.90 2.66 6.27 2.12 557 7.75 5.92 1.13 79,112 5,055.11
ALPEKA 21.89 1.4% 15.1% | 4.47 3.10 79.58 -301.21| 7.26 8.50 6.73 1.27 46,367 2,118.16
ALSEA* 48.27 -2.2% 21.8% | 61.97 5.36 13.26 8.42 8.45 1262 8.60 4.52 40,403 837.03
AMXL 15.59 0.5% 19.2% | 18.00 4.55 5.87 4.26 6.36 6.54 5.89 5.44 | 1,029,429 | 66,031.39
ARA* 4.18 -0.5% 30.4% | 6.94 6.36 9.60 6.51 4.47 7.48 5.38 0.41 5,410 1,294.20
ASURB 383.28 -1.6% 29.7% | 2028 1599 16.30 11.70 |15.10 13.76 9.90 3.81 114,984 300.00
AUTLANB 9.00 -0.6% 50.3% | 20.09 3.08 8.58 -8.77 | 3.61 7.24 2.02 0.42 3,154 350.43
AXTELCPO 3.16 2.6% 31.8% | 7.41 1.55 1.61 -8.98 | 523 5.53 3.90 2.62 9,050 2,863.82
AZTECACPO 0.81 1.8% 31.2% | -9.17 2.04 1.88 -38.85| 691 7.33 4.20 0.65 1,751 2,163.97
BIMBOA 35.82 -0.6% 22.3% | 23.94 8.19 1523 11.06 | 833 11.80 9.26 2.19 168,469 4,703.20
BOLSAA 43.03 0.2% 26.4% | 18.41 16.68 23.19 -10.26 [11.70 1436 10.90 | 3.90 25,516 592.99
CEMEXCPO 7.71 0.1% 33.1% | 17.48 4.40 9.80 -63.20 [ 8.01 10.65 8.55 0.62 116,710 15,137.46
CHDRAUIB 26.65 -2.1% 26.1% | 15.95 4.86 12.35 9.38 6.97 9.41 7.78 0.93 25,575 959.66
CUERVO* 35.37 3.7% 19.8% | 30.70 2891 2248 19.29 |21.84 1691 1493 | 2.72 129,243 3,654.04
ELEKTRA* 1,.396.89 -0.2% 82% | 15.88 1237 15.69 3.93 12239 18.28 10.47 | 3.35 326,009 233.38
FEMSAUBD 175.20 -3.3% 18.6% | 23.52 12.42 14.12 10.04 [12.14 1453 11.03 | 2.42 626,905 3,578.23
GAPB 245.57 2.9% 42.8% | 26.92 19.69 14.64 994 |1595 1327 9.98 7.41 137,765 561.00
GCARSOA1 74.60 -0.5% 36.3% | 19.38 13.81 1415 10.02 |13.83 14.48 12.29 | 2.00 170,195 2,281.44
GENTERA* 21.18 0.5% 30.6% | 12.08 nd 0.00 0.00 nd 0.00 0.00 1.73 34,408 1,624.55
GFAMSAA 4.09 0.0% 63.8% | -42.38 2.48 9.41 296 [20.19 1598 11.09 | 0.39 2,331 569.88
GFINBURO 24.74 -1.3% 31.4% | 12.33 nd 0.00 0.00 nd 0.00 0.00 1.14 164,191 6,636.68
GFNORTEO 113.21 -0.2% 35.3% | 8.66 nd 0.00 0.00 nd 0.00 0.00 1.76 326,436 2,883.46
RA 111.80 0.1% 24.1% | 10.14 nd 0.00 0.00 nd 0.00 0.00 1.95 36,663 327.93
GMEXICOB 57.22 -1.4% 36.9% | 15.02 8.87 9.36 7.17 7.37 7.40 5.50 1.81 445,458 7.785.00
GMXT* 27.71 1.5% 60.3% | 18.88 9.16 10.00 8.08 828 9.28 7.49 2.20 113,627 4,100.59
GPH1 57.80 0.0% 45.2% | 7.66 4.76 1476 9.06 458 12.18 7.36 0.99 21,839 377.83
GRUMAB 206.46 0.7% 204% | 1887 11.18 11.06 0.95 887 9.48 6.61 3.37 87.281 422.75
ICHB 95.53 -0.8% 14.7% | 18.44 9.83 11.29 -1.28 | 807 8.66 3.58 1.16 41,706 436.57
IDEALB-1 40.00 0.0% 284.3% [ 100.01 36.07 33.44 3.49 [20.11 24.65 20.15 | 3.76 120,006 3,000.15
IENOVA* 87.73 0.3% 24.4% | 16.73 11.60 n.d. nd. [1292 1865 13.23 1.36 134,580 1,534.02
KIMBERA 41.49 1.1% 28.5% | 27.10 19.63 13.03 834 [14.08 12.78 10.38 | 32.05 127,990 3,084.83
KOFUBL 116.27 -0.4% 14.6% | 15.45 8.71 13.95 10.79 | 8.18 10.73 8.55 1.99 244,264 2,100.83
KUOB 53.00 0.0% 48.7% | 16.34 8.21 1229 -6.73 | 9.54 8.28 5.41 1.78 24,187 456.37
LABB 21.01 3.4% 28.7% | 20.85 20.73 11.46 -3.92 [10.80 12.66 9.04 2.75 22,018 1,048.00
LACOMERUBC 23.97 0.0% 17.2% | 9.60 5.73 6.19 5.34 558 499 4.30 0.48 11,008 459.22
LALAB 16.51 0.1% 26.9% | 15.78 7.48 15.11  11.09 [ 763 11.84 9.79 1.71 40,878 2,475.93
LIVEPOLC-1 101.65 -0.3% 24.8% | 11.41 8.38 17.68 1297 | 7.73 14.13 10.57 | 1.32 136,434 1,342.20
MEGACPO 77.40 1.0% 18.6% | 5.20 2.77 337 2.57 281 296 2.37 0.81 23,216 299.94
ORBIA* 47.85 -1.5% 50.6% | 23.16 6.40 12.39 -34.89 | 7.82 9.82 7.87 1.98 100,485 2,100.00
MFRISCOA-1 3.28 -1.2% 99.0% | -1.75 -31.39 25.71 -21.92|77.45 22.2] 8.17 0.66 8,349 2,545.38
NEMAKA 8.40 0.2% 158% | 9.77 3.00 5.36 2.01 407 572 4.39 0.74 25,865 3,079.13
OMAB 147.99 -1.1% 33.4% | 17.78 1591 1540 10.55 |11.77 1253 9.04 6.47 58,274 393.77
PE&OLES* 204.44 -0.2% 32.6% | 76.09 5.71 13.31 6.23 7.16  9.62 6.94 1.13 81,260 397.48
PINFRA* 206.73 0.8% 24.7% | 15.67 14.47 14.59 9.51 11.23 11.89 8.48 1.77 78,583 380.12
BSMXB 27.90 -0.4% 24.5% | 4.41 nd 0.00 0.00 nd 0.00 0.00 0.66 92,703 3,322.69
SIMECB 65.57 -1.3% 18.6% | 14.93 8.07 8.36 5.41 528 7.37 2.77 0.90 32,635 497.71
SORIANAB 24.42 0.0% 25.7% | 13.22 6.90 12.00 8.67 7.27 9.64 7.84 0.70 43,953 1,799.88
TLEVISACPO 45.25 -3.4% 27.5% | 51.26 4.88 10.50 6.59 6.60 8.77 7.01 1.32 116,469 2,573.89
VITROA 40.84 -0.2% 20.8% | 11.16 4.84 2.70 -1.76 | 447 63.76 -251.00( 0.69 19,749 483.57
VOLARA 21.24 -1.1% 20.0% | 10.00 404 -2598 -113.65| 5.94 3.14 1.68 4.50 18.646 877.86
WALMEX* 58.16 -0.1% 24.3% | 26.43 18.5] 19.46 1631 [15.10 15,69 13.62 | 6.34 | 1,015,555 | 17,461.40
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Disclaimer

DECLARACIONES IMPORTANTES DE

VALORES MEXICANOS CASA DE BOLSA, S.A. DEC.V.

La informacién contenida en este documento:

e No constituye un reporte de andlisis a que se refieren las “Disposiciones de cardcter
general aplicables a las entidades financieras y demds personas que
proporcionen servicios de inversidn” y no debe ser considerada como una
declaracién unilateral de la voluntad, ni ser interpretada como una ofertq,
sugerencia, recomendacién para comprar o vender valor alguno, 0 como unad
oferta, invitacién o sugerencia para contratar los servicios que proporciona Valores
Mexicanos Casa de Bolsa, S.A. de C.V. (VALMEX).

e Si bien ha sido obtenida de fuentes que consideramos fidedignas, no hacemos
declaracién alguna, ni validamos respecto de su precision o integridad.

e Es vigente a la fecha de su emisidon, pero estd sujeta a modificaciones y cambios
sin previo aviso en el entendido de que VALMEX no se compromete a comunicar
los cambios y tampoco a mantener actualizado el contenido de este documento.

e Es Unicamente con fines informativos y sin ningln tipo de validez oficial y/o legal,
los rendimientos que aparecen son histéricos y no existe garantia de que en el
futuro fengan el mismo comportamiento.

Para la toma de decisiones, el inversionista debe considerar el prospecto del valor de que
se trate y/o la informacién publica de la emisora, la cual podrd identificarse en las
siguientes pdginas de la red electronica mundial denominada Internet:
http://www.bmv.com.mx, http://www.cnbv.gob.mx, y/o http://www.banxico.org.mx, asi
como en http://www.valmex.com.mx, tfratdndose de fondos de inversion que la casa de
bolsa distribuya.

VALMEX no acepta responsabilidad alguna por cualquier pérdida, dano o perjuicio que se
derive del uso de este documento o de su contenido.

Este documento no puede ser reproducido, citado o divulgado sin la previa autorizacion
por escrito de Valores Mexicanos Casa de Bolsa, S.A. de C.V.

fV'l Valores Mexicancs Casa de Bolsa, 8.A. de C.V.
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