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» Debilidad en el consumo privado y la inversion.
» Las ventas departamentales y en autoservicio se moderan.
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Calendario de Eventos Econdmicos

Enero 2020

MIERCOLES

EE.UU.: Natalicio de Martin
Luther King
Todos los mercados cerrados

MARTES

21

México: Tasa de desempleo
Noviembre: 3.53%
Diciembre*/: n.d.

México: Reservas
internacionales

Enero 10: 181,133 mdd
Enero 17 e*/: n.d.

México: Encuesta de
Expectativas de Analistas de
Mercados Financieros de
Citibanamex

EE.UU.: Indicador de la
Actividad Nacional. FED de
Chicago

Noviembre: 0.56

Diciembre e*/: 0.15

EE.UU.: Venta de casas en
existencia

Noviembre: 5.35 millones
Diciembre e*/: 5.43 millones

JUEVES

EE.UU.: Reclamos de
seguro de desempleo
Enero 11: 204 mil
Enero 18 e*/: 214 mil

EE.UU.: Indicador lider
Noviembre: 0.0%
Diciembre e*/: -0.2%

EE.UU.: indice de
manufacturas. FED de Kansas
Diciembre: -8.0

Enero e*/: n.d.

México: Inflacion general
22 gna diciembre: 0.32%
12 gna enero e/: 0.64%

12 gna enero e*/: n.d.

México: Inflacién subyacente
22 gna diciembre: 0.08%

12 gna enero e/: 0.36%

12 gna enero e*/: n.d.

México: Valor real de la
construccion:

Octubre: -1.9%
Noviembre e*/: n.d.

Europa: Anuncio de la
decision de politica
monetaria del Banco Central
Europeo

Europa: Christine Lagarde
dara conferencia de prensa
por el anuncio de politica

VIERNES

México: Indicador Global de
la Actividad Economica
Octubre: -0.78%

Noviembre e*/: -1.14%

EE.UU.: Venta de casas
nuevas

Noviembre: 719 mil
Diciembre e*/: n.d.

EE.UU.: indice de
manufacturas. FED de Dallas
Diciembre: -3.2

Enero e*/: n.d.

México: Ventas al menudeo
Octubre: -2.3%
Noviembre e*/: n.d.

EE.UU.: Demanda de bienes
duraderos

Noviembre: -2.1%

Diciembre e*/: n.d.

EE.UU.: indice de precios de
vivienda Case — Shiller
Octubre: 0.43%

Noviembre e*/: n.d.

EE.UU.: Confianza del
consumidor
Diciembre: 126.5
Enero e*/: 128.2

EE.UU.: indice de
manufacturas. FED de
Richmond

Diciembre: -5

Enero e*/: n.d.

México: Reservas
internacionales
Enero 17 e*/: n.d.
Enero 24 e*/: n.d.

EE.UU.: Anuncio de la
decision de politica
monetaria de la Reserva
Federal

EE.UU.: Jerome Powell dara
una conferencia de prensa

por el anuncio de politica
monetaria

monetaria

EE.UU.: Producto Interno
Bruto. Primer estimacion
3T-19: 2.1%
4T-19e*/:n.d.

EE.UU.: Reclamos de
seguro de desempleo
Enero 18 e*/: 214 mil
Enero 25 e*/: n.d.

México: Producto Interno
Bruto. Cifra oportuna
3T-19: 0.0%

4T-19 e*/:n.d.

México: Presupuesto Federal
Diciembre

EE.UU.: Gasto personal
Noviembre: 0.4%
Diciembre e*/: n.d.

EE.UU.: Inflacion del gasto
personal de consumo
Noviembre: 0.2%

Diciembre e*/: n.d.

EE.UU.: Inflacion subyacente
del gasto personal de
consumo

Noviembre: 0.1%

Diciembre e*/: n.d.

EE.UU.: Confianza del
consumidor. Univ. De
Michigan

Diciembre: 99.3

Enero preliminar: 99.1
Enero e*/: n.d.

EE.UU.: indice del costo del
empleo

3T-19:0.7%

4T-19 e*/: n.d.

México: Agregados
monetarios
Diciembre

e/ = estimado por Valmex

Valores Mexicanos Casa de Bolsa. S.A. de C. 1

e*/: = promedio de encuestas disponibles

n.d. = no disponible




Entorno Nacional

Economia

México

Debilidad en el consumo privado

El indicador Mensual del Consumo Privado en el Mercado
Interior, el cual mide el comportamiento del gasto realizado
por los hogares en bienes y servicios de consumo, sin incluir
compras de viviendas u objetos valiosos, bajé (-) 0.8 por
ciento en octubre respecto a septiembre, pero crecié 1.5 por
ciento en términos anuales. El consumo privado participa con
dos tercios del PIB.

Consumo privado, a.e., variacion anual %
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La inversion sigue cayendo

La inversion fija bruta, es decir, el gasto en maquinaria y
equipo y en construccién cayo (-) 1.5 por ciento en octubre
respecto a septiembre. La variacion anual fue negativa en (-)
8.7 por ciento; construccién cayé (-) 9.5 por ciento y
magquinaria y equipo lo hizo en (-) 8.0 por ciento. La inversién
participa con cerca del 20 por ciento del PIB.

Inversion fija bruta, indice 2013=100,

135 ajustado por estacionalidad
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Las ventas departamentales y autoservicios se moderan
La Asociacion Nacional de Tiendas de Autoservicio y
Departamentales (ANTAD) informé que las ventas mismas
tiendas aumentaron 3.6 por ciento en diciembre, después de
crecer 5.7 por ciento en noviembre. Las ventas en tiendas de
autoservicio crecieron 2.4 por ciento, en departamentales
aumentaron 6.2 por ciento y en especializadas 1.8 por ciento.
Ventas ANTAD mismas tiendas, var % anual
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La ANTAD informé que en 2019 las ventas mismas tiendas
crecieron 3.4 por ciento y estima que en 2020 creceran 3.0
por ciento. Segun la ANTAD, los factores que podrian afectar
las ventas en 2020 son: incertidumbre en el comportamiento
de la economia, problemas de inseguridad publica,
incertidumbre en el tipo de cambio peso — doélar, debilidad del
mercado interno y mayor competencia del comercio informal.

Se registra la menor creacion de empleo en 10 afios

En el mes de diciembre el Instituto Mexicano del Seguro
Social (IMSS) report6 la pérdida de 382 mil 210 empleos, con
lo cual se alcanza un total de 20.42 millones de trabajadores
en el sector formal. En 2019 se crearon 342 mil empleos, el
nivel mas bajo desde 2009.

Empleos generados en cada afio,

1,800 miles de empleos
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Récord histérico en ingresos por turismo

En noviembre de 2019 se recibieron 1,075 millones de
dolares por concepto de ingresos netos por este concepto,
13.4 por ciento mas que el registrado en el mismo mes de
2018, para acumular en el afio 13,185 millones de dolares,
méximo histérico.

Saldo cuenta de viajeros internacionales,
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Estados Unidos

Beige Book: crecimiento modesto

Este reporte resume comentarios anecdéticos sobre las
condiciones econdmicas actuales en cada uno de los doce
distritos en que se divide la Reserva Federal, y el Comité
Federal de Mercado Abierto lo considera para fijar su postura
en politica monetaria.

Caracterizacion de la actividad econémica a enero 6, 2020

Contexto general | En las Ultimas seis semanas de 2019, se registro
expansion econémica modesta. En muchos
distritos la incertidumbre comercial y las tarifas
tuvieron impacto negativo.

Consumo Crecimiento a ritmo moderado. Las ventas por
temporada  (Thanksgiving) fueron  sdlidas,
resaltando la importancia creciente de las
compras en linea. Las ventas de vehiculos se
expandieron modestamente, aunque en varios
distritos no hubo crecimiento.

Servicios Comportamiento mixto en turismo al igual que los
servicios no financieros, pero con sesgo positivo.
Los servicios financieros mantuvieron dinamismo.

Manufacturas Esencialmente sin cambio.

Construccion Las ventas de vivienda no variaron debido a bajos
inventarios, mientras que el mercado de rentas se
fortaleci6. Comportamiento mixto en el mercado

comercial.

Agricultura Poco cambio.

Empleo y | Mercado laboral sélido. Dificultades para
salarios conseguir trabajadores, lo que se reflejd en
algunos casos en limitaciones para expandir
negocios. Se registraron recortes 0 menor
contratacion en el sector manufacturero, en
transporte y energia. Los salarios crecieron
modestamente, con alguna presiéon al alza por
incremento en salarios minimos. En algunos
distritos se mencion6 el uso de beneficios,
incentivos, programas de entrenamiento y
automatizacion de procesos para retener
trabajadores.

Inflacion Alza ligera en precios por presién en costos. Se
ha registrado pass-through de aranceles a precios
al consumidor, sobre todo en las ventas al detalle
y en construccién. Los restaurantes sufren presion
por subir precios. Sin embargo, los precios de
manufacturas 'y energia han bajado. La
expectativa es que los precios continuaran
repuntando durante los préximos meses.

Valores Mexicanos Casa de Bolsa.
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Economia

Entorno Internacional (EE.UU.)

Debilidad en la actividad industrial

En diciembre, la produccion industrial disminuyé (-) 0.3 por
ciento, después de haber crecido 0.8 por ciento en noviembre.
La baja se explicé sobre todo por una caida de (-) 5.6 en la
generacién de energia (utilities) debido a un clima menos frio,
lo cual compensé los incrementos de 0.2 por ciento en
manufacturas y 1.3 por ciento en mineria. Con ello, en el
cuarto trimestre de 2019 la produccion industrial bajé (-) 0.5
por ciento y en todo el afio (-) 1.0 por ciento.

Produccién industrial, cambio % anualizado
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Mayor dinamismo en el sector manufacturero
El promedio de dos indices manufactureros, Empire State y
Filadelfia, reflejan un repunte en el crecimiento en el sector.

Indice regional de manufacturas compuesto:
30 Empire State y Filadelfia
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Buenas cifras en el sector construccion
Los inicios de construccion se situaron en 1.608 millones de
unidades en diciembre 2019, 16.9 por ciento mas que la cifra
previa y 40.8 por ciento arriba del dato de diciembre 2018. Por
su parte, los permisos de construccion disminuyeron (-) 3.9 por
ciento en el mes, a una tasa anual de 1.416 millones de
unidades, 5.8 por ciento mas que el nivel de diciembre de
2018.
Inicios y permisos de construccion, tasa anual
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Las ventas al menudeo crecen a ritmo moderado
Las ventas al menudeo crecieron 0.3 por ciento en diciembre,
después de haber aumentado en el mismo porcentaje en los
dos meses previos. La venta de automoviles cay6 (-) 1.3 por
ciento y al excluir este volatil rubro, las ventas se
incrementaron 0.7 por ciento. El cambio respecto a diciembre
de 2018 fue +5.8 por ciento (+6.3% excluyendo automaviles).

Inicios: 40.8% anual
— Permisos: 5.8% anual

Ventas al menudeo, variacion mensual
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Mercado laboral muy fuerte

Los reclamos de seguro de desempleo bajaron (-) 10 mil entre
el 4 y el 11 de enero, para ubicarse en 204 mil y en su
promedio mévil de 4 semanas disminuyeron (-) 7.8 mil a 216
mil, nivel muy bajo que refleja un mercado laboral muy fuerte.

Solicitudes seguro de desempleo,
380 - promedio moévil 4 semanas en miles
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La inflacion en 2019 fue 2.3 por ciento
El indice de precios al consumidor creci6 0.2 por ciento en
diciembre, después de crecer 0.3 por ciento en noviembre,
para acumular 2.3 por ciento en 2019 (resaltdé que el afio
pasado el rubro de mayor crecimiento fue gasolina con 7.9 por
ciento). Por su parte, la inflacion subyacente, que excluye
precios de alimentos y energia, fue 0.1 por ciento en
diciembre, para una variacion anual de 2.3 por ciento anual.

Precios al consumidor, variacion anual

Inflacién general: 2.3%
Inflacién subyacente: 2.3%

45
35
25
15
0.5

-0.5 4
2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

Alta confianza del consumidor

El indice de Sentimiento de Consumidor de la Universidad de

Michigan se ubic6 en 99.1 en enero frente a 99.3 en diciembre,

reflejando expectativas de continuidad en la expansion

econdmica.
Indice del Sentimiento del Consumidor de la
110 Universidad de Michigan, 1966=100
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Se amplia el déficit publico

En los primeros tres meses del afo fiscal 2020 (octubre —
diciembre 2019), las finanzas publicas registraron un déficit de
(-) 357 mil millones de ddlares, el mayor en diez afios.

Balance publico, oct-dic de cada afo fiscal,
billones de ddlares
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Perspectivas

- La ratificacion del T-MEC por parte del Senado
estadounidense disipa la incertidumbre de este evento. Falta
que Trump promulgue el tratado y el aval del parlamento de
Canada.

- Con las emisiones por parte del gobierno mexicano de 2,300
millones de dodlares y de 1,750 millones de euros, el gobierno
federal cubrié aproximadamente el 80 por ciento de sus
necesidades totales de financiamiento externo para 2020, bajé
el costo financiero del portafolio y mejoré el perfil de
vencimientos.

- Sin embargo, se mantiene la posibilidad de un recorte
crediticio para Pemex, por la dificultad para cumplir con sus
metas de produccion. Un estudio de la consultora
especializada en energia IHS anticipa un declive en el campo
Ku Maloob Zaap (KMZ), el mas importante en la actualidad, a
razén de entre 8 y 10 por ciento al afio. Ademas de los 20
campos prioritarios para aumentar la produccién de crudo, sélo
en 2 se observan resultados.

- Valores Mexicanos Casa de Bolsa. S.A. de C 3



Mercado de dinero

Panorama de Tasas de Interés

México

Colocacién de bonos globales

La SHCP coloco 1,750 millones de euros con lo cual se cubrid
el 80 por ciento de las necesidades de financiamiento externo
para el 2020. Se colocé un nuevo bono de referencia a 10
afos con vencimiento en 2030 por 1,250 m euros a una tasa
de 1.241 por ciento y una tasa cupén de 1.125 por ciento,
resaltando que esta tasa cupon es la menor registrada para
una nueva emision a 10 afos en las colocaciones de euros.
Por otra parte, se colocaron 500 m euros en la reapertura del
bono con vencimiento en abril 2039, emitido el pasado abril
2019. Este bono a 2039 paga una tasa cupon de 2.875 por
ciento y en la reapertura fue colocado a una tasa de 2 por
ciento, inferior a la tasa de colocacion original en 2.969 por
ciento. Ademas, se realizé una recompra anticipada de un
bono con vencimiento en 2021 por 1,000 millones de euros.
Estas tres operaciones  permitieron  disminuir a
aproximadamente 470 millones de ddlares las amortizaciones
de deuda externa en 2021. La relacion demanda oferta fue
elevada en 3.8 veces y participaron 352 inversionistas
institucionales globales.

2,500,000 - Tenencia extranjera en papel gubernamental 22
Datos al 3 de enero L 20

2,000,000 -
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MXN Tasas de interés y tipo de cambio % 9

—— Tipo de cambio

Cete 28

06 07 08 09 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20
Mercado Secundario

En la semana del 10 al 16 de enero la curva de rendimientos
mostro ligeros cambios aunque con direcciones mixtas. El cete
de 28 dias registré alza de 5.3 pb, mientras que los cetes de
91, 182 y 364 dias bajas de 4.2, 5.3 y 2 puntos base. En los
plazos mas largos se registraron bajas marginales de 0.3y 1.5
pb. Por otro lado en los plazos de 10, 20 y 30 afos alzas de
1.9, 4.7 y 4.7 puntos base.

Curva de rendimientos nominal, %
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4 Valores Mexicanos Casa de Bolsa. S.A. de C.V.

Plazo CETES ABs

endias| 10-ene 16-ene Varpp.|10-ene 16-ene Var pp.
1 7.21 7.26 0.05 7.26 7.29 0.03
28 719 7.24 0.05 7.34 7.39 0.05
91 7.20 715 -0.05 | 7.38 734 -0.04
182 718 712 -0.06 | 7.32 727 -0.05
364 7.08 7.07 -0.01 717 718 0.01

Estados Unidos

El pasado 19 de diciembre el Comité Federal de Mercado
Abierto (FOMC, por sus siglas en inglés) mantuvo la tasa de
fondos federales en el rango 1.5 a 1.75 por ciento
argumentando que esperaria a ver los impactos de los tres
recortes inmediatos anteriores en la actividad econémica y la
inflacion. Ademas el FOMC resalté que la postura monetaria
actual es la adecuada, sugiriendo que podria mantener el
rango durante algun tiempo. Nosotros estimamos que podria
mantenerlo en el nivel actual al menos durante la primera
mitad del 2020. Los datos publicados al cierre de este reporte
avalan que la actividad econdmica cerré mejor de lo esperado
el afio pasado e incluso indicadores regionales del sector
manufacturero (actualmente en recesion) apuntan a una ligera
mejoria en las condiciones del sector a inicios del 2020.
Ademas comentarios anecdoticos del Beige Book reflejan la
escasez de trabajadores en un mercado laboral muy apretado
y una tasa de desempleo que se mantiene en el minimo de los
ultimos 50 afios. Esta fortaleza econdémica es congruente con
la postura monetaria del FOMC y a nuestro parecer refuerza la
idea de mantener el rango actual para la tasa de fondos
federales. El determinante para los siguientes movimientos
sera la inflacién del gasto personal de consumo (PCE) la cual,
se ubicé por debajo del objetivo simétrico de 2 por ciento
durante el 2019. Algunos miembros del Comité apuntan a que
la debilidad se origind por factores temporales que deberian
disiparse a inicios del afio actual.

EE.UU.: evolucion de tasas de interés

Fed Fund
—— T-bill 3 meses
——T bond 10 afios

Préximo anuncio FED:
29 de enero
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Tasas de interés representativas
3 meses 2afios 5afios 10afios 30 afios

20-dic 1.57 1.63 1.74 1.92 2.34
27-dic 1.56 1.59 1.68 1.88 2.32
03-ene 1.52 1.53 1.59 1.79 2.25
10-ene 1.54 1.57 1.63 1.82 2.28
17-ene 1.55 1.57 1.62 1.81 2.26
Fed Fund 1.50% - 1.75% Tasa de descuento  1.70%

Perspectivas

Estados Unidos: el proximo anuncio de politica monetaria del
FOMC sera el 29 de enero. No se espera un movimiento en la
tasa de fondos federales.

México: Se espera que el Banco de México recorte en 25 pb
en la tasa de fondeo el préximo 13 de febrero.
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Gréfico del Mercado de Dinero

ISIS

Anal
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Futuros Implicitos a 28d y Escenario VALMEX

Evoluciéon CETES 28d
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Indicadores Macro

Datos Mensuales dic-18 oct-19 nov-19 dic-19 ene-20
Indicador Global de la Actividad Econémica (crec. anual) -0.3% 0.1% -0.8% n.d. n.d. n.d.
Produccién Industrial (crec. anual, a.e.) -2.8% -2.2% -2.8% n.d. n.d. n.d.
Ventas al Menudeo (crecimiento anual, a.e.) -0.1% 2.4% 0.3% n.d. n.d. n.d.
Tasa de Desocupacion Nacional (%, a.e.) 3.55 3.53 3.58 3.53 n.d. n.d.
Inflacion Mensual (%) 0.70 0.26 0.54 0.81 0.56 n.d.
Inflacién Quincenal (%) 0.56/-0.06 0.17/0.13 0.40/0.16 0.68/0.09 0.35/0.32 n.d./n.d.
Inflaciéon Anual (%) 4.83 3.00 3.02 2.98 2.83 n.d.
M1 (crecimiento anual real) 0.5% 1.1% 0.1% 0.8% n.d. n.d.
Activos Financieros Internos F (crecimiento anual real) -3.8% -0.9% 2.8% 3.7% n.d. n.d.
Crédito Bancario al Sector Privado (crec. anual real) 4.6% 3.9% 2.5% 2.6% n.d. n.d.
CETES 28 primaria, promedio 8.05% 7.72% 7.66% 7.47% n.d. n.d.
Balanza Comercial (millones de délares) 1,859 -116 -726 790 n.d. n.d.
Interbancario a la Venta (pesos por délar, cierre) 20.11 19.56 19.33 19.32 19.11 n.d.
Depreciacion (+) / Apreciacion (-) -0.74% -0.67% -1.20% -0.05% -1.13% n.d.

indice BMV (IPC, cierre) 41,640 43,011 43,337 42,820

Cambio % respecto al mes anterior -0.22% 0.91% 0.76% -1.19% 1.68% n.d.
Precio de Petréleo (mezcla, délares por barril, prom.) 50.36 57.38

Datos Semanales 31-dic 20-dic

Base Monetaria (millones de pesos) 1,681,384 1,734,073 1,754,749 1,739,136 1,717,249 n.d.
Activos Internacionales Netos (millones de ddlares) 176,096 184,026 184,212 183,179 184,089 n.d.
Reservas Internacionales (millones de délares) 174,609 180,512 180,750 181,177 181,133 n.d.
CETES Primaria 28 dias 8.06 6.80 7.25 7.25 7.26 7.00
CETES Secundario 28 dias 8.07 7.03 7.18 7.23 7.19 7.24
CETES 1 aino real (segun inflacion pronosticada) 3.50 3.65 3.51 3.46 3.61 3.61
AB 28 dias 8.31 7.25 7.38 7.38 7.34 7.39
TIIE 28 dias 8.59 7.58 7.56 7.55 7.54 7.53
Bono 10 afios 8.67 6.93 6.83 6.78 6.83 6.84
Prime 5.50 4.75 4.75 4.75 4.75 4.75
Libor 3 meses 2.81 1.93 1.94 1.87 1.84 1.83
T- Bills 3 meses 2.38 1.57 1.56 1.52 1.54 1.56
T- Bond 10 afios 2.69 1.91 1.87 1.79 1.83 1.81
Bund Aleman 10 aiios, € 0.25 -0.24 -0.26 -0.28 -0.23 -0.21
Banco de México (FIX) 19.65 18.96 18.85 18.87 18.77 18.79
Interbancario Mismo Dia a la Venta 19.64 18.91 18.83 18.92 18.78 18.77
Yen por délar 109.6 109.37 109.41 108.08 109.46 110.14
Délar por euro 1.15 1.11 1.12 1.12 1.11 1.11

Mercado de Futuros (pesos por délar)

Marzo 2020 21.12 19.19 19.06 19.12 18.98 18.96
Junio 2020 21.43 19.45 19.32 19.38 19.21 19.20
Septiembre 2020 21.74 19.68 19.56 19.62 19.44 19.43
Diciembre 2020 21.12 19.19 19.06 19.12 18.98 18.96
Marzo 2021 22.41 20.15 20.02 20.09 19.92 19.91
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Deuda Externa Mexicana

Emisiones de Deuda Publica Externa Mexicana

Mercado Secundario Bonos Globales

17-ene 10-ene Var.
México rendimiento (%*)

Moneda Importe Plazo

Emision .. . =
original (millones) (anos)

Vencim. Cupén Rendimiento

abr-18 Global ¥ 15,000 20 2038 2.00 UMS 22 1.44 1.41 0.02
may-18 Pemex CHF 365 5.5 2023 1.75 UMS 26 2.95 2.85 0.10
may-18 Pemex € 600 45 2022  2.500 2.55 UMS 33 3.23 3.42 -0.18
may-18 Pemex € 650 5.25 2023  +240 pb +240 pb UMS 44 4.01 4.06 -0.05
may-18 Pemex € 650 7.5 2025 3.625 3.67
may-18 Pemex € 1,250 10.5 2029 4.750 4.82 Brasil rendimiento (%*)
oct-18 Pemex uss$ 2,000 10 2029 6.50 BR GLB 20 12.74 12.74 0.00
ene-19 Global Us$ 2,000 10 2029 4.500 4.58 BR GLB 27 3.26 3.37 -0.11
abr-19 Global € 1,500 7 2026 1.625 1.70 BR GLB 34 4.31 4.41 -0.09
abr-19 Global € 1,000 20 2039 2.875 2.97
jun-19 Global ¥ 65,500 3 2022 0.62
jun-19 Global ¥ 41,200 5 2024 0.83 Argentina rendimiento (%*)
jun-19 Global ¥ 27,300 7 2026 1.05 AR GLB 27 22.09 22.49 -0.40
jun-19 Global ¥ 31,000 10 2029 1.30 AR GLB 33 17.03 17.16 -0.13
jul-19 Global us$ 1,456 10 2029 4.500 3.74
jul-19 Global Us$ 2,104 30 2050 4.55
sep-19 Pemex Us$ 1,250 7 2026 6.50
sep-19 Pemex us$ 3,250 10 2029 6.85 EE.UU. Rendimiento (%)
sep-19 Pemex uss$ 3,000 30 2049 7.70 T. Bond 10a 1.81 1.87 -0.07
ene-20 Global Us$ 1,500 10 2030 3.250 3.31
ene-20 Global us$ 800 30 2050 4.500 4.04
ene-20 Global € 1,250 10 2030 1.125 1.24
ene-20 Global € 500 20 2039 2.875 2.00

TB: Bono del tesoro estadounidense. UMS: United Mexican States

1: Tasa de referencia CAC: Clausulas de Accion Colectiva *Rendimiento a la venta (ask yield)

UMS 2022 (rendimiento %) UMS 2026 (rendimiento %)
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Indicadores de riesgo pais - Credit Default Swaps (CDS) y bonos UMS

Paises con calificacion BBB+ (Standard & Poor's) Paises con calificacion A3 (Moody's) 17-enero-2020
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Mercado Cambiario Entorno

Panorama

Expectativas de la paridad peso por dolar

En los primeros dias de 2020 el peso mexicano mantuvo su
fortaleza frente al délar y podria continuarla. Varios factores

explican la apreciacién: altas tasas de interés en términos Promedio
reales, superavit en balanza comercial, ratificacion de Medi.ana
calificacion soberana por parte de Fitch y S&P y firma del T- Maximo
MEC. Minimo

Fuente: Citibanamex, Encuesta de Expectativas de Analistas
de Mercados Financieros, enero 7 de 2020.

Dese hace mas de dos afios nuestra proyeccioén fue, luego de
ver el maximo en 22.04, que se experimentaria una correccion
en una secuencia A-B-C compleja de largo plazo que acab6o
convirtiéndose en un gran triangulo. Estas figura son muy
comunes en las ola “4”. Técnicamente hablando, para que
tenga validez dicha formacion debe ser abandonada al
completar el 75% de su longitud. Es decir debié romper el
pasado Octubre. Ahora, con el rompimiento a la baja de 19.00
las posibilidades de otra formacién triangular con la base en
un nivel inferior son altas. El soporte esta en 18.70 y después
en la zona 18.40 — 18.50. Las resistencias en 19.00 y 19.10
(promedio mévil de 200 dias).

La baja fuerte y continua debe ser interrumpida con un
regreso debido a la sobre venta extrema. Existe ya dificultad
del RSI para bajar. Una reaccién al alza del precio (de 20
centavos 0 mas), confirmaria la divergencia del oscilador en
espera de un avance mayor.
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Tipo de Cambio Semanal Resistencia:  22.04

La baja desde 15.59 de Marzo 2009 fue una secuencia A-B-C.
“A” fue la baja hasta 11.48 (Abril 2011), “B” el 14.24 de Junio
2012 y la ola “C” concluy6 en 11.94 (Mayo 2013). Estamos en
una tendencia de alza de largo plazo. La subida desde 11.94
a 13.46 de Junio 2013 es la ola “1”. La acumulacion lateral de
ahi a finales de 2013 ola “2”. La ola “3” se desenvolvié en
cinco fases y nuestro conteo nos lleva a identificar el final de
dicha ola con el maximo en 22.04. La ola “4” se desarrolla
desde Enero 2017. Al cerrar por debajo de 19.00 rompera el
soporte del tridngulo abriendo la perspectiva de ir a 18.50.
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Renta Variable

Evolucidn y Perspectivas BMV y NYSE

MEXICO

En la semana recién concluida el IPC cerr6 al alza destacando la
ratificacién del T-MEC en el Senado estadounidense y los
resultados de las ventas ANTAD. Después de haber pasado por la
Céamara de Representantes y un periodo vacacional de invierno, el
Senado estadounidense retomo la revision del T-MEC. Luego de
recibir la aprobaciéon de varios comités, el T-MEC fue turnado al
pleno del Senado y fue aprobado por 89 votos a favor y 10 en
contra, destacando que cuatro de los nueve demécratas que
votaron en contra del tratado son candidatos a la presidencia de
EUA. La ratificaciébn provocéd optimismo por parte de los
inversionistas, impulsando al indice a sobrepasar los 45,000
puntos. Para completar el proceso de ratificacion, falta el visto
bueno de Canada, el cual se estipula que podria empezar a
revisar el tratado cuando el Parlamento retome sus funciones a
finales de mes. A pesar de que el presidente canadiense, Justin
Trudeau, perdi6 la mayoria del Parlamento, no se considera que
existan mayores contratiempos para su aprobacién que, segun
expertos, se podria dar en el mes de marzo. Por otro lado, las
ventas correspondientes al mes de diciembre de la ANTAD
registraron un crecimiento del 3.6% en ventas mismas tiendas,
siendo las tiendas departamentales las de mejor desempefio. Las
tiendas de autoservicio reportaron un aumento de 2.4% en ventas
mismas tiendas, ubicdndose por debajo de las ventas de
WALMEX en México (2.6%). Las ventas totales registradas a lo
largo del 2019 crecieron 8% con una inversién de US$2,700
millones y se espera que para 2020 esta cifra aumente en 6.8%

con una inversion estimada de US$2,900 millones.
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Los principales indices estadounidenses cerraron la semana
recién concluida en terreno positivo destacando noticias el entorno
comercial entre EUA y China, el juicio politico contra Donald
Trump vy los reportes del cuarto trimestre. El presidente Donald
Trump se reunié con el viceprimer ministro chino, Liu He, para
realizar la firma del acuerdo de “fase uno” entre las dos potencias
mas importantes del mundo. Los puntos mas relevantes dentro del
acuerdo son los siguientes: China realizara la compra de US$200
billones de productos agricolas, manufactureros, energéticos y
servicios en un periodo de dos afos; se estipula que el pais
asiatico no realizara acciones que manipulen el tipo de cambio; y
EUA realizara la disminucién de tarifas de 15% a 7.5% sobre
US$120 billones de bienes importados. Segun representantes
estadounidenses, se evaluara los resultados del acuerdo de “fase
uno” y en un periodo no menor a 10 meses, aproximadamente
después de la eleccion presidencial, se tomara a consideracion si
las tarifas restantes seran disminuidas o quitadas por parte de
EUA, ademas de estar sujetas a la negociacién de la “fase dos”
del acuerdo. Por otro lado, la Presidenta de la Camara de
Representantes, Nancy Pelosi, envié al Senado los articulos sobre
el juicio politico contra el presidente Trump para continuar con el
proceso en los siguientes dias. Por parte de las emisoras, esta
semana se dio inicio a la temporada de reportes del cuarto
trimestre, para la cual Refinitiv tiene un estimado de 0.8% de
disminucién en utilidades. Los bancos mas importantes de EUA
fueron los primeros en entregar sus resultados, destacando
buenos resultados principalmente por una base comparable
sencilla en las transacciones de renta fija con respecto al afo
pasado y un buen desempefo en las comisiones de banca de
inversion.
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RENTA VARIABLE Eventos corporativos

IPC Ultimo Rend.7d Rend.30d Rend. Aiho Ultimo Rend.7d Rend.30d Rend. Aho
Cierre 45,818 2.59% 1.58% 5.23% DJI 29,348 1.82% 3.93% 2.84%
Maximo 45,885 217% 1.61% 4.99% S&P 500 3,330 1.97% 4.34% 3.06%
Minimo 45,256 1.63% 2.01% 4.18% Nasdaq 9,389 2.29% 6.36% 4.64%
IPC
Fecha Maximo Minimo Cierre Volumen

13/01/2020 44,944 44,585 44,847 149,580,500
14/01/2020 44,819 44,379 44,773 171,978,856
15/01/2020 44,848 44,413 44,453 179,445,617
16/01/2020 45,355 44,513 45,303 190,177,577
17/01/2020 45,885 45,256 45,818 173,859,169

AUTLAN: en diciembre 2019 la planta de ferroaleaciones Gémez Palacio suspendié temporalmente sus operaciones debido a
mantenimiento programado para preservar productividad y seguridad. La suspension se ha prolongado en enero debido a dificiles
condiciones del mercado siderirgico mexicano. AUTLAN confia que en los proximos meses pueda haber una recuperacion en el
sector siderlrgico nacional para considerar su reapertura. No obstante, informé que cuenta con la capacidad suficiente de servir a sus
clientes nacionales y extranjeros a través de sus plantas Teziutlan y Tamds.

CHDRAUI: anuncié su guia de resultados para el ejercicio 2020 tanto en México como en EUA. A detalle espera crecimiento en
ingresos totales consolidados entre 7% y 8%, crecimiento en VMT en México alrededor del 4% y en EUA entre 1.5% y 2% en USD.
Adicionalmente, la inversion en activos para 2020 sera de alrededor del 2% de los ingresos consolidados (lo cual le permitira crecer el
piso de venta en México en aproximadamente 3.4%). Respecto a tiendas nuevas contempla para México la apertura aproximada de 7
tiendas Chedraui, 3 Superchedraui y 20 Supercitos mientras que en EUA no considera abrir nuevas sucursales. Respecto a margenes,
estima que el margen EBITDA en Autoservicio México y Divisién Inmobiliaria se mantengan en los mismos niveles que en 2019
mientras que en la operacion de El Super estima alcanzar un margen EBITDA entre 6.5% y 7% y para la operacion de Fiesta espera
lograr un margen EBITDA entre 4.5% y 5%. Por Gltimo, al cierre de 2020 espera una razén de Deuda Bancaria Neta / EBITDA de
alrededor del 0.7 veces.

FEMSA: colocé exitosamente un bono por $1,500 millones USD en notas senior a 30 afios. Las notas devengaran intereses a una
tasa anual de 130pb sobre la referencia, lo cual representa un rendimiento de 3.608%. La colocacién recibié una calificacién crediticia
de A- por parte de S&P y de A por Fitch. Los recursos obtenidos seran utilizados para propdsitos corporativos en general, mejorando
el costo de financiamiento de FEMSA.

GAP: Moody’s asigno calificaciones de A3 Escala Global y Aaa.mx Escala Nacional de México a los certificados bursatiles sénior
quirografarios a tasa variable con vencimiento en 2025 (GAP 20). Los certificados bursatiles propuestos seran la séptima emisién bajo
el programa (revolvente de corto y largo plazo en moneda local) de certificados bursatiles por 15,000 millones MXN a 5 afios. La
emision ‘GAP 20’ serd por un monto méaximo de 3,000 millones MXN. Por otro lado, S&P asigné su calificacion de deuda de ‘mxAAA’ a
estos certificados bursatiles por hasta 3,000 millones MXN y confirmo las calificaciones crediticias de emisor de largo y corto plazo en
escala nacional de 'mxAAA' y 'mxA-1+' de la emisora asi como las calificaciones de deuda de 'mxAAA' y 'mxA-1+' de sus emisiones
existentes en escala nacional, respectivamente.

KOF: Fitch asigno su calificacion 'AAA(mex)' a las emisiones propuestas de certificados bursatiles con claves de pizarra ‘KOF 20’ y
‘KOF 20-2’ por un monto en conjunto de hasta el equivalente en MXN a $250 millones USD. La primera de las emisiones serd a tasa
fija con un plazo de hasta 2,912 dias (8 anos) y la segunda a tasa variable con un plazo de hasta 2,016 dias (5 afios y medio). Los
recursos de las emisiones propuestas los utilizara para usos generales corporativos incluyendo el refinanciamiento de pasivos. Por
otro lado, S&P asigno su calificacion de deuda de largo plazo en escala nacional de ‘mxAAA’ a las mismas emisiones de certificados
bursatiles.

LALA: Fitch ratificé su calificacion de largo plazo en escala nacional en '"AA(mex)' con perspectiva estable y afirm6 su calificacion de
las emisiones de certificados bursétiles ‘LALA 18’, ‘LALA 18-2’, ‘LALA 18-3’, ‘LALA 19’y ‘LALA 19-2' en 'AA(mex)'". Las calificaciones
reflejan su posicién de negocio fuerte en la industria lactea en México y diversificacion geografica con operaciones en Brasil,
Centroamérica y Estados Unidos.

ORBIA: inform6, sobre informacién publicada por un tercero, que como parte de su estrategia continuamente se encuentra en la
busqueda de oportunidades de negocio asi como alternativas de adquisiciones, ventas, fusiones y otras operaciones financieras que
permitan maximizar el valor en beneficio de las partes interesadas. En este contexto, y continuando con su estrategia de largo plazo,
esté en un proceso de andlisis de alternativas de desinversion o alianza estratégica que le permita detonar una operacioén o sinergias
con terceros respecto de su negocio de Vinilo (sin que a la fecha se tenga certeza o aprobacion sobre la consumacién de transaccion
alguna). En su caso, informard sobre cualquier operacién a la que se comprometa a realizar y llevara a cabo los procesos que
correspondan conforme a la legislacion aplicable.

PE&OLES: inform6 que como parte de su estrategia habitual de coberturas y con el objeto de reducir la volatilidad de la UAFIDA,

durante el Gltimo trimestre de 2019 e inicios de 2020 llevé a cabo una serie de operaciones de cobertura a través de collares min-max
(derivados) sobre una parte de la produccién minera esperada.
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Renta Variable Resumen de Estimados

T Ultimo Rend. acumulado Margenes VE/UAIIDA
Precio 30 dias Ano EBITDA EBIT 2019 2/ 2020 2/
IPC 45,818 2.59% 1.6% 5.2% 4.3% 7.44% 25.55% 18.90% 8.89 8.20 7.72
AEROMEX 15.98 -2.4% -3.1% 2.2% -31.9% -27.14% 14.99% 0.18% 4.88 5.09 4.68
ALFAA 15.84 -1.1% -0.7% 1.0% -35.6% 15.52% 12.31% 6.79% 5.60 5.95 5.77
ALPEKA 21.58 1.7% 2.3% 3.3% -17.6% 13.98% 9.80% 6.93% 7.20 6.23 6.95
ALSEA 49.42 -2.5% -6.0% -0.8% -7.3% -10.65% 20.07% 7.71% 8.55 12.94 11.58
AMXL 15.50 2.6% 1.4% 2.6% 3.0% 13.62% 30.21% 14.65% 6.33 6.50 6.22
ARA 4.18 0.5% -4.6% 0.0% -16.4% 17.80% 14.69% 11.85% 4.47 6.43 6.08
AC 105.75 3.1% 1.7% 5.8% 1.1% 7.27% 17.36% 11.92% 9.58 9.72 8.93
ASUR 384.30 3.2% 7.7% 8.5% 14.8% 5.04% 63.30% 52.19% 15.13 15.19 14.08
AUTLAN 9.02 -0.7% -11% -2.4% -31.5% 9.16% 18.83% 5.99% 3.61 3.66 3.55
AXTEL 3.07 3.7% -4.4% 0.0% 0.7% -30.55% 40.93% 3.66% 5.17 5.42 4.51
BBAJIO 32.05 4.5% -0.3% 1.2% -20.9% na. na. na. na. n.a. n.a.
BIMBOA 35.69 0.0% 4.4% 3.7% -7.2% 6.69% 11.52% 7.00% 8.31 9.12 8.39
BOLSA 43.00 2.5% 0.6% 4.0% 16.1% 4.52% 56.75% 52.25% 11.69 12.79 11.85
CEMEXCPO 7.82 8.9% 6.4% 10.5% -24.8% 8.01% 15.63% 8.24% 8.06 7.28 6.91
CHDRAUIB 27.70 -1.6% -1.4% 2.1% -26.5% 11.12% 6.61% 4.03% 7.09 7.37 6.87
GENTERA 21.24 2.0% 5.4% 9.1% 45.0% n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
CUERVO 34.21 0.6% -1.9% -2.7% 39.9% 4.21% 20.52% 18.40% 21.14 22.49 19.92
CULTIBA 11.70 1.7% 17.1% -23.8% -16.2% 1.54% 9.16% 4.26% 22.75 n.a. n.a.
KuoB 53.64 0.0% 1.2% -4.0% 10.8% 12.73% 16.04% 12.16% 9.61 n.a. n.a.
ELEKTRA 1399.80 0.8% 0.4% 0.8% 31.8% 3.94% 16.02% 10.69% 22.43 n.a. n.a.
ELEMENT 11.20 0.4% 6.7% 4.2% -45.9% 5.05% 14.60% 6.72% 7.79 8.31 7.66
FEMSAUBD 176.80 -2.6% -3.8% -1.0% -0.7% 4.65% 14.23% 9.14% 12.25 13.50 12.30
GAP 247.79 3.8% 6.7% 10.3% 41.2% 4.38% 62.62% 51.62% 16.09 16.52 13.95
GCARSOA1 75.82 1.3% 7.4% 8.6% -1.9% 5.59% 13.99% 11.07% 14.05 14.67 14.13
GCC 100.19 0.5% -2.3% -0.7% -5.8% 9.07% 28.74% 18.61% 7.53 8.64 7.99
GFAMSA 4.01 -4.1% -2.2% -10.1% -50.2% 3.76% 11.53% 7.43% 20.17 19.93 19.92
GFINBURO 24.86 21% 4.1% 7.2% -16.1% na. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
GFNORTEO 112.73 2.5% -3.3% 6.7% 6.0% n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
GMEXICOB 58.70 5.9% 2.9% 13.2% 31.3% 11.90% 42.29% 32.37% 7.52 7.42 6.93
GMXT 27.48 6.9% 3.0% 9.4% -1.9% 9.81% 41.13% 27.88% 8.40 7.82 7.19
GPH 57.80 0.0% -0.4% 0.0% 1.4% 17.20% 16.58% 11.82% 4.58 n.a. n.a.
GRUMAB 207.53 3.0% 5.3% 6.9% -7.7% 9.53% 15.94% 11.96% 8.90 9.19 8.75
GSANBOR 24.30 0.0% 1.3% -0.8% 27.3% 8.76% 12.91% 9.17% 9.08 8.44 8.57
ICH 95.90 3.3% 6.1% 3.1% 11.0% 9.22% 12.90% 9.60% 8.11 9.64 8.32
IDEAL 40.00 0.0% 0.0% 0.0% 19.4% 5.45% 58.58% 44.91% 20.11 n.a. n.a.
IENOVA 87.71 1.8% 1.0% -1.4% 8.6% 7.44% 55.56% 44.82% 12.92 11.40 10.31
KIMBERA 41.25 3.2% 7.9% 10.0% 32.9% -1.54% 23.56% 19.22% 14.01 14.00 12.80
KOF 115.98 2.0% -1.5% 1.0% -6.4% 8.15% 18.86% 13.08% 8.16 8.83 8.26
LABB 20.30 8.3% 3.5% 8.5% 54.4% 8.28% 19.72% 18.70% 10.50 10.71 9.13
LACOMER 23.97 1.6% 0.7% 2.5% 15.7% 10.00% 8.93% 511% 5.58 6.54 5.55
LALA 16.41 1.9% 0.5% 0.4% -29.1% 8.47% 11.58% 7.88% 7.09 7.89 7.28
LIVEPOL 102.67 3.3% 3.3% 9.3% -20.1% 10.64% 15.64% 12.55% 7.79 n.a. n.a.
MEGA 75.94 1.5% -2.8% -1.9% -11.7% 23.56% 47.77% 29.22% 2.77 2.97 2.76
MEXCHEM 48.04 5.7% 14.0% 19.1% 1.8% n.a. n.a. n.a. 7.84 n.a. n.a.
MFRISCO 3.32 -1.2% 3.7% 6.8% -35.2% -38.82% 3.56% -28.59% 77.74 7.79 4.09
NEMAK 8.36 4.9% 2.8% 5.2% -43.7% 17.78% 15.04% 7.66% 4.06 4.45 4.21
OMA 150.85 6.1% 3.9% 6.4% 37.8% 7.67% 62.22% 57.32% 12.00 12.11 11.12
ORBIA 48.04 5.7% 14.0% 19.1% 1.8% 10.98% 19.02% 11.21% 7.84 8.05 7.56
PE&OLES 207.64 1.6% 3.3% 4.8% -16.9% 3.84% 21.49% 6.03% 7.25 7.37 5.73
PINFRA 205.11 1.1% 2.7% 6.0% 8.1% 7.88% 60.64% 55.81% 11.13 14.46 12.82
RASSINI 41.50 0.0% 0.0% 0.0% 69.7% 15.71% 15.57% 11.16% 4.21 n.a. n.a.
BSMX 27.23 3.6% -0.1% 5.4% 3.5% na. na. na. na. n.a. n.a.
SIMEC 66.03 1.3% 6.9% 2.4% 4.6% 12.82% 12.30% 9.18% 5.34 7.29 6.08
SORIANAB 24.69 2.4% -2.6% -2.9% -5.1% 10.31% 7.60% 5.63% 7.31 7.66 7.39
TLEVISAC 46.52 6.4% 6.3% 4.8% -2.7% 5.10% 36.52% 15.80% 6.70 7.62 7.37
AZTECAC 0.79 -3.7% 2.7% 8.5% -66.2% 2.98% 15.08% 9.08% 6.89 8.15 7.19
VESTA 35.83 5.4% 5.9% 5.4% 35.3% 7.18% 82.69% 81.94% 6.89 15.30 14.10
VITROA 40.49 -2.3% -2.8% -3.9% -20.2% 18.42% 16.14% 10.29% 4.44 n.a. n.a.
VOLAR 21.34 3.7% 2.7% 7.9% 49.4% 45.94% 20.84% 8.33% 5.95 8.24 6.76
WALMEXV 58.12 3.5% 2.2% 7.3% 17.4% 6.12% 10.87% 8.37% 15.09 15.20 14.01

1/ Rendimiento al capital Rk = (Ra -(RD)) / (K/ (DN+K)) calculado por Valmex.

2/ Promedio de mercado segUn cifras de Thomson Financial.
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Renta Variable Resumen de Estimados

Emisora Deuda Total Deuda Neta / Valor Acciones
/ EBITDA EBITDA EBIT Mercado (millones)
IPC 2.66 1.78 2.91 16.84 18.75 16.13 n.a. 2.32 6,675,300 n.a.
AEROMEX 5.57 4.83 402.15 -3.73 -4.36 -10.78 9.32 1.72 11,044 691
ALFAA 3.69 3.09 5.61 9.01 9.67 8.32 13.82 1.15 80,073 5,055
ALPEKA 3.58 3.03 4.29 4.41 8.22 9.78 17.30 1.25 45,710 2,118
ALSEA 419 4.05 10.54 63.44 47.30 32.99 10.68 4.63 41,366 837
AMXL 2.34 2.08 4.29 17.90 15.18 12.66 2.87 5.41 1,023,487 66,031
ARA 2.32 -0.09 -0.12 6.94 6.51 6.13 10.31 0.41 5,410 1,294
AC 2.00 1.25 1.82 19.47 18.35 16.09 65.11 1.62 186,573 1,764
ASUR 1.36 0.76 0.92 20.34 21.01 19.24 100.67 3.82 115,290 300
AUTLAN 2.26 1.64 5.16 20.13 112.89 92.97 21.63 0.42 3,161 350
AXTEL 3.37 3.18 35:53 7.19 -17.78 18.26 1.21 2.55 8,792 2,864
BBAJIO na. n.a. n.a. 6.82 6.85 6.82 33.14 7.48 38,137 1,190
BIMBOA 3.57 3.03 4.99 23.86 24.69 20.68 16.37 2.18 167,857 4,703
BOLSA 0.06 -1.32 -1.44 18.40 18.30 16.93 11.04 3.89 25,499 593
CEMEXCPO 5.01 4.80 9.11 17.73 12.43 11.09 12.46 0.63 118,375 15,137
CHDRAUIB 417 3.97 6.50 16.58 13.44 11.57 28.72 0.96 26,583 960
GENTERA n.a. n.a. n.a. 12.12 n.a. n.a. 12.28 1.73 34,505 1,625
CUERVO 1.93 0.49 0.54 29.69 33.33 28.90 13.00 2.63 125,005 3,654
CULTIBA 4.09 2.74 5.89 16.54 n.a. n.a. 23.56 0.50 8,395 718
KUOB 4.20 4.07 5.37 16.54 n.a. n.a. 29.77 1.80 24,479 456
ELEKTRA 11.09 4.64 6.95 15.91 n.a. n.a. 416.49 3.36 326,688 233
ELEMENT 4.33 3.93 8.54 -144.43 101.49 121.98 18.95 0.59 13,576 1,212
FEMSAUBD 2.40 0.80 1.25 23.73 25.94 21.56 72.54 2.44 632,630 3,578
GAP 1.73 0.78 0.95 27.16 26.09 22.19 33.14 7.48 139,010 561
GCARSOA1 1.27 0.70 0.89 19.70 n.a. 18.29 37.32 2.03 172,979 2,281
GCC 2.61 1.54 2.38 19.70 308.35 276.17 61.62 1.63 33,317 333
GFAMSA 20.08 19.22 29.84 -41.55 -12.49 -17.99 10.40 0.39 2,285 570
GFINBURO n.a. n.a. n.a. 12.39 11.00 9.18 21.71 1.15 164,988 6,637
GFNORTEO n.a. n.a. n.a. 8.62 9.03 8.51 64.29 1.75 325,052 2,883
GMEXICOB 218 1.36 1.78 15.41 13.45 12.28 31.56 1.86 456,980 7,785
GMXT 1.70 1.55 2.29 15.41 0.89 0.75 33.53 4.47 112,684 4,101
GPH 1.20 0.81 1.14 7.66 n.a. n.a. 58.39 0.99 21,839 378
GRUMAB 2.15 1.76 2.34 18.97 17.85 15.93 61.24 3.39 87,733 423
GSANBOR 0.75 0.57 0.81 17.30 15.45 16.72 13.83 1.76 55,030 2,265
ICH 0.00 =193 -2.59 18.51 19.86 15.01 82.04 1.17 41,868 437
IDEAL 8.49 6.62 8.63 100.01 n.a. n.a. 10.63 3.76 120,006 3,000
IENOVA 414 4.01 4.97 16.72 15.96 14.91 64.41 1.36 134,549 1,534
KIMBERA 2.51 1.81 2.22 26.95 25.41 23.19 1.29 31.87 127,249 3,085
KOF 2.1 1.25 1.80 15.42 17.61 16.15 58.57 1.98 243,655 2,101
LABB 241 1.96 2.07 20.15 19.47 14.14 7.65 2.65 21,274 1,048
LACOMER 0.77 -0.32 -0.55 9.60 11.81 10.49 49.48 0.48 11,008 459
LALA 3.40 3.05 4.48 15.69 17.08 13.87 9.65 1.70 40,630 2,476
LIVEPOL 1.83 1.56 1.94 11.52 n.a. n.a. 76.93 1.33 137,803 1,342
MEGA 0.68 0.40 0.66 5.10 4.92 4.70 96.03 0.79 22,778 300
MEXCHEM n.a. n.a. n.a. 23.25 n.a. n.a. 24.19 1.99 100,884 2,100
MFRISCO 54.42 53.55 -6.67 -1.77 -6.05 24.94 4.98 0.67 8,451 2,545
NEMAK 2.38 1.93 3.79 9.72 9.04 7.63 11.36 0.74 25,742 3,079
OMA 0.92 0.25 0.28 18.12 18.19 16.43 22.86 6.60 59,400 394
ORBIA 3.34 2.89 4.90 23.25 18.29 14.35 24.19 1.99 100,884 2,100
PE&OLES 2.50 1.62 5.77 77.28 651.96 410.67 180.47 1.15 82,532 397
PINFRA 2.36 -1.75 -1.90 15.54 15.79 14.30 116.63 1.76 77,967 380
RASSINI 0.20 -0.23 -0.32 10.48 n.a. n.a. 20.83 1.99 13,286 320
BSMX n.a. n.a. n.a. 77.28 4.28 4.00 0.09 0.10 90,477 3,323
SIMEC 0.00 -2.06 -2.76 15.03 12.29 9.49 73.22 0.90 32,864 498
SORIANAB 3.63 3.52 4.75 13.37 12.89 10.43 34.96 0.71 44,439 1,800
TLEVISAC 3.95 2.89 6.68 52.70 29.16 25.57 34.33 1.35 119,738 2,574
AZTECAC 7.31 5.98 9.93 -8.93 13.09 20.61 1.24 0.64 1,705 2,164
VESTA 6.12 517 5.22 -8.93 13.04 14.97 1.24 0.64 22,635 632
VITROA 1.99 1.63 2.56 11.07 n.a. n.a. 59.46 0.68 19,580 484
VOLAR 5.89 474 11.87 10.05 n.a. n.a. 4.72 4.52 18,733 878
WALMEXV 0.76 0.46 0.60 26.41 25.79 23.90 9.17 6.34 1,014,857 17,461

1/ Rendimiento al capital Rk = (Ra -(RD)) / (K / (DN+K)) calculado por Valmex.
2/ Promedio de mercado segun cifras de Thomson Financial.
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Renta Variable BMV: Punto de Vista Técnico

Qe

ElI' IPC cerré en 45,818 con una variacion de 2.59%.

Se cumplié el principal expresado hace meses de registrar
dos 0 mas cierres consecutivos sobre la resistencia en 44,000
para tener posibilidad de un cambio de tendencia de plazo. El
conteo Elliott apunta a estar iniciando una ola “3”. El ajuste
posterior respetd el Fibonacci 61.8% 843,150). La siguiente
condiciébn era observar avances consistentes hacia los
46,500. Vencer 45,000 en cierre es un gran paso. El “stop” lo
elevamos a 44,000.

IPyC: estocastico 20d y RSI 14

Establecimos la importancia de una reaccion de alza cuando
se internaron los osciladores en sobre venta. La sefal de ir
hasta el otro extremo en pocos dias fue clave. Las tomas de
utilidades crearon el espacio en los estocasticos que
mientras més alto lleguen ahora confirmaran el posible
cambio de tendencia de plazo.

IPyC USD Resistencia: 2,750

Se vivié un alza en cinco olas de plazo desde el minimo de
2009 en 1,090 hasta el maximo en Abril 2013 en 3,682.
Posteriormente la ola “A” es la baja a 2,769 en Junio 2013, ola
“B” en 3,556 de Septiembre 2014 y un claro zig-zag hasta
2,085 de Enero 2017 como ola “C”, muy cercano al objetivo
que habiamos planteado en 2014 en 2,080 (61.8%). Desde
éste minimo experimentd un regreso con un alza hasta 2,939
(méaximo de 2017). Después al penetrar el mencionado 61.8%
en Diciembre 2018 convierte el alza de 2,939 en ola “X” y
desde ahi una nueva secuencia A-B-C de baja inicié tocando
la linea de soporte del canal de baja que estd en su sexto
afo.

Emisora de la semana

De finales de Octubre pasado hasta hace unos dias conformé
un triangulo que ha roto al alza y que para consolidar el
rompimiento debe mantenerse sobre 20.00. El objetivo de la
formacion esta en 24.50 para los proximos tres meses.
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Renta Variable NYSE: Punto de Vista Técnico

Luego de superar nuestro largamente esperado objetivo en
28,800 y especificar que quedaba espacio en osciladores
para alargar la subida ligeramente arriba de 29,000 antes de
una toma de utilidades, el indice tomé un respiro muy breve al
iniciar el afio retomando con fuerza el alza. El avance debe
superar 29,460 para poder proyectar 30,670. Las tomas de
utilidades deben ser cortas en tiempo y puntos y respetar el
“stop” nuevo en 28,800.

B 0 0 O 0 B 20 S 0 T 00 385 S 5 0 3 TS 0| S 5 8 0 1 5 0 0 i
B Foan = Tor T o T T B b T = e 1

DJI: estocastico 20d y fuerza relativa 14d

Los estocasticos y el RSI han vuelto a sobre comprarse y
necesitan espacio que solamente con tomas de utilidades
puede lograrse.

R 2 0 ) 3850 320 1 0 O 0 0 2 70 o
B =5 = Jer W = I E =

S&P 500 semanal Soporte: 3,200 Resistencia: 3,400

De Julio a Octubre de 2019 se acumul6é en una banda de
precios importante (2,820 — 3,020) que sentd las bases para
el rompimiento a nuevos maximos. Ya nuestro largamente
esperado objetivo en 3,250 se logr6. Esperamos ahora una
toma de utilidades que consolide la subida. La resistencia
ahora esta en la zona 3,400 vy el soporte cercano en 3,290.
El "stop” lo mantenemos en 3,200.

NASDAQ (COMPX) Soporte: 8,800

Nuestros objetivos 8,800 para cerrar 2019 y 9,000 (se
antojaban demasiado ambiciosos) se consiguieron. El alza ha
sido agresiva y con acumulaciones breves. Necesita
consolidar precios para tener la fuerza de seguir el camino
hacia 9,400. Regresar a 8,800 Ilo consideraremos
simplemente necesario. Pero debe romper ese nivel para
confirmar que el ajuste de varios dias inicio.

B 20 5 0 R 0 X 38 8 0 5 | 0 3 B 0 0 0
o T T T = T b == == = d
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Renta Variable

Emisora

PINFRA

GRUMA

LALA

GRUMA

VESTA

GRUMA

BSMX

KUO

GCARSO

GSANBOR

NEMAK

CEMEX

CMOCTEZ

PE&OLES

KIMBER

GNP

WALMEX

WALMEX

ORBIA

ORBIA

GMEXICO

GMXT

VITRO

LALA

GAP

IENOVA

AMX

ALFA

FEMSA

KOF

VESTA

GRUMA

Fecha de
pago

31-oct-20

10-abr-20

19-feb-20

24-ene-20

15-ene-20

10-ene-20

27-dic-19

23-dic-19

20-dic-19

20-dic-19

20-dic-19

17-dic-19

10-dic-19

09-dic-19

05-dic-19

03-dic-19

27-nov-19

27-nov-19

27-nov-19

27-nov-19

27-nov-19

25-nov-19

21-nov-19

20-nov-19

20-nov-19

14-nov-19

11-nov-19

06-nov-19

05-nov-19

01-nov-19

15-oct-19

11-oct-19

Derecho decretado

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Canje

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Reembolso

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Canje

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Canje

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Aviso de Derechos

Razoén
$4.7194 por accion
$1.1625 por accion
$0.1538 por accion
1 accién de la serie nueva 'B' cupén 0 por 1 accion de la serie anterior 'B' cupén 0
$0.43517 por accion
$1.1625 por accion
$0.8030 por accion
$0.44 por accion
$0.47 por accion
$0.46 por accion
US$0.0102 por accion
US$0.0051 por accién
$2.20 por accion
$3.78 por accion
$0.3875 por accién
$8.93 por accion
$0.26 por accion (extraordinario)
$0.28 por accion (ordinario)
US$0.02045 por accion (extraordinario)
US$0.008 por accién (extraordinario)
$0.80 por accién
$0.30 por accién
1 accién de la serie nueva 'A' cupdn 73 por 1 accion de la serie anterior 'A' cupdén 0
$0.1538 por accion
$4.21 por accion
US$0.1438 por accién
$0.17 por accién
1 accién de la serie nueva 'A' cupdn 36 por 1 accion de la serie anterior 'A' cupén 0
$1.20835 por cada unidad FEMSA 'B' y $1.45 por cada unidad FEMSA 'BD'
$1.77 por accion
$0.43 por accién
$1.1625 por accion
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Renta Variable

Emisora
LIVEPOL
DINE
HERDEZ
ORBIA
KIMBER
NEMAK
MFRISCO
ALFA
FRES
SPORT
KIMBER
GAP
SORIANA
WALMEX
WALMEX
ORBIA
ORBIA
GMEXICO
GMXT
LALA
ALFA

GCC

GPROFUT
ARA
GENTERA
AMX
AUTLAN
VESTA
AMX
GRUMA

BACHOCO

M

Fecha de
pago

11-oct-19

10-oct-19

08-oct-19

04-oct-19

03-oct-19

01-oct-19

23-sep-19

12-sep-19

06-sep-19

02-sep-19

29-ago-19

29-ago-19

29-ago-19

28-ago-19

28-ago-19

28-ago-19

28-ago-19

28-ago-19

26-ago-19

21-ago-19

27-nov-19

15-ago-19

08-ago-19

05-ago-19

01-ago-19

31-jul-19

29-jul-19

16-jul-19

15-jul-19

15-jul-19

12-jul-19

09-jul-19
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Derecho decretado

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Canje

Reembolso

Dividendo en efectivo

Suscripcion con acciones de serie de nueva

creacion

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Canje

Canje

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Canje

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Canje

Canje

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Aviso de Derechos

Razon
$0.44 por accion
$0.1573 por accion

$0.55 por accion

1 %

1 accién de la serie nueva "' cupén 52 por 1 accién de la serie anterior "' cupdén 51
$0.3875 por accion

US$0.0102 por accién

1 accion de la serie nueva 'A2' cup6n 1 por 1.696921909 acciones de la serie anterior 'A-
1' cup6n 0 a 4 MXN del 5 al 19 de septiembre

US$0.02 por accién
US$0.026 por accion

1 accién de la serie nueva 'S' cupédn 1 por 1 accion de la serie anterior 'S' cupén 0

1 accién de la serie nueva 'A' y serie nueva 'B' cup6n 63 por 1 accién de la serie anterior
'A' y serie anterior 'B' cup6n 0

$4.21 por accion

$0.3889 por accion

$0.30 por accion (extraordinario)
$0.28 por accion (ordinario)
$0.16030 por accién (extraordinario)

$0.40396 por accién
$0.80 por accion
$0.30 por accién

$0.1538 por accion

US$0.02045 por accion (extraordinario)
US$0.008 por accién (extraordinario)
1 accién de la serie nueva 'A' cupdn 2 por 1 accién de la serie anterior 'A' cupén 0

$4.56 por accion

$0.2710 por accién

$0.37229 por accion

1 accién de la serie nueva 'L' cupdn 49 por 1 accién de la serie anterior 'L' cupén 48
1 accién de la serie nueva 'B' cupdn 0 por 1 accion de la serie anterior 'B' cupén 0

$0.42896 por accién
$0.18 por accién

$1.1625 por accién

$0.70 por accién



Monitor de Mercados Financieros

ABs y Volatilidad Cierre: 7.4% Volat: 1.8%

Tipo Cambio y Volatilidad Cierre: 18.6447 Volat: 4.8%
9.0% 2.5% 22.0
21.5 359
8.5% 2.0% 21.0

205
8.0% \ j 1.5% 20.0
195

7.5% 1.0% 19.0 | A

29%
17%
7 0% 185 [\ W

0.5% 1%
18.0
6-50A) 0-00/0 1 75 - 50/0
®OEODODRPEORDRRDQ PR 222222222228
S LT T L T T LT T L TIDIOTIYTIOTOWS R R T N
52588888388 8525885%5 % 323893252 gRE32g838s 5
IPC y Volatilidad Cierre: 45,817.76 15.0% DJl y Volatilidad Cierre: 29,348.10 Volat: 7.6%
60,000 40% 30,000 35%
29,000 o
35% ’ 30%
56,000 o 28,000 oo
50,000 80% 27,000 o
45000 J’w\l 25% 26,000 g 20%
’ W\'I\w\‘w 20% 25,000 15%
40,000 v 15% 24,000 10%
35000 23,000
‘ 10% 22,000 5%
30,000 5% 21,000 0%
W 0 0 W O W & d® O O O O O O O O O W 0 W W W W & O O O O O O O O O O
$3458888385385%83¢ 5385888885533 5%8¢3
Correlacion entre IPC y DJI Correl: 29.8% Correlacion entre Tipo Cambio y ABs Correl: -42.5%
80% 80%
70% 60%
0,
60% 40%
50%
20%
40%
0%
30%
20% -20%
10% -40%
0% -60%
0 0 W W W W O O O O O O O O O O O W W W W W O & & O & 0O 0O & O O O O
S3858888855538588 3¢ 5348888855535 8588%

Correlacion entre IPC y Tipo Cambio Correl: -22.1% Correlacion entre IPC y Abs

Correl: 17.5%

40% 60%
20% 40%
0% 20%
-20% 0%
-40% -20%
-60% -40%
-80% -60%

0 W W W W W & & O & O 0O O O O O O W W W W W W & O O O O O O o O O O
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2238855883288 ¢8-s >2288s52EgR3>588¢es
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Monitor de Mercados

S&P-500 (EE.UU.) Cierre: 3,329.62 Volat: 6.8% NASDAQ (EE.UU.) Cierre: 9,388.94 Volat: 8.3%
3,500 33% 10,000 40%
3,300 28% 9,000 35%
3,100 30%
2,900 23% 8,000 ' 25%
2,700 ,MM 18% 7,000 o W 20%

()

2,500 13% 6,000 15%

2,300 10%

2,100 8% 5000 5%

1,900 3% 4,000 0%
EEEhENR0RROR222 22 SEEEEE222222222228
SES23:2885988882858% SEF2352555888828¢%¢

S&P500 Volatilidad NASDAQ Volatilidad

BOVESPA (Sao Paulo) Cierre: 118,276.85 Volat: 13.8% MERVAL (Buenos Aires) Cierre: 42,339.82 Volat: 40.1%
130,000 35% 50,000 150%
120,000 30% 45,000 130%

o
110,000
40,000 110%
100,000 M' 25% 35.000
y 3
90,000 ! 90%
)‘M 20% 30,000
80,000 N V! 25,000 70%
70,000 /ﬂ 15% ’
60,000 [ b 20,000 50%
’ o,

50,000 10% 15,000 30%
40,000 5% 10,000 10%
N N~ N MNMNDNMNIDN OO O 0 0 0 OO0 OO O OO OO O N NN DNMNDNMNMNDN OO0 0 W 00 O OO0 OO O O O
SRS SEEEEN SRR L trEoFesasgiirEays

BOVESPA Volatilidad MERVAL Volatilidad

FTSE-100 (Londres) Cierre: 7,674.56 Volat: 12.1%

DAX (Frankfurt) Cierre: 13,526.13 Volat: 12.2%

8,000 20% 14,000 25%
7,800

18%
7,600 M r 16% 13,000 w 20%
7,400 14% "}
, 12
7,200 j‘#ﬂ"\\ 12% 1900 ‘ M/ 15%
7,000 10% 11,000 V
6,800 8% 10%

6,600 6% 10,000
6,400 4% %
6,200 2% 9,000 o
6,000 0% 8,000 0%
Do R22R2R222022222 EEEERERERXXR2X0R2222 222
Phesbesigugaaage tipigesabhucapig
FTSE100 Volatilidad DAX Volatilidad
NIKKEI-225 (Tokio) Cierre: 24,041.26 Volat: indice Rend. 7d Rend. 30d Rend. Afio
25,000 35% S&P-500 1.97% 4.34% 3.06%
NASDAQ 2.29% 6.36% 4.64%
23,000 | 30% BOVESPA 0.98% 1.01% -1.23%
21,000 J r 059 MERVAL -1.55% 11.85% 1.37%
19,000 FTSE100 0.79% 1.24% -0.05%
1 000 20% DAX 0.05% 2.11% 0.96%

: 15% NIKK225 0.18% 0.11% 0.24%
15,000 IPC 3.31% 3.16% 6.68%
13,000 10% DJI 1.82% 3.93% 2.84%
11,000 5% CAC40 0.78% 2.17% 0.92%

EENNNN 00000000 g HANGSENG 1.44% 4.47% 3.39%
255888553832 558%8¢2 TSE300 1.82% 3.46% 2.26%
® N EE ©oFfo"mw 0 IBEX 0.85% 0.43% 0.26%

Cifras al 17 de enero de 2020. indices en USD.
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Monitor de Divisas

Euro (€) Cierre: 0.90 Volat: 4.3% Yen Japonés (¥) Cierre: 110.14 Volat: 4.2%
1.00 10% 130 15%
0.95 A 9% 120 13%
)
0.90 8% N
ik \.-NMMM 110 WWM 1%
0.85 Vgt "54 W f 7%
0.80 o/ 6% 100 9%
O,
0.75 5% % 7%
0.70 4%
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0.60 2% 70 3%
MEREREN®O®ORORRODDRDDR O N NN NMNDNMNIDN O O © 0 © 0 OO O O O O O 8
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EESBESEFE 8858 E588S B EEES S EEEESEEEEESE D
EURO Volatilidad YEN Volatilidad
Libra Esterlina (£) Cierre: 0.77 Volat: 9.0% Real Brasilefio Cierre: 4.16 Volat: 8.8%
0.85 14% 4.5 30%

0.80 Mr
12% 4.0 25%
0.75
0.70 10% 3.5 by 20%
0.65 "‘w-ﬂ
8% 3.0 15%
0.60
0.55 6% 25 10%
0.50
4% 2.0 5%
0.45
0.40 2% 15 0%
O M NN N DNMNIDN W O 0 0 0 OO O O O O O ° O M~ I I I N 00 0 0 0 0 W W O O O O O O °
LIBRA Volatilidad REAL Volatilidad
Délar Canadiense Cierre: 1.31 Volat: 4.3% Peso Mexicano Cierre: 18.68 Volat: 4.4%
1.5 ;(;% 205 35%
1.4 ° 30%
MM '\ MM 8% 205 8 )
13 “V"‘\‘NH ’ 7% 18.5 25%
12 6% 165 20%
5%
11 4% 14.5 15%
1.0 3% 125 10%
0.9 2% 10.5 5%
. 1% . o
0.8 0% 8.5 0%
ERERERERERERQR® 0D 0222222 e EREEREREQ®OOXR X222 222D
DOLAR CAN Volatilidad PESO MEX Volatilidad
Peso Argentino Cierre: 60.00 Volat: 3.5% Moneda Ultimo 7d 30d Acumulado
727 70% Euro 0.90 -0.27% -0.19% 1.11%
62.7 r— 60% Yen 110.14 -0.62% -0.55% -1.36%
52.7 50% .
Libra 0.77 -0.35% -0.53% -1.77%
42.7 " 40%
307 f 30% Real 4.16 -1.58% -2.37% -3.43%
-
22.7 - (J 20% Délar Can 1.31 -0.06% 0.35% -0.63%
(PSN, _
127 10% Peso Mex 18.68 0.61% 1.52% 0.96%
2.7 0%
OCrNRErERERrER®O0 00022222 Peso Arg 60.00 -0.62% -0.62% -0.23%
5555885358885 ¢85¢
PESO ARG Volatiidad Cifras al 17 de enero de 2020. Cotizaciones con respecto al USD.

20 Valores Mexicanos Casa de Bolsa, S.A. de C.V. )\/\



Monitor de Metales y Otros Commodities

Oro (USD/T. Oz.) Cierre: 1,556.640 Volat: 9.0% Plata (USD / T. Oz.) Cierre: 18.006 Volat: 16.7%
1,600 17% 20 35%
1,550
1,500 {"M‘d 15% 19 30%

! )
1,450 'J 139 18 259,
1,400 17
1.350 / 1% 20%
’ WYk 3
1,300 NJ N .,fhu't" 16 Y \\ "\M )
O, O,

1,250 i, 9% 15 U Wq\u‘r’f 15%
1,200 W 7% 1 M W 10%
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Oro Volatilidad Plata Volatilidad

Cobre (USD / libra) Cierre: 2.835 Volat: 11.5% Zinc (USD / libra) Cierre: 1.107 Volat: 20.0%
3.4 30% 40%
3.2 1.7 35%

25%
O,
3.0 15 30%
2.8 M‘\wv\. 20% 25%
| \ '
. v,wf"
26 v o 15% 1.3 20%
2.4 11 15%
1 () .
22 % 10%
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Cobre Volatilidad Zinc Volatilidad

Plomo (USD / libra) Cierre: 0.907 Volat: 18.5%

WTI (USD / barril) Cierre: 58.55 Volat: 24.0%

1.4 40% 80 55%

. 50%

12 35% 7 ’ sy

1.0 30% 40%
A e M 60 p/f\’\ ﬁﬂ

: 35%

0.8 o 25% M o

50 °

0.6 20% U 25%

o 40 20%
0.4 15% 5%
0.2 10% 30 10%

PErreereRo220220202 0 PRRRRERILR22222200
Plomo Volatilidad WTI Volatilidad
Acero (Indice) Cierre: 328.782 Volat: 8.1% Metal Ultimo 7d 30d Acumulado
450 85% Oro 1556.64  -0.27% 5.51% 2.59%
75%
400 659% Plata 18.01 -0.40% 5.82% 0.93%
350 55% o, 0, o
Cobre 2.84 1.60% 1.27% 0.89%
45%
300 35% Plomo 0.91 451% 7.18% 3.59%
250 o Zinc 1.11 6.76% 5.58%
15% : 2.30% o R
200 I 59
VOO RDDDDDD DD wTl 58.55 -0.83% -3.98% -4.27%
b & L b E b AB O b LT oE e
c 08 TS5 o035 c L5280 ¢
° ETme e CE e Acero 32878  0.79% 1.98% 1.41%
cero Volatilidad
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Renta Variable Termometros

Rendimiento 7 dias Rendimiento 30 dias
-5% 0% 5% 10% -10% 0% 10% 20%

8.9% CEMEXCPO 171% | CULTIBAB
LAB 14.3% | URBI
GMXT 14.0% | ORBIA
TLEVISAC SPORTS
OMAB KIMBERA
GMEXICOB ASURB
ORBIA GCARSOA1
VESTA SIMECB
NEMAK GAPB
BBAJIO ELEMENT
GAPB CEMEXCPO
AXTELCPO TLEVISAC
VOLAR ICHB
BSMXB VESTA
WALMEX* GENTERA
ICHB GRUMAB
LIVEPOLC BIMBOA
ASURB GFINBURO
KIMBERA OMAB
AC MFRISCO
GRUMAB HOMEX
AMXL LAB
IPYC LIVEPOLC
IRT PE&OLES
GFNORTEO GMXT
BOLSA GMEXICOB
SORIANAB NEMAK
GFINBURO PINFRA
GENTERA AZTECAC
KOFUBL VOLAR
LALA ALPEKA
IENOVA WALMEX*
CULTIBAB AC
ALPEKA IRT
PE&OLES IPYC
LACOMERUBC AMXL
MEGA GSANBORB
SIMECB KUoB
GCARSOAT1 IENOVA
PINFRA LACOMERUBC
ELEKTRA BOLSA
CUERVO LALA
GceC ELEKTRA
ARA GEOB
ELEMENT GNP
BIMBOA GPROFUT
KUoB ICA
GEOB IDEAL
GNP RASSINI
GPH1 BSMXB
GPROFUT BBAJIO
ICA GPH1
GSANBORB ALFAA
IDEAL AUTLANB
RASSINI CHDRAUI
AUTLANB 1.5% KOFUBL
SPORTS -1.9% CUERVO
URBI 2.2% GFAMSAA
ALFAA -2.3% Gcec
MFRISCO -2.6% SORIANAB
CHDRAUI 2.8% VITROA
HOMEX -2.8% MEGA
VITROA -3.1% AEROMEX
AEROMEX -3.3% GFNORTEO
ALSEA -3.8% FEMSAUBD
FEMSAUBD -4.4% AXTELCPO
AZTECAC -4.6% ARA
GFAMSAA -6.0% ALSEA
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Renta Variable TermOmetros

Rendimiento en el Afo Rendimiento 12 meses

Valores Mexicanos Casa de Bolsa, S.A. de C.V.

-30% -20% -10% 0%  10% 20%  30% -100% -50% 0% 50% 100%
19.1% | ORBIA 54.4% | LAB
13.2% GMEXICOB 49.4% VOLAR
CEMEXCPO 5.0% GENTERA
GAPB 2% GAPB
KIMBERA 9.9% CUERVO
URBI 8% OMAB
GMXT 3% VESTA
LIVEPOLC 9% KIMBERA
GENTERA 8% ELEKTRA
GCARSOA1 3% GMEXICOB
ASURB % GSANBORB
AZTECAC L IDEAL
LAB RASSINI
7. VOLAR WALMEX*
7. WALMEX* BOLSA
7l GFINBURO LACOMERUBC
8. GRUMAB ASURB
6. MFRISCO ICHB
6. GFNORTEO KUOB
6 OMAB IENOVA
6. PINFRA PINFRA
5. AC IRT
5. BSMXB GNP
5. VESTA GFNORTEO
IRT SIMECB
IPYC IPYC
NEMAK BSMXB
TLEVISAC AMXL
PE&OLES ORBIA
ELEMENT GPH1
BOLSA AC
BIMBOA AXTELCPO
ALPEKA SPORTS
ICHB GEOB
AMXL ICA
LACOMERUBC FEMSAUBD
SIMECB GMXT
AEROMEX GCARSOA(1
CHDRAUI TLEVISAC
BBAJIO SORIANAB
ALFAA GCC
KOFUBL KOFUBL
ELEKTRA BIMBOA
LALA ALSEA
ARA GRUMAB
GEOB GPROFUT
GNP MEGA
GPH1 ELEMENT
GPROFUT GFINBURO
ICA CULTIBAB
IDEAL ARA
AXTELCPO PE&OLES
RASSINI ALPEKA
GCC LIVEPOLC
GSANBORB VITROA
ALSEA BBAJIO
SPORTS CEMEXCPO
FEMSAUBD CHDRAUI
IENOVA LALA
MEGA AUTLANB
AUTLANB AEROMEX
CUERVO MFRISCO
SORIANAB ALFAA
VITROA NEMAK
KUOB GFAMSAA
HOMEX HOMEX
GFAMSAA URBI
CULTIBAB AZTECAC
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Fondos de Inversion de Deuda Anexos

VALMX10: CORTO PLAZO
Horizonte: Corto Plazo Calificacion: HR AAA/1HR
Liquidez: MD

mientos Anu dos

semanal mes acumulado meses
VALMX10 3.49% 3.53% 4.00% 4.90%
FondeoB 4.87% 4.90% 5.87% 6.12%
Diferencia -1.38% -1.37% -1.87% -1.22%
Duracion

Variacion
Semanal
Activos netos 1,043,967,815 954,395,403 89,572,412

Actual Anterior

VALMX 14 Corto Plazo Gubernamental
Horizonte: Corto Plazo Calificacion: HR AAA/2HR
Estrategia: Pasiva Liquidez: 24H

Rendimientos Anualizados
semanal mes acumulado 12 meses
VALMX14 5.33% 5.19% 5.89% 6.17%

Fondo Benchmark

Duracion 151 279
Actual Anterior VLT
Semanal
Activos netos 586,031,716 540,593,715 45,438,001

La duracion presentada de los fondos corresponde al cierre del jueves

Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).
Los rendimientos presentados son histdricos y no existe garantia alguna de que en el futuro tengan el mismo comportamiento.

Cartera
2.18%

O,
23.56% 41.24%

11.03%,

CETES

=97 =153 =209 =238 =356 = Reporto




Fondos de Inversion de Deuda Anexos
VALMX15 Largo Plazo Gubernamental o Cartera
Horizonte: Largo Plazo Calificacion: HR AAA/4HR 3
Estrategia: Pasiva Liquidez: 48H 55% 53:19%
50% 46.42%.
Rendimientos Anualizados 5%
semanal mes acumulado 12 meses ’
VALMX15 13.03% 2.77% 3.14% 11.07% 40%
PiPG-Fix5A 14.35% 4.77% 5.63% 12.21% 35%
Diferencia -1.32% -2.00% -2.50% -1.13% 30%
Fondo Benchmark 25%
Duracion 1328 1346 20%
Actual Anterior Patacion >
. Semanal 10%
Activos netos 169,582,112 190,170,590 - 20,588,478 5%
0.38%
0% : : )
] S 2
< §
] o <
H c
3 8
VALMX 16  Discrecional Cartera
Horizonte: Mediano Plazo Calificacion: HR AAA/3HR
Estrategia: Activa Liquidez: 48H
GAP GrumA
BACHOCO _1.3% o
0.3% 22%
s ~ GMXT, HERDEZ LAB
Rendimientos Anualizados ACBE 1.19 2.1% 1.3%
semanal mes acumulado 12 meses 1.0% KOE
VALMX16 6.71% 6.78% 7.69% 7.56% % ~LIVEPOL
/M 0.9%
1.0%BSCTIA
Variacion
Actual Anterior Semanal
Duracién 153 166 -13
Activos netos 3,784,358,607 3,786,249,668 - 1,891,061
11.0%
Reporto
71.2%

VALMX 17 Mediano Plazo Gubernamental en UDI's

Horizonte: Mediano Plazo Calificacion: HR AAA/4HR
Estrategia: Pasiva Liquidez: Martes Liq 48H

Rendimientos Anualizados

semanal mes acumulado 12 meses
VALMX17 19.97% 16.70% 18.92% 6.13%
PiPG-Real3A 22.14% 19.96% 22.83% 7.20%
Diferencia -2.18% -3.27% -3.90% -1.07%
Duracion 766 832
Variacion

Actual Anterior Semanal
Activos netos 205,714,945 193,033,964 12,680,981
Inversion Deuda 89.46% 90.50%

La duracion presentada de los fondos corresponde al cierre del jueves
Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).

Cartera

= UDI jun-22 = Reporto

Los rendimientos Presentados son histéricos I no existe iarantia aliuna de iue en el futuro tenian el mismo comionamientoA



Anexos Fondos de Inversion de Renta Variable

VLMXTEC Especializado en Acciones Internacionales

Liquidez: 48H
Rendimientos Anualizados Cartera
semanal mes acumulado 12 meses
VLMXTEC 83.63% 144.81% 164.11% 12.86%
0.04
0.035
Actual Anterior Patacion
Semanal 0.03
Activos netos 937,717,804 827,970,165 109,747,639
Inversion Deuda 100.00% 15.36%
0.025
0.02
0.015
0.01
0.005
P PR F AR O SR DR DA RS
N QU X RN T DS DKL O LA FE O
P NI LG ST

La duracion presentada de los fondos corresponde al cierre del jueves
Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).
Los rendimientos presentados son histéricos y no existe garantia alguna de que en el futuro tengan el mismo comportamiento.




Anexos Fondos de Inversion de Renta Variable

VALMX 30 Mediano Plazo. Indizado o Cobertura
Horizote: Mediano Plazo Calificacion: HR AAA/2HR

Estrategia: Pasiva Liquidez: 48H
Cartera

Rendimientos Anualizados
semanal mes acumulado 12 meses

VALMX30 -16.04% -18.15% -20.57% -0.64%
Duracién 0 |
Beta 0.996657

Actual Anterior VEITENLT

Semanal
Activos netos 1,099,370,862 1,176,677,185 - 77,306,323
Inversion dolares 100.03% 45.08%
100.03%

m Chequeras

VALMX 32 Largo Plazo en Instrumentos Denominados en Dolares
Horizote: Largo Plazo Calificacion: HR AAA/4HR
Estrategia: Pasiva

Cartera

Rendimientos Anualizados
semanal mes acumulado 12 meses

VALMX32 -13.19% -6.34% -7.19% 5.83% 26.64%
PiP-UMS-Délar5A SP -13.10% -6.01% -6.61% 6.07% .
Diferencia -0.09% -0.33% -0.57% -0.24%
Duracion 1134 1038

Actual Anterior VL

Semanal

Activos netos 23,875,651 24,045,287 - 169,636
Inversién Deuda 87.61% 85.00%

B MEXC46 mUMS22F M Chequeras

La duracion presentada de los fondos corresponde al cierre del jueves
Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).
Los rendimientos presentados son histéricos y no existe garantia alguna de que en el futuro tengan el mismo comportamiento.
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Fondos de Inversion Anexos

VALMX20: Especializada en Acciones Indizadas al IRT

Rendimientos netos
semanal mes acumulado 12 meses
VALMX20 1.78% 3.59% 3.59% 3.50%

ene-20 dic-19 nov-19 oct-19

Activos 268,854,195 263,121,474 251,252,331 253,553,793
Inversion 100% 100% 100% 100%

18%

15%

12%

9%

6%

3%

0%

===VALMX20 —IRT

VALMXVL: Fondo de Inversiéon Especializado en acciones
Horizote: Largo Plazo Do

Rendimientos netos

semanal mes acumulado
VALMXVL -0.02% 0.15% 0.15%
ene-20 dic-19 nov-19 oct-19
Activos 1,948,382,999 1,953,695,184 1,942,919,.396 1,863,947,539
Inversion 98% 100% 100% 100%
0 .
/,gvgmwwwwwwmw&vwwwmww
5555555555555 555 5
® o - N O T W O N ® O O - N O F WO ©
8§83 88538382 2
==—=VALMXVL  ==——MSCI World
Paises Invertidos
45% Emergente #N/A Cartera

5% 1%

40%
35%
30%
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20%
15%
10%

Europa
45%

r

0%

F' 0O ® = € © ¥ @© % @® @© @ © O © ©
<8 8TS585258328 2825882
S22¢883 SO c b e L2 ® 39
d & @ o &h 238488 c50x% 22
WS g8aR T3 FEE
[ « T T € ]
% o ic @
& 5
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Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).
Los rendimientos presentados son histéricos y no existe garantia alguna de que en el futuro tengan el mismo comportamiento.
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Anexos Fondos de Inversion de Renta Variabl

VALMX 34 Discrecional Instrumentos Denominados en Délares

Horizote: Mediano Plazo Calificacion: HR AAA/4HR
Estrategia: Activa Liquidez: 48H
Cartera
Rendimientos Anualizados 3.23%
semanal mes acumulado 12 meses
VALMX34 -15.6% -17.38% NA NA
20.38%
Duracion 91
Actual Anterior Variacion Semanal
Activo.sl nettI)s 2,581,400,166 2,536,937,341 44,462,825 16.00%
Inversion délares 3.23% 3.36%

18.13%

= TBILC33 H TBILG47 m TBILM24
N TBILV23 W TBILZ37 H Chequeras

VALMXRP Discrecional Renta programada fija denominada en UDIs
Horizote: Largo Plazo Calificacion: HR AAA/4HR
Estrategia: Activa

Rendimientos Anualizados
semanal mes acumulado 12 meses

Cartera

VALMXRP 15.2% 19.42% NA NA
14.86%
Duracion 1140
Actual Anterior Variacion Semanal
Activos netos 19,487,966 19,625,392 - 137,426
Inversién Deuda 85.11% 85.11%

34.64%

34.42%

. uDIS .
® UDI dic-20 mUDIjun-22 = UDI dic-25

B UDI nov-28 M Reporto

La duracion presentada de los fondos corresponde al cierre del jueves
Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).
Los rendimientos presentados son histéricos y no existe garantia alguna de que en el futuro tengan el mismo comportamiento.



Fondos de Inversion Anexos

VALMX24: Fondo de Inversion Especializado en acciones
Horizote: Largo Plazo

Rendimientos netos
semanal mes acumulado 12 meses
VALMX24 1.56% 3.46% 3.46% 6.34%

ene-20 dic-19 nov-19 oct-19
Activos netos 1,878,418 1,811,327 1,790,197 1,935,155
Inversién R.V 100% 100% 100% 100%

120%

100%

80%

60%

40%

20%

0%

o -

VALMX19: Esbpecializado en Acciones de Mercados en EUA
Horizote: Largo Plazo

VALMX19

ndimientos netos

semanal S acumulado 12 meses
VALMX19 -0.15% -0.19% -0.19% 7.05%
ene-20 dic-19 nov-19 oct-19
Activos netos _3,322,144,446 3,326,161,115 2,242,366,045 2,162,251,225
Inversién R.V 99% 100% 100% 100%

40%
35% LR
L L © 2 © ® 2 © Q2 0 O 2 O 0 O O @
5 § € £ £ £ c c c £ c c c ¢ ¢ c ¢ c
30% S - 2 2 2 @ 0 9 ¢ O O ¢ ¢ O O O O O
® - N O Y WO N0 OO - A ®m Y WO O
SO © © © © © 86 0 & v = v v = & =

25%
20%
15%
10%
5%
0%

VALMX28
VALMXVL
VALMXES
VDE
SIL

1B01

Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).

Los rendimientos iresenlados son histéricos I no existe iaranu’a aliuna de iue en el futuro tenian el mismo comionamiento.



ondos de Inversion Anexos

VALMXES: Fondo Espanol de Capitales

Horizote: Largo Plazo

Rendimientos netos

semanal mes acumulado 12 meses
VALMXES -2.22% -3.16% -3.16% -0.21%
ene-20 d nov-19 oct-19
Activos netos 910,407,972 943,105,127 945,762,242 904,217,130
Inversion R.V 100% 100% 100% 100%

10%
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8%

7%

6%

5%

4%

3%

2%

1%

0% g g 22 222 222222 2 2 2
s X BEe LI EsETYSEEEE 553
g(_r) gm&J%JOF(DEmD—u.§5UJ$UJ@n_ - - - - - - T

=== VALMXES =—=IBEX35

VALMXMF: Fondo de Inversion Especializado en acciones
Horizote: Largo Plazo

Rendimientos netos

semanal mes acumulado 12 meses
VALMXMF 1.40% 2.76% 2.76% 4.18%
ene-20 dic-19 nov-19 oct-19
Activos netos 95,569,944 94,361,665 99,517,688 106,499,717
Inversion R.V 100% 100% 100% 100%
16%

14%
12%
10%
8%
6%
4%
2%
0%

AC
BACHO..
IENOVA
GRUMA
ASUR

AMX
FEMSA
GFNOR.,
WALMEX
GMEXICO
ORBIA
MEGA
CREAL

===VALMXMF ——S&P/BMV IPC

Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).

Los rendimientos iresentados son histéricos I no existe iarantia aliuna de iue en el futuro lenian el mismo comiortamienlo.



Fondos de Inversion Anexos
VALMX28: Discrecional

Horizonte : Largo Plazo
g Laucez: o P VALMX28

Rendimientos netos
Semanal mes acumulado 12 meses
VALMX28 1.24% 2.23% 2.23% 20.73%

nov-19 oct-19

11,875,794,917 11,617,771,868 10,843,431,249 10,445,265,179

Activos netos
Inversién R.V 99% 100% 100% 100%
2.0% ==meesmseeemmm e eeeeeeenessseseeesecseeeaseeeaeen
© L © @ © @ © @ © © ©@ @ © O O O @ ©
2% 5565 5 656565 65 6 6 6 0 6 6 6 o
8 B AT B O DS O A DT B D
588388588223
Cartera Cartera
16% 4.76%
0.03%
14%
5.99%
12% 7
10% 6.26%
8%
6%
4%
2% 78.711%
0% - -
e e LR L EEETTEEFCEEE R
s El T E ¥ W Ta g< mE.UA. = México mEnergia = Global
VLMXETF: Discrecional
Horizonte : Largo Plazo
*El fondo es de reciente creacién por lo que se despliega la informacion disponible
Cartera

Rendimientos netos
Semanal es acumulado 12 meses
VLMXETF 0.07% 0.00% 41.41% n/a

ene-20 dic-19 nov-19 oct-19

Activos netos ___409,434,651 326,444,148 300,858,886 218,671,991
Inversion R.V 39% 99% 100% 100%

2.32%

Cartera

80%
70%
60%
50%
40%
30%
20%

10%
0%

68.53%

EFRMXNX w®IBTMXX = SDMXX

IBTMXX
SDMXX

Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).

Los rendimientos Fresenlados son histéricos y no existe garantia alguna de que en el futuro tengan el mismo comportamiento.




PROVIVA: Fondo de Inversion de Renta Variable Anexos

RENDIMIENTOS Activos netos

semanal mes acumulado 12 meses * ene-20 dic-19 nov-19 oct-19
VLMXJUB 0.36%. 1.15% 1.15% NA 1,336,999,420 1,327,119,800 1,329,260,145  1,325,507,949
VLMXTEC 83.63% 1.32% 1.32% NA 937,717,804 697,941,968 1,654,562 1,654,936
VLMXP31 0.57%, 1.54% 1.54% NA 334,780,074 328,456,148 318,565,157 309,679,961
VLMXP38 0.69%. 1.78% 1.78% NA 315,012,015 309,826,297 303,541,791 300,496,202
VLMXP45 0.80%. 1.98% 1.98% NA 286,063,228 279,078,928 266,397,149 261,570,146
VLMXP52 2.13% NA 108,152,493

~Cuando los Fondos tengan suticiente historia, se mostrara el rendimiento 12M.

RENDIMIENTOS DESDE EL CAMBIO DE ESTRATEGIA FONDOS PROVIVA

P T

20,80 oo oooooooooooooooooooooooo
© o @ o} ) © o} o} © ® o} © @ o} ) © o} o}
o o < f=4 f= c f=4 f= =4 < f=4 f=4 =4 f=4 f= =4 f=4 f=4
. . ¢ @ ¢ o ? ? ¢ ? @ @ ¢ @ ¢ o ? ?
2 & - § © < 0 © ~ @ o =) - & ) < © ©
o o o o o o o o o - -~ - - -~ — ~—
= VLMXJUB VLMXTEC =~ ecce-- VLMXP31 === VLMXP38 == VLMXP45 = VLMXP52

-——-
———- ~—~

1.00%
0.50%
0.00%
.=l A e Bl A A B il bt .
o o) ® ® © ® © @ ® ® @ ® ® ©
° 3 5 5 5 5 5 3 5 5 5 5 5 5
S s 2 & & 3 S
e \[LMXJUB === \VLMXP38 e \[ LMX P45 e \/ LMX P52
CARTERAS
COMPOSICION CARTERA
VLMXP17 VLMXP24 VLMXP31 VLMXP38 VLMXP45 VLMXP52
BONGS 6.60% 16.95% 5675 125% 7467 4:65%
TASA NOMINAL ™~ "CETES 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00%
HEPORTO.0.00% 0.54% 0.64% 0.49% 0.55% 1.07%
VALK T 000% G00% 5.06% 660% 0:00% 6.06%
TASAREAL - 5IBGNG. 7 0.00% 35,459 38.16% 50.93% 14.30% 5.57%
RENTA VARIABLE 100.00% " 4476% 55539 6725% 7765, §A75,
NOTA: Los Benchmark de los Fondos PROVIVA son las i de los nuevos que entraron en vigor

Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).

Los rendimientos iresenlados son histéricos i no existe iaranu’a aliuna de iue en el futuro tenian el mismo comionamiento.



FONDOS DINAMICOS Anexos

RENDIMIENTOS

semanal mes acumulado 12 meses
VALMXA 0.61%, 1.37% 1.37% 8.86%
VALMXB 0.42% 0.94% 0.94% 7.87%
VALMXC -0.03% -0.11% -0.11% 5.09%
ene-20 dic-19 nov-19 oct-19
VALMXA 199,751,874 192,642,297 191,009,838 186,958,315
VALMXB 36,981,978 37,127,815 39,474,577 38,861,371
VALMXC 4,082,035 4,083,078 12,853,326 47,834,627

RENDIMIENTOS ACUMULADOS

COMPOSICION CARTERA VALMXA VALMXB VALMXC
TASA NOMINAL 0.00% 0.00% 0.00%
TASA REAL 0.00% 0.00% 0.00%
MEXICO 0.00% 0.00% 2.90%
ETFS/ACCIONES INT 100.00% 100.00% 97.10%
ETF's

u#N/A mMéxico = Global mE.U.A. mAsia ®Europa

a% 2%

Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).
Los rendimientos presentados son histéricos y no existe garantia alguna de que en el futuro tengan el mismo comportamiento.




Disclaimer

VALORES MEXICANOS CASA DE BOLSA, S.A. DE C.V. (Valmex)
INFORMACION IMPORTANTE

Los responsables de la elaboracién y contenido del presente reporte de andlisis son:

Nombre Puesto Teléfonos

Victor Ceja Cruz Analisis Econémico 52-79-14-55

Alejandro Fajardo Bonilla Analisis Econémico 52-79-14-52
Andrés Bezanilla Salcedo Analisis Capitales 52-79-14-50

José Luis Bezies Cortés Analisis Capitales 52-79-14-57
Guillermo Oreamuno Vazquez Andlisis Capitales 52-79-12-21
Maria del Carmen Cervantes Martinez Fondos de Inversion 52-79-13-33
Abraham Alvarado Lopez Fondos de Inversion 52-79-13-48

Contacto Valmex: Calzada Legaria 549, Torre, 2 Piso 7, Col. 10 de Abril, C.P. 11250,
México, D.F, teléfono: 5279-1200.

Posibles destinatarios del presente reporte de andlisis:
a) Inversionistas institucionales;

b) Inversionistas o clientes con servicios de inversion asesorados (asesoria y gestion)
cuyas categorias de perfiles de inversion puedan adquirir este tipo de valores; e

C) Inversionistas o clientes con servicios de inversién no asesorados.
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DECLARACIONES IMPORTANTES DE

VALORES MEXICANOS CASA DE BOLSA, S.A. DE C.V.

La informacién contenida en este documento:

No constituye un reporte de analisis a que se refieren las “Disposiciones de caracter
general aplicables a las entidades financieras y demas personas que proporcionen
servicios de inversion” y no debe ser considerada como una declaracion unilateral de la
voluntad, ni ser interpretada como una oferta, sugerencia, recomendacion para comprar o
vender valor alguno, o como una oferta, invitacion o sugerencia para contratar los servicios
gue proporciona Valores Mexicanos Casa de Bolsa, S.A. de C.V. (VALMEX).

Si bien ha sido obtenida de fuentes que consideramos fidedignas, no hacemos declaracion
alguna, ni validamos respecto de su precision o integridad.

Es vigente a la fecha de su emisién, pero esta sujeta a modificaciones y cambios sin previo
aviso en el entendido de que VALMEX no se compromete a comunicar los cambios y
tampoco a mantener actualizado el contenido de este documento.

Es Unicamente con fines informativos y sin ningun tipo de validez oficial y/o legal, los
rendimientos que aparecen son historicos y no existe garantia de que en el futuro tengan el
mismo comportamiento.

Para la toma de decisiones, el inversionista debe considerar el prospecto del valor de que se trate
y/o la informacién publica de la emisora, la cual podré identificarse en las siguientes paginas de la
red electrénica mundial denominada Internet: http://www.bmv.com.mx, http://www.cnbv.gob.mx, y/o
http://www.banxico.org.mx, asi como en http://www.valmex.com.mx, tratdndose de fondos de

inversion que la casa de bolsa distribuya.

VALMEX no acepta responsabilidad alguna por cualquier pérdida, dafo o perjuicio que se derive
del uso de este documento o de su contenido.

Este documento no puede ser reproducido, citado o divulgado sin la previa autorizacién por escrito
de Valores Mexicanos Casa de Bolsa, S.A. de C.V.
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