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Calendario de Eventos Econdmicos

Enero - Febrero 2020

MIERCOLES

EE.UU.: Venta de casas
nuevas

Noviembre: 719 mil
Diciembre e*/: 731 mil

EE.UU.: indice de
manufacturas. FED de Dallas
Diciembre: -3.2

Enero e*/: -1.6

México: Ventas al menudeo
Octubre: -2.3%
Noviembre e*/: n.d.

MARTES

28

EE.UU.: Demanda de bienes
duraderos

Noviembre: -2.1%

Diciembre e*/: 0.9%

EE.UU.: indice de precios de
vivienda Case — Shiller
Octubre: 0.43%

Noviembre e*/: 0.30%

EE.UU.: Confianza del
consumidor
Diciembre: 126.5
Enero e*/: 128.0

EE.UU.: indice de
manufacturas. FED de
Richmond

Diciembre: -5

Enero e*/: -3

México: Balanza comercial
Noviembre: 790 mdd
Diciembre e*/: n.d.

México: Reservas
internacionales

Enero 17: 181,210 mdd
Enero 24 e*/: n.d.

EE.UU.: Anuncio de la
decision de politica
monetaria de la Reserva
Federal

EE.UU.: Jerome Powell dara
una conferencia de prensa

por el anuncio de politica
monetaria

JUEVES

EE.UU.: Producto Interno
Bruto. Primer estimacion
3T-19: 2.1%
4T-19e*/:n.d.

EE.UU.: Reclamos de
seguro de desempleo
Enero 18: 211 mil
Enero 25 e*/: 214 mil

México: Producto Interno
Bruto. Cifra oportuna
3T-19: 0.0%

4T-19 e*/:n.d.

México: Presupuesto Federal
Diciembre

VIERNES

EE.UU.: Ingreso personal
Noviembre: 0.5%
Diciembre e*/: 0.3%

EE.UU.: Gasto personal
Noviembre: 0.4%
Diciembre e*/: 0.3%

EE.UU.: Inflacion del gasto
personal de consumo
Noviembre: 0.2%

Diciembre e*/: 0.2%

EE.UU.: Inflacion subyacente
del gasto personal de
consumo

Noviembre: 0.1%

Diciembre e*/: 0.1%

EE.UU.: Confianza del
consumidor. Univ. De
Michigan

Diciembre: 99.3

Enero preliminar: 99.1
Enero e*/: 99.1

EE.UU.: indice del costo del
empleo

3T-19: 0.7%

4T-19 €*/: 0.7%

México: Agregados
monetarios
Diciembre

EE.UU.: Gasto en
construccion
Noviembre: 0.6%
Diciembre e*/: n.d.

EE.UU.: ISM Manufacturas
Diciembre: 47.2
Enero e*/: 48.0

México: Dia de la
Constitucion
Todos los mercados cerrados

México: Remesas
Noviembre: 2,898 mdd
Diciembre e*/: n.d.

EE.UU.: Encuesta ADP -
empleo sector privado
Diciembre: 202 mil

Enero e*/: n.d.

EE.UU.: Balanza comercial
Noviembre: -43.1 billones
Diciembre e*/: -44.6 billones

EE.UU: ISM Servicios
Diciembre: 55.0
Enero e*/: 55.1

México: Indicador adelantado
Noviembre: -0.13 puntos
Diciembre e*/: n.d.

México: Reservas
internacionales
Enero 24 e*/: n.d.
Enero 31 e*/: n.d.

EE.UU.: Productividad.
Preliminar

3T-19: -0.2%

4T-19e*: 1.7%

EE.UU.: Costo unitario del
trabajo. Preliminar

3T-19: 2.5%
4T-19e*:1.2%

EE.UU.: Reclamos de
seguro de desempleo
Enero 25 e*/: 214 mil
Febrero 1 e*/: 214 mil

-

EE.UU.: Némina no agricola
Diciembre: 145 mil
Enero e*/: 150 mil

EE.UU.: Tasa de desempleo
Diciembre: 3.5%
Enero e*/: 3.5%

México: Confianza del
consumidor
Diciembre: 43.4

Enero e*/: n.d.

México: Inflacién general
Diciembre: 0.56%

Enero e/: 0.55%

Enero e*/: n.d.

México: Inflaciéon subyacente
Diciembre: 0.41%

Enero e/: 0.36%

Enero e*/: n.d.

México: Ventas AMIA
Diciembre: 130,448 unidades
Enero e*/: n.d.

México: Produccion AMIA
Diciembre: 208,073 unidades
Enero e*/: n.d.

México: Exportaciones AMIA
Diciembre: 229,227 unidades
Enero e*/: n.d.

e/ = estimado por Valmex

Valores Mexicanos Casa de Bolsa. S.A. de C. 1

e*/: = promedio de encuestas disponibles

n.d. = no disponible




Entorno Nacional

Economia

México
Economia muy débil
De acuerdo con el Indicador Global de Actividad Econémica,
aproximacién muy cercana del PIB, la economia creci6é 0.1
por ciento en noviembre, segun cifras ajustadas por
estacionalidad. Sin embargo, en términos anuales la
economia cay6 (-) 0.8 por ciento; el sector primario decreci
(-) 2.4 por ciento, el secundario bajé (-) 1.7 por ciento y el
terciario disminuy6 (-) 0.3 por ciento.
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Mas aun, las cifras originales arrojaron una caida de (-) 1.2
por ciento en noviembre, para promediar una caida de (-) 0.2
por ciento en los primeros once meses de 2019.

Crecimiento econémico (IGAE), ene-nov de cada afio,
10 var. % anual cifras originales
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Sorprende baja en tasa de desempleo y subocupacion
La tasa de desempleo en diciembre fue 3.1 por ciento, en
comparacion con 3.4 por ciento en noviembre. Por su parte,
la tasa de subocupacion (personas que requieren trabajar
mas horas) se ubicé en 7.7 por ciento en diciembre frente a
8.2 por ciento registrado un mes antes. Ambas cifras con
ajuste estacional.

6

Mercado laboral, % 13
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La industria de la construccién sigue muy débil
El valor de la produccion de las empresas constructoras, sin
incluir autoconstruccion, registraron una caida de (-) 0.6 por
ciento en noviembre, la décima al hilo. En su cambio anual, la
caida fue de (-) 9.0 por ciento.

Valor real de la construccion total,

indice base 2012=100, a.e.
100
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Valores Mexicanos Casa de Bolsa.

Inflacién en linea con lo esperado por el mercado

El indice Nacional de Precios al Consumidor subié 0.27 por
ciento en la primera quincena de enero, para provocar un
alza en la inflacion anual a 3.18 por ciento de 3.02 en la
segunda quincena de diciembre de 2019 (la inflacién anual
promedio en 2019 fue 2.83 por ciento). Tanto la inflacién
subyacente, es decir la que excluye los precios mas volatiles
(agropecuarios y energia) y las tarifas publicas, como la no
subyacente repuntaron, para ubicarse en términos anuales en
3.73 y 1.60 por ciento, respectivamente. Nuestro estimado de
inflacion general para 2020 es 3.6 por ciento.

Inflacién anual, %

General: 3.18%
Subyacente: 3.73%
No subyacente: 1.60%
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Recordamos que la baja inflacién en 2019 obedecié sobre
todo al comportamiento de la inflacién no subyacente, esto es
al muy bajo crecimiento de los precios agropecuarios y de
energia; sin embargo, hacia adelante esperamos un repunte
en estos rubros, situacién que ya esta ocurriendo. Para lograr
que la inflacién tienda a la meta oficial de 3 por ciento, se
requiere que la inflacion subyacente, que excluye los precios
mas volatiles (agropecuarios y energéticos) y las tarifas
publicas y participa con 75 por ciento en el INPC, varie 3 por
ciento o menos.

Las reservas internacionales superan los 181 mil mdd

Del 10 al 17 de enero de 2020, las reservas internacionales
aumentaron 77 millones de ddlares, para situarse en 181,210
millones. En lo que va de este afio, se ha registrado una
acumulacion de 333 millones de délares; en 2019, la
acumulacion fue de 6,085 millones de délares.

182.000 Reservas internacionales,
180.000 millones de doélares
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Eurozona

El BCE reitero su postura laxa en politica monetaria

El BCE decidié6 mantener sus tasas de interés clave y espera
que permanezcan en los actuales niveles o mas bajas hasta
que la inflaciéon converja a un nivel suficientemente cercano,
pero inferior, a 2 por ciento. Asimismo, continuarq con su
programa de compra de activos a razon de 20 mil millones de
euros por mes y seguira reinvirtiendo en su totalidad los
pagos de principal de los activos que maduren bajo dicho
programa.

Lo novedoso es que el BCE iniciara una revision de la
estrategia de politica monetaria, que comprende la
formulacion cuantitativa de estabilidad de precios, las
herramientas de politica monetaria, los analisis econémicos y
monetarios y las practicas de comunicacion. Los resultados
se daran a conocer a finales de 2020.

El escenario base del BCE es crecimiento econémico
moderado, con riesgos sesgados a la baja, e inflacién
contenida (en 2019 se ubicé en 1.3 por ciento). Ante esto,
explicitamente el BCE anticipa que “la politica monetaria
permanecerd altamente acomodaticia por un periodo
prolongado” con el fin de elevar la inflacion hacia la meta.

M




Economia

Entorno Internacional (EE.UU.)

Estados Unidos

Chicago FED: menor crecimiento en diciembre 2019

El indice de la Actividad Nacional del Banco de la Reserva
Federal de Chicago, el cual se compone con 85 indicadores,
49 de los cuales ya fueron publicados y el resto son
estimados, paso de +0.41 en noviembre a -0.35 en diciembre.
No obstante, en su promedio movil de tres meses, el indice
paso de -0.31 en noviembre a -0.23 en diciembre, sugiriendo
cierta mejoria en la actividad econémica, acompafiada de muy
poca presioén inflacionaria. El indice se construyé con datos
disponibles al 17 de enero.

indice de Actividad Nacional, Chicago FED,
promedio mévil de 3 meses
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Mayor dinamismo en el sector manufacturero

El promedio de tres indices manufactureros, Empire State,
Kansas y Filadelfia, reflejan un repunte en el crecimiento en el
sector.

Indice regional de manufacturas compuesto:
30 Empire State, Kansas y Filadelfia
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Sube la reventa de vivienda

Las ventas de casas en existencia aumentaron 3.6 por ciento
en diciembre a una tasa anual de 5.54 millones de unidades,
arriba de expectativas (5.43 m), después de caer (-) 1.7 por
ciento en noviembre.

Reventa de vivienda, tasa anual en millones de
6.0 unidades
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Mercado laboral muy fuerte

Los reclamos de seguro de desempleo subieron 6 mil entre el
11 y el 18 de enero, para ubicarse en 211 mil y en su promedio
mévil de 4 semanas disminuyeron (-) 3.3 mil a 214 mil, nivel
muy bajo que refleja un mercado laboral muy fuerte.

Solicitudes seguro de desempleo,
380 - promedio moévil 4 semanas en miles
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Indicador lider: crecimiento cercano a 2 por ciento

El indicador adelantado, disefiado para anticipar la trayectoria
de la economia baj6é (-) 0.3 por ciento en diciembre, para
registrar su cuarta caida en los ultimos cinco meses, sobre
todo por la debilidad en el sector manufacturero. Sin embargo,
“las condiciones financieras y las perspectivas de los
consumidores permanecen positivas, lo cual deberia soportar
un crecimiento cercano a 2 por ciento en los primeros meses
de 2020” (Ataman Ogzyildirim, director de Investigacion
Econdmica de The Conference Board).

1.0 Indicador lider, cambio mensual, %
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Perspectivas

Global: “Estabilizacion tentativa, ¢recuperacion lenta?”
(IMF, World Economic Outlook, Update, January 20, 2020). El
Fondo Monetario Internacional estima que la economia global
crecioé 2.9 por ciento en 2019 y repuntard 3.3 por ciento en
2020 y 3.4 por ciento en 2021. Sin embargo, las proyecciones
para 2020 y 2021 son inferiores a las previstas en octubre de
2019. La revision a la baja refleja sorpresas negativas en la
actividad econdmica en varios paises emergentes, sobre todo
de India.

Los riesgos al crecimiento estdn sesgados a la baja, pero
ahora son menos adversos que hace tres meses: la actividad
manufacturera y la caida en el comercio mundial parecen
haber tocado fondo, se ha fortalecido el relajamiento
monetario, hay noticias favorables sobre las negociaciones
comerciales entre Estados Unidos y China y todo indica que
habrd un acuerdo para la salida del Reino Unido de la
Comunidad Europea. No obstante, preocupa un escalamiento
en el conflicto entre Estados Unidos e Iran y en el
proteccionismo comercial.

FMI: Producto Interno Bruto, cambio % - proyecciones

Proyecciones Cambio en pp*
2019 2020 2021 2020 2021

Total mundial 2.9 3.3 3.4 -0.1 -0.2
Paises avanzados 1.7 1.6 1.6 -0.1 0.0
Estados Unidos 2.3 2.0 1.7 -0.1 0.0
Eurozona 1.2 1.3 1.4 -0.1 0.0
Alemania 0.5 1.1 1.4 -0.1 0.0
Francia 1.3 1.3 1.3 0.0 0.0
Italia 0.2 0.5 0.7 0.0 -0.1
Espafa 2.0 1.6 1.6 -0.2 -0.1
Japon 1.0 0.7 0.5 0.2 0.0
Reino Unido 1.3 1.4 15 0.0 0.0
Canada 1.5 1.8 1.8 0.0 0.0
Paises emergentes 3.7 4.4 4.6 -0.2 -0.2
Rusia 1.1 1.9 2.0 0.0 0.0
China 6.1 6.0 5.8 0.2 -0.1
India 4.8 5.8 6.5 -1.2 -0.9
Ameérica Latina 0.1 1.6 2.3 -0.2 -0.1
Brasil 1.2 2.2 2.3 0.2 -0.1
México 0.0 1.0 1.6 -0.3 -0.3

* Ajustes respecto a los estimados de octubre de 2019 en puntos
porcentuales. Fuente: www.imf.org, enero 20, 2020.

Valores Mexicanos Casa de Bolsa. S.A. de C.V. 3



Mercado de dinero

Panorama de Tasas de Interés

México

Subasta primaria

La subasta de cetes numero 4 del afio mostré resultados
mixtos. Por un lado el cete de 28 dias registré alza en 5 pb,
mientras que los cetes de 91 y 175 dias reportaron baja en 4 y
6 pb respectivamente. La relacion demanda oferta fue muy
elevada resultando en 4.1 veces para el cete de 28 dias.

Colocacion de bonos globales de PEMEX

El pasado miércoles 22 de enero PEMEX realizé una
operacion de refinanciamiento de pasivos. Se colocaron dos
papeles por un monto de 5 mil millones de délares. Se emitié
un bono por 2,500 md a 11 afios con un rendimiento de 5.95
por ciento y por primera vez la petrolera colocé un bono por
2,500 md a 40 afos con un rendimiento de 6.95 por ciento.
Ambas emisiones reflejaron una reducciéon en la tasa de
fondeo de referencia de PEMEX en los mercados globales de
2 puntos porcentuales aproximadamente, siendo que a un
plazo de 10 afios era colocado muy cerca del 8 por ciento.
Con estas operaciones la petrolera planea realizar una
recompra de bonos con vencimiento en 2020 y el resto sera
utilizado para mejorar el perfil de vencimientos. La relacion
demanda oferta global fue muy elevada en 5.2 veces.

2,500,000 - Tenencia extranjera en papel gubernamental - 22
Datos al 10 de enero 90
2,000,000 -
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Mercado Secundario

La inflaciéon general pasé de 3.02 de 3.18 entre la segunda
quincena de diciembre y la primera de enero. El repunte,
ampliamente esperado por el mercado y anunciado
previamente por el Banco de México, obedecid a la
actualizacion en la férmula del Impuesto Especial sobre
Produccién y Servicios (IEPS) de los cigarros y la gasolina,
ademas de algunos productos agropecuarios como el tomate y
jitomate y diversas tarifas gubernamentales.

Nuestra estimacion para el cierre de afio es de 3.60 por ciento,
superior a la estimada por el BdM en 3 por ciento.

4 Valores Mexicanos Casa de Bolsa. S.A. de C.V.

Plazo CETES ABs
endias| 17-ene 23-ene Varpp.|17-ene 23-ene Varpp.
1 7.21 717 -0.04 | 7.26 722 -0.04
28 7.20 716 -0.04 | 7.33 7.35 0.02
91 715 713 -0.02 | 7.33 7.35 0.02
182 710 707 -0.03 | 7.25 722 -0.03
364 7.04 7.03 -0.01 716 714  -0.02
Matriz de volatilidad y correlacion*

Tipo de cambio Cete 28 Fondeo MD
Tipo de cambio 4.0 - -
Cete 28 18.3 0.7
Fondeo MD 49.0 (14.2) 0.7

*La diagonal principal corresponde a la volatilidad. Datos diarios.

Estados Unidos

El préximo miércoles 29 de enero el Comité Federal de
Mercado Abierto (FOMC, por sus siglas en inglés) publicara su
anuncio de la decision de politica monetaria. En este anuncio
el mercado espera ampliamente que el FOMC mantenga la
tasa de fondos federales en el rango de 1.5 a 1.75 por ciento.

En sus ultimos anuncios de politica monetaria el Comité ha
mencionado que la postura monetaria es adecuada sugiriendo
que podrian mantenerla durante algun tiempo, esto fue
interpretado por el mercado como mantener el rango al menos
hasta la primera mitad de 2020 y durante la segunda mitad del
afio realizar un recorte, sin embargo el FOMC en sus ultimas
proyecciones considera (en mediana) que no realizara
cambios en la tasa de fondos federales durante todo el afio.

Sera el primer anuncio de politica monetaria del afio y
esperamos poco cambio en el lenguaje del comunicado. El
entorno se caracteriza por tener menores riesgos globales
(acuerdo de primera fase entre EE.UU. y China, ademas de
que se espera una salida ordenada de Gran Bretafia de la
Unién Europea) y datos prospectivos que sugieren una
recuperacion generalizada en las economias mas avanzadas
en este primer mes de 2020.

EE.UU.: evolucion de tasas de interés

6
5 4 Préximo anuncio FED: Fed Fund
29 de enero ——T-bill 3 meses
4 ——T bond 10 afios
3 4
2 4
1 4
0

06 07 08 09 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20

Tasas de interés representativas
3 meses 2anos 5Safios 10anos 30 afios

27-dic 1.56 1.59 1.68 1.88 2.32
03-ene 1.52 1.53 1.59 1.79 2.25
10-ene 1.54 1.57 1.63 1.82 2.28
17-ene 1.56 0.00 0.00 1.83 2.28
24-ene 1.56 0.00 0.00 1.73 218
Fed Fund 1.50% - 1.75% Tasa de descuento 1.70%

Perspectivas

Estados Unidos: el proximo anuncio de politica monetaria del
FOMC sera el 29 de enero. No se espera un movimiento en la
tasa de fondos federales.

México: Se espera que el Banco de México recorte en 25 pb
en la tasa de fondeo el préximo 13 de febrero.




Gréfico del Mercado de Dinero
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Indicadores Macro

Datos Mensuales dic-18 oct-19 nov-19 dic-19 ene-20
Indicador Global de la Actividad Econémica (crec. anual) -0.3% 0.1% -0.7% -1.2% n.d. n.d.
Produccién Industrial (crec. anual, a.e.) -3.0% -1.8% -3.0% -2.1% n.d. n.d.
Ventas al Menudeo (crecimiento anual, a.e.) -0.1% 2.4% 0.3% n.d. n.d. n.d.
Tasa de Desocupacion Nacional (%, a.e.) 3.61 3.51 3.55 3.48 3.13 n.d.
Inflacion Mensual (%) 0.70 0.26 0.54 0.81 0.56 n.d.
Inflacién Quincenal (%) 0.56/-0.06 0.17/0.13 0.40/0.16 0.68/0.09 0.35/0.32 0.27/n.d.
Inflaciéon Anual (%) 4.83 3.00 3.02 2.98 2.83 n.d.
M1 (crecimiento anual real) 0.5% 1.1% 0.1% 0.8% n.d. n.d.
Activos Financieros Internos F (crecimiento anual real) -3.8% -0.9% 2.8% 3.7% n.d. n.d.
Crédito Bancario al Sector Privado (crec. anual real) 4.6% 3.9% 2.5% 2.6% n.d. n.d.
CETES 28 primaria, promedio 8.05% 7.72% 7.66% 7.47% 7.15% n.d.
Balanza Comercial (millones de délares) 1,859 -116 -726 790 n.d. n.d.
Interbancario a la Venta (pesos por délar, cierre) 20.11 19.56 19.33 19.32 19.11 n.d.
Depreciacion (+) / Apreciacion (-) -0.74% -0.67% -1.20% -0.05% -1.13% n.d.

indice BMV (IPC, cierre) 41,640 43,011 43,337 42,820
Cambio % respecto al mes anterior -0.22% 0.91% 0.76% -1.19% 1.68% n.d.
Precio de Petréleo (mezcla, délares por barril, prom.) 50.36 57.38

Datos Semanales 31-dic 27-dic

Base Monetaria (millones de pesos) 1,681,384 1,754,749 1,739,136 1,717,249 1,706,778 n.d.
Activos Internacionales Netos (millones de ddlares) 176,096 184,212 183,179 184,089 188,679 n.d.
Reservas Internacionales (millones de délares) 174,609 180,750 181,177 181,133 181,210 n.d.
CETES Primaria 28 dias 8.06 7.25 7.25 7.26 7.00 7.05
CETES Secundario 28 dias 8.07 7.18 7.23 7.19 7.18 7.16
CETES 1 aino real (segun inflacion pronosticada) 3.50 3.51 3.46 3.61 3.61 3.54
AB 28 dias 8.31 7.38 7.38 7.34 7.33 7.35
TIIE 28 dias 8.59 7.56 7.55 7.54 7.53 7.52
Bono 10 afios 8.67 6.83 6.78 6.83 6.82 6.81
Prime 5.50 4.75 4.75 4.75 4.75 4.75
Libor 3 meses 2.81 0.00 1.87 1.84 1.82 1.79
T- Bills 3 meses 2.38 1.58 1.52 1.54 1.56 1.56
T- Bond 10 afios 2.69 1.91 1.79 1.83 1.84 1.74
Bund Aleman 10 aiios, € 0.25 0.00 -0.28 -0.23 -0.21 -0.31
Banco de México (FIX) 19.65 18.94 18.87 18.77 18.74 18.80
Interbancario Mismo Dia a la Venta 19.64 18.93 18.92 18.78 18.65 18.76
Yen por délar 109.6 109.63 108.08 109.46 110.14 109.48
Délar por euro 1.15 1.11 1.12 1.11 1.11 1.11

Mercado de Futuros (pesos por délar)

Marzo 2020 21.12 19.16 19.12 18.98 18.85 18.91
Junio 2020 21.43 19.41 19.38 19.21 19.10 19.15
Septiembre 2020 21.74 19.65 19.62 19.44 19.33 19.38
Diciembre 2020 21.12 19.16 19.12 18.98 18.85 18.91
Marzo 2021 22.41 20.12 20.09 19.92 19.81 19.87
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Deuda Externa Mexicana

Emisiones de Deuda Publica Externa Mexicana Mercado Secundario Bonos Globales

Fecha Emisién M<->n-eda Ir{nporte P|~azo Vencim. Cupén Rendimiento 24-ene 17-ene Var.
original (millones) (afhos) México rendimiento (%*)
may-18 Pemex € 600 45 2022  2.500 2.55 UMS 22 1.39 1.44
may-18 Pemex € 650 5.25 2023  +240 pb +240 pb UMS 26 2.92 2.95 -0.02
may-18 Pemex € 650 7.5 2025  3.625 3.67 UmMs 33 3.19 3.23 -0.04
may-18 Pemex € 1,250 10.5 2029  4.750 4.82 UMS 44 3.98 4.01 -0.03
oct-18 Pemex Us$ 2,000 10 2029 6.50
ene-19 Global uUs$ 2,000 10 2029 4.500 4.58 Brasil rendimiento (%*)
abr-19 Global € 1,500 7 2026 1.625 1.70 BR GLB 27 3.24 3.26 -0.02
abr-19 Global € 1,000 20 2039 2875 2.97 BR GLB 34 4.28 4.31 -0.03
jun-19 Global ¥ 65,500 3 2022 0.62
jun-19 Global ¥ 41,200 5 2024 0.83
jun-19 Global ¥ 27,300 7 2026 1.05
jun-19 Global ¥ 31,000 10 2029 1.30 Argentina rendimiento (%*)
jul-19 Global us$ 1,456 10 2029 4.500 3.74 AR GLB 27 22.58 22.09 0.48
jul-19 Global Us$ 2,104 30 2050 4.55 AR GLB 33 18.67 17.03 1.63
sep-19 Pemex Us$ 1,250 7 2026 6.50
sep-19 Pemex Us$ 3,250 10 2029 6.85
sep-19 Pemex Us$ 3,000 30 2049 7.70
ene-20 Global Us$ 1,500 10 2030 3.250 3.31 EE.UU. Rendimiento (%)
ene-20 Global us$ 800 30 2050 4.500 4.04 T. Bond 10a 1.74 1.81 -0.07
ene-20 Global € 1,250 10 2030 1.125 1.24
ene-20 Global € 500 20 2039 2.875 2.00
ene-20 Pemex us$ 2,500 11 2031 5.95
ene-20 Pemex Us$ 2,500 40 2060 6.95
TB: Bono del tesoro estadounidense. UMS: United Mexican States
1: Tasa de referencia CAC: Clausulas de Accion Colectiva *Rendimiento a la venta (ask yield)

UMS 2022 (rendimiento %) UMS 2026 (rendimiento %)
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Indicadores de riesgo pais - Credit Default Swaps (CDS) y bonos UMS

Paises con calificacion BBB+ (Standard & Poor's) Paises con calificacion A3 (Moody's) 24-enero-2020
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Mercado Cambiario Entorno

Panorama

Expectativas de la paridad peso por dolar

En los primeros dias de 2020 el peso mexicano mantuvo su
fortaleza frente al délar y podria continuarla. Varios factores

explican la apreciacién: altas tasas de interés en términos Promedio
reales, superavit en balanza comercial, ratificacion de Medi.ana
calificacion soberana por parte de Fitch y S&P y firma del T- Maximo
MEC. Minimo

Fuente: Citibanamex, Encuesta de Expectativas de Analistas
de Mercados Financieros, enero 21 de 2020.

Dese hace mas de dos afios nuestra proyeccioén fue, luego de
ver el maximo en 22.04, que se experimentaria una correccion
en una secuencia A-B-C compleja de largo plazo que acab6o
convirtiéndose en un gran triangulo. Estas figura son muy
comunes en las ola “4”. Técnicamente hablando, para que
tenga validez dicha formacion debe ser abandonada al
completar el 75% de su longitud. Es decir debié romper el
pasado Octubre. Ahora, con el rompimiento a la baja de 19.00
las posibilidades de otra formacién triangular con la base en
un nivel inferior son altas. El soporte esta en 18.70 y después
en la zona 18.40 — 18.50. Las resistencias en 19.00 y 19.10
(promedio mévil de 200 dias).

La baja fuerte y continua debe ser interrumpida con un
regreso debido a la sobre venta extrema. Existe ya dificultad
del RSI para bajar. Una reaccién al alza del precio (de 20
centavos 0 mas), confirmaria la divergencia del oscilador en
espera de un avance mayor.
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Resistencia:

Tipo de Cambio Semanal 22.04
La baja desde 15.59 de Marzo 2009 fue una secuencia A-B-C.
“A” fue la baja hasta 11.48 (Abril 2011), “B” el 14.24 de Junio
2012 y la ola “C” concluy6 en 11.94 (Mayo 2013). Estamos en
una tendencia de alza de largo plazo. La subida desde 11.94
a 13.46 de Junio 2013 es la ola “1”. La acumulacion lateral de
ahi a finales de 2013 ola “2”. La ola “3” se desenvolvié en
cinco fases y nuestro conteo nos lleva a identificar el final de
dicha ola con el maximo en 22.04. La ola “4” se desarrolla
desde Enero 2017. Al cerrar por debajo de 19.00 rompera el
soporte del tridngulo abriendo la perspectiva de ir a 18.50.
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Renta Variable

Evolucidn y Perspectivas BMV y NYSE

MEXICO

En la semana recién concluida el IPC cerré a la baja destacando
las perspectivas econdémicas del Fondo Monetario Internacional e
IGAE, produccion petrolera y el inicio de los reportes trimestrales.
El FMI entregd su reporte de perspectivas econémicas, en el cual
se menciona que para este 2020 se redujo la estimacién del
crecimiento global en 0.1% con respecto a lo que present6 el
Fondo en octubre del afo pasado, colocando la tasa de
crecimiento en 3.3% para este afo. Con respecto al crecimiento
de Meéxico, la organizaciéon reportd una disminucion en las
perspectivas de crecimiento econdmico principalmente por una
tendencia a la baja de la inversion, con lo cual recort6 los
estimados de crecimiento de 1.3% a 1% para este ano. En el
mismo sentido, el IGAE registr6é una disminucion de 0.8% anual en
noviembre de 2019, siendo esta la mayor variacién negativa
registrada desde diciembre del 2009. Principalmente, este
deterioro se debié a las actividades agricolas, registrando una
disminucion del 2.44%. Por otro lado, la produccién nacional de
petréleo para el mes de diciembre se ubico en 1 millén 700 mil de
barriles diarios en promedio, cifra que se puede considerar como
una estabilizacion de los niveles de produccién por parte de
PEMEX. Esta cifra se coloca aproximadamente 30 mil barriles
diarios en promedio de produccién por debajo de lo estipulado en
la Ley de Ingresos, aunque aun se mantiene lejana la meta de 1
millon 951 mil barriles diarios en promedio para final de 2020.
Finalmente, en la semana recién concluida se dio inicio a la
temporada de reportes del cuarto trimestre de las emisoras
mexicanas. KIMBER registr6 un trimestre con buenos resultados
a nivel operativo, apoyada por una estratégica decision en precio y
volumen y un menor entorno de costos. GFNORTE destacé que a
pesar de un 2019 complicado, pudo mantener su margen de
interés neto en 5.7%.
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Los principales indices estadounidenses cerraron la semana
recién concluida en terreno negativo destacando noticias sobre el
avance de un virus en China y los reportes trimestrales. A
principios de la semana se dio a conocer un brote de una
enfermedad respiratorio conocida como coronavirus en la ciudad
de Wuhuan, China. La propagacién del virus ha intentado ser
monitoreada por las autoridades del pais asiatico, siendo una
tarea dificil de realizar debido a que en su mayoria no presenta
sintomas de calentura, algo que normalmente facilita la tarea. En
las dltimas horas, las autoridades de China optaron por poner en
cuarentena a dos ciudades con aproximadamente 40 millones de
personas, donde se han encontrado el 70% de los casos. Existen
casos aislados del coronavirus en el mundo, contando con la
particularidad de haber provenido de la ciudad de Wuhuan. Un
virus similar se propagé hace 17 afios en Asia, dejando mas de
800 muertos. La incertidumbre se ha incrementado entre los
inversionistas por las medidas que pueda tomar el gobierno chino
y un posible impacto en la economia mundial por la falta de
actividad en ciertas regiones de dicho pais. Por otro lado, Steven
Mnuchin comenté que el presidente Trump estd muy enfocado en
concretar un acuerdo comercial con Europa y con el Reino Unido,
afiadiendo que la reunién que sostuvieron los representantes
europeos y norteamericanos en el Foro Econémico Mundial fue
buena. Por parte de las emisoras, Netflix reporté un crecimiento
de suscriptores globales superior a lo esperado por el consenso,
parcialmente contrarrestado por una débil expansién de su base
de suscriptores estadounidense. IBM reporté un ligero incremento
en sus ingresos, terminando con una racha de cinco trimestres de

variaciones negativas en ventas.
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RENTA VARIABLE Eventos corporativos

IPC Ultimo Rend.7d Rend.30d Rend. Aiho Ultimo Rend.7d Rend.30d Rend. Aho
Cierre 45,142 -1.48% 2.23% 3.68% DJI 28,990 -1.22% 1.66% 1.58%
Maximo 45,529 -0.78% 2.78% 4.17% S&P 500 3,295 -1.03% 2.24% 2.00%
Minimo 45,092 -0.36% 2.23% 3.80% Nasdaq 9,315 -0.79% 4.04% 3.82%
IPC
Fecha Maximo Minimo Cierre Volumen

20/01/2020 45,955 45,756 45,903 32,099,849
21/01/2020 45,831 45,381 45,637 135,382,168
22/01/2020 45,902 45,562 45,604 158,784,448
23/01/2020 45,517 45,146 45,476 198,093,041
24/01/2020 45,529 45,092 45,142 142,721,161

ALPEK: celebré una Asamblea General Ordinaria de Accionistas en la cual se aprobé el pago de un dividendo en efectivo por $0.0677
USD para cada una de las acciones en circulaciéon (equivalente a $143.2 millones USD) a realizarse el pago en una sola exhibicién el
dia 29 de enero de 2020. El propédsito de la emisora es compensar a sus accionistas por el no pago de dividendos durante 2018 una
vez que recibié los ingresos netos por la venta de las 2 plantas de cogeneracion de energia eléctrica (ubicadas en Cosoleacaque y
Altamira en México) los cuales fueron recibidos el 25 de noviembre del 2019. Cabe sefalar que el pago de este dividendo es
independiente de cualquiera que se pudiera proponer durante la Asamblea Ordinaria Anual referente a los resultados del ejercicio
2019, a ser convocada en dias proximos.

KOF: anunci6 el pasado 9 de enero de 2020 la colocacién de valores de deuda denominados en USD por $1,250 millones USD con
vencimiento en 2030 y su intencién de utilizar los recursos netos de la colocacién de los senior notes 2030 para la recompra de los
senior notes 2023 y para usos corporativos en general. KOF cerré esta transaccion el 22 de enero de 2020: la recompra parcial de los
senior notes 2023 se llevd a cabo con los recursos que la emisora recibié de los senior notes 2030 a través de una oferta de compra
de valores cuya liquidacion inicial ocurrié el 22 de enero. La recompra de los senior notes 2023 que continuaron en circulacién se
llevara a cabo mediante el pago total anticipado por el monto de principal de los senior notes 2023 de $398,208,000 USD. La fecha de
pago serd el 27 de enero de 2020. Los avisos de pago anticipado fueron enviados el dia de ayer a todos los tenedores de los senior
notes 2023 registrados con The Bank of New York Mellon, el representante comin de los senior notes 2023. Una vez que se lleve a
cabo el pago total anticipado, los senior notes 2023 quedaran totalmente liquidados.

NEMAK: anunci6 que producira carcasas de bateria para el nuevo Ford Mustang Mach-E, que sera fabricado en Norteamérica. Las
carcasas de bateria manufacturadas constan de una estructura de 2.2 por 1.5 metros, compuestas por partes de aluminio,
principalmente estampados y extrusiones, las cuales serdn conectadas mediante procesos de soldadura robodtica de ultima
generacion, aplicacién de adhesivos y remaches autoperforantes. Nemak producird estos componentes en una planta que estara
completamente dedicada al ensamblaje de partes para vehiculos eléctricos. La inversién destinada para la primera fase de esta planta
ascenderd, aproximadamente, a $25 millones USD, con la posibilidad de ampliarse a peticion del cliente.

VITRO: informé que recibié el pago derivado de la resolucion final de un arbitraje comercial llevado ante la Camara Internacional de
Comercio (ICC). Durante los primeros meses de 2018, la emisora se sometié a un arbitraje comercial ante la ICC para resolver las
diferencias que tenia como distribuidor en un contrato de distribucion exclusiva de vidrio para el mercado arquitecténico. Como
consecuencia de esta resolucién, VITRO recibi6 la suma de $39.2 millones USD y el contrato de distribucién exclusiva se dio por
terminado.

WALMEX: dio a conocer su calendario de entrega de informacién para 2020. A detalle dara a conocer sus resultados del 4T19 el 13
de febrero, celebrara el 'Dia Walmex 2020' el 18 y 19 de marzo asi como su Asamblea General Anual Ordinaria de Accionistas el 24
de marzo.

FUENTE: EMISNET.
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Renta Variable Resumen de Estimados

T Ultimo Rend. acumulado Margenes VE/UAIIDA
Precio 30 dias Ano EBITDA EBIT 2019 2/ 2020 2/
IPC 45,142 -1.48% 2.2% 3.7% 3.6% 7.60% 25.55% 18.90% 8.77 8.20 7.72
AEROMEX 14.88 -6.9% -71% -4.9% -40.5% -27.12% 14.99% 0.18% 4.82 5.04 4.62
ALFAA 15.19 -4.1% -4.3% -3.1% -36.7% 15.96% 12.31% 6.79% 5.50 5.88 5.67
ALPEKA 21.50 -0.4% 2.7% 2.9% -17.3% 14.02% 9.80% 6.93% 7.19 6.18 6.92
ALSEA 45.53 -7.9% -10.6% -8.6% -10.2% -9.64% 20.07% 7.71% 8.20 12.37 11.02
AMXL 15.67 1.1% 3.1% 3.8% 5.0% 13.42% 30.21% 14.65% 6.38 6.54 6.27
ARA 4.38 4.8% 5.5% 4.8% -12.0% 16.97% 14.69% 11.85% 4.68 6.49 6.12
AC 105.85 0.1% 4.2% 5.9% -0.5% 7.26% 17.36% 11.92% 9.59 9.71 8.90
ASUR 376.85 -1.9% 6.7% 6.4% 10.5% 5.16% 63.30% 52.19% 14.86 14.88 13.77
AUTLAN 9.00 -0.2% -1.3% -2.6% -31.7% 9.17% 18.83% 5.99% 3.61 3.95 3.88
AXTEL 3.18 3.6% 3.6% 3.6% 6.0% -30.67% 40.93% 3.66% 5.24 5.49 4.57
BBAJIO 31.70 -1.1% -0.8% 0.1% -21.2% na. na. na. na. n.a. n.a.
BIMBOA 33.52 -6.1% -0.9% -2.6% -10.9% 7.35% 11.52% 7.00% 7.99 8.79 8.09
BOLSA 42.95 -0.1% 0.9% 3.9% 15.7% 4.52% 56.75% 52.25% 11.68 12.77 11.84
CEMEXCPO 7.85 0.4% 8.6% 10.9% -21.5% 7.99% 15.63% 8.24% 8.07 7.29 6.92
CHDRAUIB 25.53 -7.8% -8.7% -5.9% -29.1% 11.80% 6.61% 4.03% 6.84 7.20 6.77
GENTERA 21.87 3.0% 12.7% 12.3% 58.9% n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
CUERVO 34.80 1.7% -1.4% -1.0% 45.8% 4.13% 20.52% 18.40% 21.49 22.87 20.32
CULTIBA 11.39 -2.6% 15.6% -25.8% -16.8% 1.59% 9.16% 4.26% 22.21 n.a. n.a.
KuoB 52.70 -1.8% 1.5% -5.7% 12.1% 12.92% 16.04% 12.16% 9.51 n.a. n.a.
ELEKTRA 1401.60 0.1% 0.8% 1.0% 30.6% 3.93% 16.02% 10.69% 22.45 n.a. n.a.
ELEMENT 11.42 2.0% 4.2% 6.2% -43.1% 4.96% 14.60% 6.72% 7.87 8.38 7.74
FEMSAUBD 175.86 -0.5% -1.5% -1.6% 0.8% 4.68% 14.23% 9.14% 12.18 13.44 12.25
GAP 239.83 -3.2% 5.7% 6.7% 42.1% 4.60% 62.62% 51.62% 15.60 16.06 13.50
GCARSOA1 71.76 -5.4% 0.4% 2.8% -3.3% 5.93% 13.99% 11.07% 13.33 13.96 13.44
GCC 99.14 -1.0% -2.0% -1.7% -6.9% 9.17% 28.74% 18.61% 7.46 8.57 7.93
GFAMSA 4.03 0.5% -5.0% -9.6% -49.6% 3.76% 11.53% 7.43% 20.18 20.80 19.94
GFINBURO 24.23 -2.5% 1.8% 4.5% -17.5% na. n.a. n.a. na. n.a. n.a.
GFNORTEO 114.44 1.5% 3.8% 8.3% 4.9% n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
GMEXICOB 52.71 -10.2% -1.3% 1.6% 16.4% 13.21% 42.29% 32.37% 6.89 6.87 6.39
GMXT 28.00 1.9% 9.9% 11.5% 1.3% 9.62% 41.13% 27.88% 8.40 7.94 7.27
GPH 57.80 0.0% -0.4% 0.0% 1.4% 17.20% 16.58% 11.82% 4.58 n.a. n.a.
GRUMAB 207.01 -0.3% 5.3% 6.6% -8.7% 9.57% 15.94% 11.96% 8.88 9.17 8.73
GSANBOR 24.30 0.0% 1.3% -0.8% 27.7% 8.76% 12.91% 9.17% 9.08 9.36 9.09
ICH 93.99 -2.0% 2.2% 1.0% 12.5% 9.40% 12.90% 9.60% 7.91 9.44 8.15
IDEAL 40.00 0.0% 0.0% 0.0% 14.6% 5.45% 58.58% 44.91% 20.11 n.a. n.a.
IENOVA 88.45 0.8% 1.3% -0.5% 16.0% 7.38% 55.56% 44.82% 12.99 11.45 10.36
KIMBERA 39.38 -4.5% 1.4% 5.0% 29.3% -0.17% 23.56% 19.22% 13.46 13.48 12.30
KOF 118.16 1.9% 2.9% 2.9% -2.7% 7.97% 18.86% 13.08% 8.29 8.96 8.38
LABB 21.21 4.5% 9.4% 13.4% 67.0% 7.77% 19.72% 18.70% 10.89 10.88 9.19
LACOMER 23.72 -1.0% -1.0% 1.4% 18.2% 10.11% 8.93% 5.11% 5.52 6.54 5.58
LALA 17.32 5.5% 8.3% 6.0% -26.0% 7.86% 11.58% 7.88% 6.84 8.22 7.64
LIVEPOL 101.37 -1.3% 1.4% 7.9% -17.6% 10.79% 15.64% 12.55% 7.71 n.a. n.a.
MEGA 74.00 -2.6% -5.2% -4.4% -16.2% 24.12% 47.77% 29.22% 2.71 2.91 2.71
MEXCHEM 47.01 -21% 12.3% 16.6% -3.4% n.a. n.a. n.a. 7.73 n.a. n.a.
MFRISCO 3.27 -1.5% 4.1% 5.1% -36.9% -38.94% 3.56% -28.59% 77.38 7.76 4.07
NEMAK 8.15 -2.5% 1.9% 2.5% -44.8% 18.06% 15.04% 7.66% 4.00 4.46 4.21
OMA 144.87 -4.0% 0.8% 21% 35.5% 8.03% 62.22% 57.32% 11.53 11.63 10.69
ORBIA 47.01 -21% 12.3% 16.6% -3.4% 11.20% 19.02% 11.21% 7.73 7.94 7.44
PE&OLES 199.78 -3.8% 3.2% 0.8% -20.5% 4.00% 21.49% 6.03% 7.04 7.21 5.64
PINFRA 207.00 0.9% 4.8% 7.0% 8.2% 7.82% 60.64% 55.81% 11.24 14.57 12.92
RASSINI 41.50 0.0% 0.0% 0.0% 73.9% 15.71% 15.57% 11.16% 4.21 n.a. n.a.
BSMX 27.85 2.3% 71% 7.8% 1.4% na. na. na. na. n.a. n.a.
SIMEC 65.50 -0.8% 3.3% 1.6% 9.2% 12.94% 12.30% 9.18% 5.28 7.23 6.03
SORIANAB 24.08 -2.5% -5.0% -5.3% -6.7% 10.53% 7.60% 5.63% 7.22 7.57 7.32
TLEVISAC 45.34 -2.5% 2.2% 2.2% -2.4% 5.29% 36.52% 15.80% 6.60 7.52 7.28
AZTECAC 0.83 5.3% 10.5% 14.3% -62.3% 2.66% 15.08% 9.08% 6.94 8.19 7.23
VESTA 34.10 -4.8% 1.2% 0.3% 32.6% 7.52% 82.69% 81.94% 6.94 14.99 13.84
VITROA 41.30 2.0% -1.7% -2.0% -20.2% 18.17% 16.14% 10.29% 4.50 n.a. n.a.
VOLAR 22.04 3.3% 7.4% 11.4% 54.6% 45.37% 20.84% 8.33% 6.02 8.33 6.83
WALMEXV 56.84 -2.2% 2.7% 5.0% 17.7% 6.25% 10.87% 8.37% 14.77 14.89 13.70

1/ Rendimiento al capital Rk = (Ra -(RD)) / (K/ (DN+K)) calculado por Valmex.

2/ Promedio de mercado segun cifras de Thomson Financial.
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Renta Variable Resumen de Estimados

Emisora Deuda Total Deuda Neta / Valor Acciones
/ EBITDA EBITDA EBIT / Mercado (millones)
IPC 2.66 1.77 2.90 16.64 18.56 15.93 n.a. 2.28 6,573,772 n.a.
AEROMEX 5.57 4.83 402.15 -3.47 -4.06 -10.04 9.32 1.60 10,284 691
ALFAA 3.69 3.09 5.61 8.64 9.75 8.41 13.82 1.10 76,787 5,055
ALPEKA 3.58 3.03 4.29 4.39 8.10 9.83 17.30 1.24 45,541 2,118
ALSEA 4.19 4.05 10.54 58.45 44.71 30.26 10.68 4.26 38,110 837
AMXL 2.34 2.08 4.29 18.09 15.35 12.80 2.87 5.47 1,034,712 66,031
ARA 2.32 -0.09 -0.12 7.28 6.66 6.35 10.31 0.42 5,669 1,294
AC 2.00 1.25 1.82 19.49 18.37 16.05 65.11 1.63 186,749 1,764
ASUR 1.36 0.76 0.92 19.94 20.50 18.72 100.67 3.74 113,055 300
AUTLAN 2.26 1.64 5.16 20.09 112.64 137.13 21.63 0.42 3,154 350
AXTEL 3.37 3.18 35:53 7.45 -18.42 18.91 1.21 2.64 9,107 2,864
BBAJIO na. n.a. n.a. 6.74 6.78 6.75 33.14 7.24 37,721 1,190
BIMBOA 3.57 3.03 4.99 22.41 23.19 19.43 16.37 2.05 157,651 4,703
BOLSA 0.06 -1.32 -1.44 18.38 18.26 16.89 11.04 3.89 25,469 593
CEMEXCPO 5.01 4.80 9.11 17.80 12.47 11.13 12.46 0.63 118,829 15,137
CHDRAUIB 417 3.97 6.50 15.28 12.61 11.07 28.72 0.89 24,500 960
GENTERA n.a. n.a. n.a. 12.48 n.a. n.a. 12.28 1.78 35,529 1,625
CUERVO 1.93 0.49 0.54 30.20 34.00 29.56 13.00 2.68 127,161 3,654
CULTIBA 4.09 2.74 5.89 16.25 n.a. n.a. 23.56 0.48 8,173 718
KUOB 4.20 4.07 5.37 16.25 n.a. n.a. 29.77 1.77 24,050 456
ELEKTRA 11.09 4.64 6.95 15.93 n.a. n.a. 416.49 3.37 327,108 233
ELEMENT 4.33 3.93 8.54 -147.27 103.48 124.37 18.95 0.60 13,843 1,212
FEMSAUBD 2.40 0.80 1.25 23.61 25.81 21.44 72.54 2.42 629,267 3,578
GAP 1.73 0.78 0.95 26.29 25.22 21.30 33.14 7.24 134,545 561
GCARSOA1 1.27 0.70 0.89 18.65 n.a. 17.31 37.32 1.92 163,716 2,281
GCC 2.61 1.54 2.38 18.65 305.12 275.95 61.62 1.61 32,968 333
GFAMSA 20.08 19.22 29.84 -41.76 -89.48 38.49 10.40 0.39 2,297 570
GFINBURO na. n.a. n.a. 12.08 11.04 9.12 21.71 1.12 160,807 6,637
GFNORTEO n.a. n.a. n.a. 9.03 9.16 8.64 67.18 1.70 329,983 2,883
GMEXICOB 2.18 1.36 1.78 13.83 12.39 11.18 31.56 1.67 410,347 7,785
GMXT 1.70 1.55 2.29 13.83 0.94 0.77 33.53 4.47 114,817 4,101
GPH 1.20 0.81 1.14 7.66 n.a. n.a. 58.39 0.99 21,839 378
GRUMAB 2.15 1.76 2.34 18.92 17.83 15.99 61.24 3.38 87,513 423
GSANBOR 0.75 0.57 0.81 17.30 17.30 16.72 13.83 1.76 55,030 2,265
ICH 0.00 =193 -2.59 18.14 19.46 14.71 82.04 1.15 41,034 437
IDEAL 8.49 6.62 8.63 100.01 n.a. n.a. 10.63 3.76 120,006 3,000
IENOVA 414 4.01 4.97 16.86 16.17 15.08 64.41 1.37 135,684 1,534
KIMBERA 2.51 1.81 2.22 25.73 24.20 21.89 1.29 30.42 121,481 3,085
KOF 2.1 1.25 1.80 15.71 17.94 16.45 58.57 2.02 248,234 2,101
LABB 241 1.96 2.07 21.05 19.67 13.77 7.65 2.77 22,228 1,048
LACOMER 0.77 -0.32 -0.55 9.50 11.47 10.11 49.48 0.48 10,893 459
LALA 3.40 3.05 4.48 16.56 18.86 15.70 9.65 1.79 42,883 2,476
LIVEPOL 1.83 1.56 1.94 11.38 n.a. n.a. 76.93 1.32 136,058 1,342
MEGA 0.68 0.40 0.66 4.97 4.80 4.58 96.03 0.77 22,196 300
MEXCHEM n.a. n.a. n.a. 22.75 n.a. n.a. 24.19 1.94 98,721 2,100
MFRISCO 54.42 53.55 -6.67 -1.74 -5.96 24.56 4.98 0.66 8,323 2,545
NEMAK 2.38 1.93 3.79 9.48 9.04 7.84 11.36 0.72 25,095 3,079
OMA 0.92 0.25 0.28 17.40 17.45 15.75 22.86 6.34 57,046 394
ORBIA 3.34 2.89 4.90 22.75 17.83 13.95 24.19 1.94 98,721 2,100
PE&OLES 2.50 1.62 5.77 74.35 639.92 399.67 180.47 1.1 79,408 397
PINFRA 2.36 -1.75 -1.90 15.69 15.94 14.43 116.63 1.77 78,686 380
RASSINI 0.20 -0.23 -0.32 10.48 n.a. n.a. 20.83 1.99 13,286 320
BSMX n.a. n.a. n.a. 74.35 4.38 4.11 0.09 0.10 92,537 3,323
SIMEC 0.00 -2.06 -2.76 14.91 12.19 9.41 73.22 0.89 32,600 498
SORIANAB 3.63 3.52 4.75 13.04 12.75 10.35 34.96 0.69 43,341 1,800
TLEVISAC 3.95 2.89 6.68 51.36 28.42 24.92 34.33 1.32 116,700 2,574
AZTECAC 7.31 5.98 9.93 -9.40 13.79 21.71 1.24 0.67 1,796 2,164
VESTA 6.12 517 5.22 -9.40 12.28 15.01 1.24 0.67 21,542 632
VITROA 1.99 1.63 2.56 11.29 n.a. n.a. 59.46 0.69 19,972 484
VOLAR 5.89 474 11.87 10.38 n.a. n.a. 4.72 4.67 19,348 878
WALMEXV 0.76 0.46 0.60 25.83 25.28 23.33 9.17 6.20 992,506 17,461

1/ Rendimiento al capital Rk = (Ra -(RD)) / (K / (DN+K)) calculado por Valmex.
2/ Promedio de mercado segun cifras de Thomson Financial.
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Renta Variable

BMV: Punto de Vista Técnico

IPyC semanal Soporte: 44,500 Resistencia: 46,500

El IPC cerré en 45,142 con una variacion de -1.48%.

Se cumplié el principal requisito expresado hace meses de
registrar dos 0 mas cierres consecutivos sobre la resistencia
en 44,000 para tener posibilidad de un cambio de tendencia
de plazo. El conteo Elliott apunta a estar iniciando una ola
“3”. El ajuste posterior respeto el Fibonacci 61.8% (43,150).
La siguiente condicién es observar avances consistentes
hacia los 46,500. Vencer 45,000 en cierre es un gran paso. El
“stop” lo elevamos a 44,500.

IPyC: estocastico 20d y RSI 14

Establecimos la importancia de una reaccion de alza cuando
se internaron los osciladores en sobre venta. La sefal de ir
hasta el otro extremo en pocos dias fue clave. Las tomas de
utilidades crearon el espacio en los estocasticos que
mientras més alto lleguen ahora confirmaran el posible
cambio de tendencia de plazo.

IPyC USD

Se vivié un alza en cinco olas de plazo desde el minimo de
2009 en 1,090 hasta el maximo en Abril 2013 en 3,682.
Posteriormente la ola “A” es la baja a 2,769 en Junio 2013, ola
“B” en 3,556 de Septiembre 2014 y un claro zig-zag hasta
2,085 de Enero 2017 como ola “C”, muy cercano al objetivo
que habiamos planteado en 2014 en 2,080 (61.8%). Desde
éste minimo experimentd un regreso con un alza hasta 2,939
(méaximo de 2017). Después al penetrar el mencionado 61.8%
en Diciembre 2018 convierte el alza de 2,939 en ola “X” y
desde ahi una nueva secuencia A-B-C de baja inicié tocando
la linea de soporte del canal de baja que estd en su sexto
afo.

Emisora de la semana

Resistencia: 2,750

De finales de Octubre pasado hasta hace unos dias conformé
un triangulo que ha roto al alza y que para consolidar el
rompimiento debe mantenerse sobre 20.00. El objetivo de la
formacion esta en 24.50 para los proximos tres meses.

Soporte: Resistencia: |22.00
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Renta Variable NYSE: Punto de Vista Técnico

s

Luego de superar nuestro largamente esperado objetivo en
28,800 y especificar que quedaba espacio en osciladores
para alargar la subida ligeramente arriba de 29,000 antes de
una toma de utilidades, el indice tomé un respiro muy breve al
iniciar el afio retomando con fuerza el alza. El avance debe
superar 29,460 para poder proyectar 30,670. Las tomas de
utilidades deben ser cortas en tiempo y puntos y respetar el
“stop” nuevo en 28,900.

FEE I T BRI T EE T F EE HI T E R E T B F E R EEE T E N T TR EEE
o = Jor o T Tor = o =

Los estocasticos y el RSI han vuelto a sobre comprarse y
necesitan espacio que solamente con tomas de utilidades
puede lograrse.

0T 50 0 3 20 0 0 3 A EF ET T NN T Eh B FEEf TEEHT B RFT
=3 = er T T = T = =5 = =

S&P 500 semanal Soporte: 3,200 Resistencia: 3,400

De Julio a Octubre de 2019 se acumul6é en una banda de
precios importante (2,820 — 3,020) que sentd las bases para
el rompimiento a nuevos maximos. Ya nuestro largamente
esperado objetivo en 3,250 se logr6. Esperamos ahora una
toma de utilidades que consolide la subida. La resistencia
ahora esta en la zona 3,400 vy el soporte cercano en 3,290.
El "stop” lo mantenemos en 3,200.

NASDAQ (COMPX)

Nuestros objetivos 8,800 para cerrar 2019 y 9,000 (se
antojaban demasiado ambiciosos) se consiguieron. El alza ha *‘JI’“
sido agresiva y con acumulaciones breves. Necesita 7
consolidar precios para tener la fuerza de seguir el camino

hacia 9,400. Regresar a 8,800 lo consideraremos i W
simplemente necesario. Pero debe romper ese nivel para Jiy L
confirmar que el ajuste de varios dias inicio. i
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Renta Variable

Emisora

PINFRA

GRUMA

LALA

ALPEK

GRUMA

VESTA

GRUMA

BSMX

KUO

GCARSO

GSANBOR

NEMAK

CEMEX

CMOCTEZ

PE&OLES

KIMBER

GNP

WALMEX

WALMEX

ORBIA

ORBIA

GMEXICO

GMXT

VITRO

LALA

GAP

IENOVA

AMX

ALFA

FEMSA

KOF

VESTA

Fecha de
pago

31-oct-20

10-abr-20

19-feb-20

29-ene-20

24-ene-20

15-ene-20

10-ene-20

27-dic-19

23-dic-19

20-dic-19

20-dic-19

20-dic-19

17-dic-19

10-dic-19

09-dic-19

05-dic-19

03-dic-19

27-nov-19

27-nov-19

27-nov-19

27-nov-19

27-nov-19

25-nov-19

21-nov-19

20-nov-19

20-nov-19

14-nov-19

11-nov-19

06-nov-19

05-nov-19

01-nov-19

15-oct-19

Derecho decretado

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Canje

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Reembolso

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Canje

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Canje

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Aviso de Derechos

Razoén
$4.7194 por accion
$1.1625 por accion
$0.1538 por accion
US$0.0667 por accion
1 accién de la serie nueva 'B' cupén 0 por 1 accion de la serie anterior 'B' cupén 0
$0.43517 por accion
$1.1625 por accion
$0.8030 por accion
$0.44 por accion
$0.47 por accion
$0.46 por accion
US$0.0102 por accién
US$0.0051 por accion
$2.20 por accion
$3.78 por accién
$0.3875 por accion
$8.93 por accién
$0.26 por accion (extraordinario)
$0.28 por accién (ordinario)
US$0.02045 por accion (extraordinario)
US$0.008 por accién (extraordinario)
$0.80 por accién
$0.30 por accién
1 accién de la serie nueva 'A' cupdn 73 por 1 accion de la serie anterior 'A' cupén 0
$0.1538 por accién
$4.21 por accion
US$0.1438 por accién
$0.17 por accién
1 accién de la serie nueva 'A' cupdn 36 por 1 accion de la serie anterior 'A' cupén 0
$1.20835 por cada unidad FEMSA 'B'y $1.45 por cada unidad FEMSA 'BD'
$1.77 por acciéon
$0.43 por accion
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Renta Variable

Emisora
GRUMA
LIVEPOL
DINE
HERDEZ
ORBIA
KIMBER
NEMAK
MFRISCO
ALFA
FRES
SPORT
KIMBER
GAP
SORIANA
WALMEX
WALMEX
ORBIA
ORBIA
GMEXICO
GMXT
LALA
ALFA

GCC

GPROFUT
ARA
GENTERA
AMX
AUTLAN
VESTA
AMX

GRUMA

M

Fecha de
pago

11-oct-19

11-oct-19

10-oct-19

08-oct-19

04-oct-19

03-oct-19

01-oct-19

23-sep-19

12-sep-19

06-sep-19

02-sep-19

29-ago-19

29-ago-19

29-ago-19

28-ago-19

28-ago-19

28-ago-19

28-ago-19

28-ago-19

26-ago-19

21-ago-19

27-nov-19

15-ago-19

08-ago-19

05-ago-19

01-ago-19

31-jul-19

29-jul-19

16-jul-19

15-jul-19

15-jul-19

12-jul-19
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Derecho decretado

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Canje

Reembolso

Dividendo en efectivo

Suscripcion con acciones de serie de nueva

creacion

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Canje

Canje

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Canje

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Canje

Canje

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Aviso de Derechos

Razoén
$1.1625 por accion
$0.44 por accion
$0.1573 por accion

$0.55 por accion

1 %1

1 accioén de la serie nueva "' cupén 52 por 1 accion de la serie anterior "' cupdén 51
$0.3875 por accion

US$0.0102 por accién

1 accién de la serie nueva 'A2' cup6n 1 por 1.696921909 acciones de la serie anterior 'A-
1' cup6n 0 a 4 MXN del 5 al 19 de septiembre

US$0.02 por accion
US$0.026 por accion

1 accién de la serie nueva 'S' cupén 1 por 1 accion de la serie anterior 'S' cupén 0

1 accién de la serie nueva 'A' y serie nueva 'B' cup6n 63 por 1 accién de la serie anterior
'A' y serie anterior 'B' cup6n 0

$4.21 por accion
$0.3889 por accion
$0.30 por accién (extraordinario)
$0.28 por accion (ordinario)
$0.16030 por accion (extraordinario)
$0.40396 por accion
$0.80 por accién
$0.30 por accion
$0.1538 por accién
US$0.02045 por accion (extraordinario)
US$0.008 por accién (extraordinario)
1 accién de la serie nueva 'A' cupdn 2 por 1 accion de la serie anterior 'A' cupén 0
$4.56 por accion
$0.2710 por accion
$0.37229 por accién
1 accion de la serie nueva 'L' cupdn 49 por 1 accion de la serie anterior ‘L' cupén 48
1 accién de la serie nueva 'B' cupdn 0 por 1 accion de la serie anterior 'B' cupén 0
$0.42896 por accion
$0.18 por accién

$1.1625 por accion



Monitor de Mercados Financieros

ABs y Volatilidad Cierre: 7.5% Volat: 1.7% Tipo Cambio y Volatilidad Cierre: 18.7940 Volat: 4.8%
9.0% 2.5% 22.0
21.5 35%
8.5% 2.0% 21.0
20.5 29%
8.0% j 1.5%
o Ll o 20.0 23%
195
O, O,
7.5% 1.0% 19.0 | A 17%
w
7.0% 0.5% 185 1%
18.0
6 SOA) 0 00/0 175 - 50/0
T eoowooroo202200200g DXL 22222222222
L T T U T T LT T w8 S T N U T T NN
5293882825853 8858% 82 52588s§58ERF5238¢8s 3
IPC y Volatilidad Cierre: 45,141.62 14.7% DJl y Volatilidad Cierre: 28,989.73 Volat: 7.4%
60,000 40% 30,000 35%
29,000 o
35% ’ 30%
56,000 o 28,000 oo
50,000 80% 27,000 o
45,000 /’M’\V 25% 26,000 y 20%
‘ \ ;WMM 20% 25,000 15%
40,000 ; 15% 24,000 10%
35.000 23,000
‘ 10% 22,000 5%
30,000 5% 21,000 0%
LR 2222222222 DRRXX2X2222222222Q
L L L T Ly e LTITenoTS C L L T L m I LTITTITS
S358¢8E8EFE525888¢¢8 5358882885358 ¢8
Correlacion entre IPC y DJI Correl: 54.1% Correlacion entre Tipo Cambio y ABs Correl: -43.1%
80% 80%
70% 60%
60% 40%
50%
20%
40%
0%
30%
20% -20%
10% -40%
0% -60%
P2 2222222222y PR 2222222222y
5333388888 535888¢8 5558882885355 8%¢8

Correlacion entre IPC y Tipo Cambio Correl: -39.3% Correlacion entre IPC y Abs

Correl: 20.3%

40% 60%

20% 40%

0% 20%

-20% 0%

-40% -20%

-60% -40%

-80% -60%
W O ©® W WO OV DD OO ® O W O W O DD DO
T T T T T T T T T T T noTvownoT o T T T T T LT T T T T TRTY Yoo
c =5 [T > o o Q9 = > Cc5 o Q o > (0] c 5 [ 3 > o o Q9 = > 5 o o o > (0]
S 2 9 8 2 5 ¢ 90 T 520 0 38 o c S 2 8 205 ¢c 0 8 T3 29 0 8 & ¢
= © c o = E g = [N c o = @ c o = E g = T o c o
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Monitor de Mercados

S&P-500 (EE.UU.) Cierre: 3,295.47 Volat: 7.1% NASDAQ (EE.UU.) Cierre: 9,314.91 Volat: 8.7%
3,500 33% 10,000 40%
0,
3,300 28% 9,000 35%
3,100 30%
2,900 23% 8.000 ' 25%
2,700 NM 18% 7,000 » W 20%
()
2,500 13% 6,000 15%
2,300 10%
2,100 8% 5,000 5%
1,900 3% 4,000 0%
B e e Rl e e N N e SRR 0222 22Q
T T T (A R TR b oL L O m O b L LS E S LS A S
8855852885885 93858¢ § 8558884859858 8=2§8¢ 3
S&P500 Volatilidad NASDAQ Volatilidad
BOVESPA (Sao Paulo) Cierre: 118,373.77 Volat: 15.1% MERVAL (Buenos Aires) Cierre: 39,917.82 Volat: 37.9%
130,000 35% 50,000 150%
120,000 30% 45,000 130%
110,000 40,000 i
100,000 25% 110%
’ Al ° 35,000 909
90,000 o
'y 20% 30,000
80,000 J' Vv 70%
70,000 SO 15% 25,000 500,
60,000 | T b 20,000 o
’ o,

50,000 10% 15,000 30%
40,000 5% 10,000 10%
554585t asgss $E5588883832¢8F28%

BOVESPA Volatilidad MERVAL Volatilidad

FTSE-100 (Londres) Cierre: 7,585.98 Volat: 10.9% DAX (Frankfurt) Cierre: 13,576.68 Volat: 11.0%
8,000 20% 14,000 25%
7,800 18%

7,600 m M N‘r\ 16% 13,000 20%
7,400 14% ‘

7,200 w Wﬂ‘ 12% 12,000 A MJ 15%
7,000 10% 11,000

6,800 8% V 10%
6,600 6% 10,000

6,400 4% 5%
6,200 2% 9,000

6,000 0% 8,000 0%

SEEEEER2R2222222222 A R R - R
FTSE100 Volatilidad DAX Volatilidad

NIKKEI-225 (Tokio) Cierre: 23,827.18 Volat: 13.9% indice Rend. 7d Rend. 30d Rend. Afio

25,000 5% S&P-500 -1.03% 2.24% 2.00%

NASDAQ -0.79% 4.04% 3.82%
23,000 ) 30% BOVESPA -0.39% -0.23% -1.62%
21,000 A r 059 MERVAL -5.72% -0.32% -4.43%
19,000 FTSE100 -0.65% 0.46% -0.70%
17000 20% DAX -0.19% 1.50% 0.77%

’ 15% NIKK225 -0.08% 0.08% 0.16%
15,000 IPC -2.15% 3.16% 4.39%
13,000 10% DJI -1.22% 1.66% 1.58%
11,000 5% CAC40 -1.81% -0.65% -0.90%

NN 00002222 Q HANGSENG -3.88% 0.54% -0.61%
553585528382 558%82 TSE300 -0.51% 2.41% 1.73%
° © FEE “S8fmere IBEX 1.78% -1.59% -1.53%

Cifras al 24 de enero de 2020. indices en USD.
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Monitor de Divisas

Euro (€) Cierre: 0.91 Volat: 4.2% Yen Japonés (¥) Cierre: 109.25 Volat: 4.3%
1.00 10% 130 15%
0.95 N 9% 120 13%

N
0.90 A W 8% NWW\W
. 110 1%
0.85 '\M o pioel 7%

“
0.80 won/ 6% 100

9%
O,

0.75 5% % 7%
0.70 4%

0.65 3% 80 5%
0.60 2% 70 3%
MERERENO®RORORRRDDRDOR O N NN NMNDNMNIDN O O © 0 © 0 O O O O O O 8
S>3 a2 b5 >3 a2 b5 >3 050 S
EE28cEEEREESEERRES EEEEPEEERE2EEEEEREES
EURO Volatilidad YEN Volatilidad
Libra Esterlina (£) Cierre: 0.76 Volat: 8.8% Real Brasilefio Cierre: 4.18 Volat: 8.8%
0.85 14% 4.5 30%

0.80 -
12% 4.0 25%
0.75
0.70 10% 3.5 Ay » 20%
0.65 "‘w
0.60 8% 3.0 15%
0.55 6% 25 10%
0.50
4% 2.0 5%
0.45
0.40 2% 15 0%
O M NN NN DN 0 00 0 0 0 OO O O O O O O M~ I~ I I I N 00 0 00 00 00 00 OO OO OO O O O O
I T T T T o T )
858293052 F2825839385 csggFgrgesgf>g38s5gE>2gs8s
LIBRA Volatilidad REAL Volatilidad
Délar Canadiense Cierre: 1.31 Volat: 3.7% Peso Mexicano Cierre: 18.85 Volat: 4.8%
1.5 10% 205 35%
9% ’ ’
1.4 30%
WA SR RN > °
1.3 f'\f" 4 7% 18.5 25%
Vv ' 6%
1.2 ° 16.5 20%
5%
1.1 4% 145 15%
1.0 3% 125 10%
oo 2% 59
. 1% 10.5 o
0.8 0% 8.5 0%
eREERERERERQX RO 22222 EEEREREREREXRXRRX2222 222
88585835 EF2388485885% 855988228382 E2933%8%
DOLAR CAN Volatilidad PESO MEX Volatilidad
Peso Argentino Cierre: 60.00 Volat: 3.1 Moneda Ultimo 7d 30d Acumulado
727 70% Euro 0.91 -0.56% -0.56% -1.66%
62.7 (o 60% Yen 109.25 0.81% 0.09% -0.56%
52.7 50% .
Libra 0.76 0.51% 1.07% -1.27%
42.7 " 40%
- 0, - 0, R 0,
3.7 ’J 30% Real 4.18 0.47% 2.35% 3.88%
-
22.7 (J 20% Dolar Can 1.31 -0.55% 0.16% -1.17%
w’
O,
127 10% Peso Mex 18.85 0.91%  0.41% 0.04%
2.7 0%
i e Peso Arg 60.00 0.00% -0.32% -0.23%
> 0 5 c 0B O E X385 040 >3 a3 0
6885883882858 82¢85%¢ _ __
PESO ARG Volatiidad Cifras al 24 de enero de 2020. Cotizaciones con respecto al USD.
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Monitor de Metales y Otros Commodities

Oro (USD/T. Oz.) Cierre: 1,570.800 Volat: 8.0% Plata (USD / T. Oz.) Cierre: 18.090 Volat: 14.6%
1,600 17% 20 35%
1,550
1,500 '_"Mmr 15% 19 30%

! J
1,450 PJ 13% 18 25%
1,400 17 " I '
1.350 / 1% 20%
, o 2
1,300 N /..(*u’t" 16 , mML
O, O,
1,250 v 9% 15 ““ W‘_‘q d‘r” 15%
), A
1,200 W 7% 1 "\J‘ W 10%
1,150
1,100 5% 13 5%
W 0 0O O W W W W O O O O O o O O O 0 0 0O W W W W W W O O O O O O O O O
§E852%88588¢g284§¢8s §E8F2g88s5¢g8¢g288¢8s
Oro Volatilidad Plata Volatilidad

Cobre (USD / libra) 2.702 Volat: 12.5% Zinc (USD / libra) Cierre: 1.069 Volat: 20.3%
3.4 30% 40%
3.2 1.7 35%

25%
O,
3.0 v 15 30%
2.8 W VIN/J\ 20% 25%
‘ N U
26 v ' 15% 13 20%
2.4 11 15%
1 () .
22 % 10%
2.0 5% 0.9 5%
XXV XD OX022RR2RR2RRR VPPN D22RRRRRRR
T e e (T ) O 5 = X35 0 A >0 b s = <& 5 o085 >0
§ERF98885E852838¢85 SE8f2pgesgERsi=2gEes
Cobre Volatilidad Zinc Volatilidad

Plomo (USD / libra) Cierre: 0.894 Volat: 18.6%

WTI (USD / barril) Cierre: 54.14 Volat: 23.5%

1.4 40% 80 55%

. 50%

"2 M 35% 70 fl 45%

1.0 30% 40%
P A M.-’ 60 ’/f\'\ H‘A\

: 35%

0.8 o 25% M o

50 “‘ f °

0.6 20%

25%
o 40 20%
0.4 15% 5%
0.2 10% 30 10%
PRV DD 222222222 cxeoxeoxecse2e22eg
SERE258e55£885288¢85 SERE258358FF5288¢8§
Plomo Volatilidad WTI Volatilidad
Acero (Indice) Cierre: 316.086 Volat: 8.7% Metal Ultimo 7d 30d Acumulado
450 85% Oro 1570.80 0.91% 4.78% 3.52%
75%
400 659% Plata 1809  046%  1.81% 1.40%
350 55% o, o, 0,
Cobre 2.70 -4.72% -3.34% -3.87%
45%
300 35% Plomo 0.89 138%  3.73% 2.16%
250 o Zinc 1.07 2.74% 1.91%
| 15% 5 3.47% 74% 91%
200 | 5%
VO OOOROOO0NDDDNDRRDQ WTI 54.14 -7.53% -11.46% -11.48%
tragigpeespEsaguEe
£ . E ot Acero  316.09  -3.86%  -3.19% -2.51%
cero Volatilidad
)\/\ Valores Mexicanos Casa de Bolsa, S.A. de C.V.
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Renta Variable Termometros

Rendimiento 7 dias Rendimiento 30 dias
-15% -10% -5% 0% 5% 10% -20% -10% 0% 10% 20%
LALA 15.6% CULTIBAB
AZTECAC 13.9%| SPORTS
ARA 12.7% | GENTERA
HOMEX 12.3% | ORBIA
LAB 10.5% AZTECAC
AXTELCPO GMXT
VOLAR LAB
GENTERA CEMEXCPO
BSMXB LALA
VITROA VOLAR
ELEMENT BSMXB
GMXT ASURB
KOFUBL GAPB
CUERVO ARA
GFNORTEO GRUMAB
AMXL PINFRA
PINFRA AC
IENOVA ELEMENT
GFAMSAA MFRISCO
1 0.4% CEMEXCPO GFNORTEO
0.1% ELEKTRA AXTELCPO
0.1% AC SIMECB
0.0% GEOB PE&OLES
0.0% SPORTS AMXL
0.0% GNP KOFUBL
0.0% GPH1 ALPEKA
0.0% ICA WALMEX*
0.0% GSANBORB IRT
0.0% IDEAL IPYC
0.0% RASSINI TLEVISAC
BOLSA ICHB
AUTLANB NEMAK
GRUMAB GFINBURO
ALPEKA URBI
FEMSAUBD KUOB
SIMECB KIMBERA
LACOMERUBC LIVEPOLC
GCC IENOVA
BBAJIO GSANBORB
LIVEPOLC VESTA
GPROFUT BOLSA
IPYC ELEKTRA
IRT OMAB
MFRISCO GCARSOA1
KUOB GEOB
ASURB GNP
ICHB ICA
ORBIA IDEAL
WALMEX* RASSINI
SORIANAB GPH1
NEMAK BBAJIO
GFINBURO BIMBOA
TLEVISAC LACOMERUBC
MEGA GMEXICOB
CULTIBAB AUTLANB
GAPB CUERVO
PE&OLES GPROFUT
OMAB FEMSAUBD
ALFAA VITROA
KIMBERA GCC
VESTA HOMEX
URBI ALFAA
GCARSOA1 -5. GFAMSAA
BIMBOA -5. SORIANAB
AEROMEX -5 MEGA
-7. CHDRAUI -7 AEROMEX
-7. ALSEA -8.7% CHDRAUI
-10.2% GMEXICOB -10.6% ALSEA

22 Valores Mexicanos Casa de Bolsa, S.A. de C.V. [\/\



Renta Variable TermOmetros

Rendimiento en el Afo Rendimiento 12 meses

-30% -20% -10% 0% 10% 20% -100% -50% 0% 50% 100%
16.6% ORBIA 67.0% LAB
14.3% AZTECAC 58.9% GENTERA
LAB 54.6% VOLAR
GENTERA CUERVO
GMXT GAPB
VOLAR OMAB
CEMEXCPO VESTA
GFNORTEO ELEKTRA
LIVEPOLC KIMBERA
BSMXB GSANBORB
PINFRA RASSINI
GAPB LACOMERUBC
GRUMAB WALMEX*
ASURB GMEXICOB
ELEMENT IENOVA
LALA BOLSA
AC IDEAL
MFRISCO ICHB
KIMBERA KUOB
WALMEX* ASURB
ARA SIMECB
GFINBURO PINFRA
URBI GNP
BOLSA IRT
AMXL AXTELCPO
IRT SPORTS
IPYC AMXL
AXTELCPO GFNORTEO
ALPEKA IPYC
KOFUBL GPH1
GCARSOA1 BSMXB
NEMAK GMXT
TLEVISAC FEMSAUBD
OMAB GEOB
GMEXICOB ICA
SIMECB AC
LACOMERUBC TLEVISAC
ICHB KOFUBL
ELEKTRA GCARSOA1
PE&OLES ORBIA
VESTA SORIANAB
BBAJIO GCC
GEOB GRUMAB
GNP ELEMENT
GPH1 GPROFUT
ICA ALSEA
IDEAL BIMBOA
RASSINI ARA
-0.5% 1 IENOVA MEGA
-0.8% 1 GSANBORB CULTIBAB
SPORTS ALPEKA
CUERVO GFINBURO
GPROFUT LIVEPOLC
FEMSAUBD VITROA
GCC PE&OLES
VITROA BBAJIO
HOMEX CEMEXCPO
AUTLANB LALA
BIMBOA CHDRAUI
ALFAA AUTLANB
MEGA ALFAA
AEROMEX MFRISCO
SORIANAB AEROMEX
KUOB NEMAK
CHDRAUI HOMEX
ALSEA GFAMSAA
GFAMSAA URBI
-2518% CULTIBAB AZTECAC
IV\ Valores Mexicanos Casa de Bolsa, S.A. de C.V. px}




Anexos

Fondos de Inversion de Deuda

VALMX10: CORTO PLAZO
Horizonte: Corto Plazo Calificacion: HR AAA/1HR
Liquidez: MD

mientos Anu dos

semanal mes acumulado meses

VALMX10 3.46% 3.51% 3.51% 4.87%
FondeoB 4.86% 4.89% 4.89% 6.10%
Diferencia -1.40% -1.38% -1.38% -1.23%
Duracion

. Variacion

Actual Anterior
Semanal

Activos netos 1,114,937,203 954,395,403 160,541,800
VALMX 14 Corto Plazo Gubernamental Cartera
Horizonte: Corto Plazo Calificacion: HR AAA/2HR
Estrategia: Pasiva Liquidez: 24H

Rendimientos Anualizados

semanal mes acumulado 12 meses
VALMX14 4.70% 5.05% 5.05% 6.11%
38.46%

Fondo Benchmark
Duracion 137 269

Actual Anterior VLT

Semanal

Activos netos 629,228,382 540,593,715 88,634,667

CETES

=90 =146 =202 =231 =351 * Reporto

La duracion presentada de los fondos corresponde al cierre del jueves

Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).
Los rendimientos presentados son histdricos y no existe garantia alguna de que en el futuro tengan el mismo comportamiento.




Fondos de Inversion de Deuda

Anexos

VALMX15 Largo Plazo Gubernamental o Cartera
Horizonte: Largo Plazo Calificacion: HR AAA/4HR ) 54.73%
Estrategia: Pasiva Liquidez: 48H 55% e
50%
Rendimientos Anualizados a5 ke
semanal mes acumulado 12 meses ’
VALMX15 7.42% 4.13% 4.13% 10.98% 40%
PiPG-Fix5A 8.75% 5.94% 5.94% 12.13% 35%
Diferencia -1.33% -1.81% -1.81% -1.14% 30%
Fondo Benchmark 25%
Duracion 1324 1341 20%
Actual Anterior Ve b
. Semanal 10%
Activos netos 165,175,520 190,170,590 - 24,995,070 5%
0.39%
0% : : )
] S 2
< §
] o <
£ c
3 8
VALMX 16  Discrecional Cartera
Horizonte: Mediano Plazo Calificacion: HR AAA/3HR
Estrategia: Activa Liquidez: 48H
GAP GruMA
BACHOCO _1.3% 5 oo
0.2% I.-IEORDEZ LAB
Rendimientos Anualizados ACBE GMXT 1.3%
semanal mes acumulado 12 meses 1.0% 0% LIVEPOL
VALMX16 6.67% 6.75% 6.75% 7.53% _ 0_9%0
M
1.0%BSCTIA
2.1%
Variacion N
Actual Anterior Semanal C1A;/|°£|
Duracion 148 166 -18 f
Activos netos 3,903,674,832 3,786,249,668 117,425,164
" UDIBONO

10.7%

Reporto
721%

VALMX 17 Mediano Plazo Gubernamental en UDI's

Horizonte: Mediano Plazo Calificacion: HR AAA/4HR
Estrategia: Pasiva Liquidez: Martes Liq 48H

Rendimientos Anualizados

semanal mes acumulado 12 meses
VALMX17 3.42% 12.83% 12.83% 6.00%
PiPG-Real3A 4.26% 15.40% 15.40% 7.06%
Diferencia -0.84% -2.57% -2.57% -1.06%
Duracion 871 825
Variacion

Actual Anterior Semanal
Activos netos 213,378,402 193,033,964 20,344,438
Inversion Deuda 88.68% 90.50%

La duracion presentada de los fondos corresponde al cierre del jueves
Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).

Los rendimientos Presentados son histéricos y no existe garantia alguna de que en el futuro tengan el mismo comportamiento.

Cartera

= UDI jun-22 =UDI nov-23 = Reporto




Anexos Fondos de Inversion de Renta Variable

VALMX 30 Mediano Plazo. Indizado o Cobertura
Horizote: Mediano Plazo Calificacion: HR AAA/2HR

Estrategia: Pasiva Liquidez: 48H
Cartera

Rendimientos Anualizados

semanal mes acumulado 12 meses

VALMX30 -11.38% -16.15% -16.15% -1.53%
Duracién 0 |
Beta 0.996657

Actual Anterior VEITENLT

Semanal
Activos netos 907,044,684 1,176,677,185 - 269,632,501
Inversion dolares 99.70% 45.08%
99.70%

m Chequeras

VALMX 32 Largo Plazo en Instrumentos Denominados en Dolares
Horizote: Largo Plazo Calificacion: HR AAA/4HR
Estrategia: Pasiva

Cartera

Rendimientos Anualizados
semanal mes acumulado 12 meses

VALMX32 -4.03% -5.67% -5.67% 5.11% 26.64%
PiP-UMS-Délar5A SP -3.42% -5.26% -5.26% 5.29% .
Diferencia -0.61% -0.41% -0.41% -0.17%
Duracion 1129 1030

Actual Anterior VL

Semanal

Activos netos 23,860,146 24,045,287 - 185,141
Inversién Deuda 87.63% 85.00%

B MEXC46 mUMS22F M Chequeras

La duracion presentada de los fondos corresponde al cierre del jueves
Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).
Los rendimientos presentados son histéricos y no existe garantia alguna de que en el futuro tengan el mismo comportamiento.
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Anexos Fondos de Inversion de Renta Variabl

VALMX 34 Discrecional Instrumentos Denominados en Délares

Horizote: Mediano Plazo Calificacion: HR AAA/4HR
Estrategia: Activa Liquidez: 48H
Cartera
Rendimientos Anualizados 3.37%
semanal mes acumulado 12 meses
VALMX34 -10.2% -15.26% -15.26% NA
20.39%
Duracion 129
Actual Anterior Variacion Semanal
Activos netos 2,575,517,459 2,536,937,341 38,580,118 16.01%
Inversion dolares 3.37% 3.36%

18.14%

= TBILD16 H TBILG47 m TBILM24
N TBILV23 W TBILZ37 H Chequeras

VALMXRP Discrecional Renta programada fija denominada en UDIs
Horizote: Largo Plazo Calificacion: HR AAA/4HR
Estrategia: Activa

Rendimientos Anualizados

semanal mes acumulado 12 meses
VALMXRP 2.3% 14.44% 14.44% 7.47%

14.89%
1.88%
Duracion 1132
Actual Anterior Variacion Semanal
Activos netos 19,497,226 19,625,392 - 128,166
Inversién Deuda 85.11% 85.11%
34.64%
34.44%

. uDIS .
® UDI dic-20 mUDIjun-22 = UDI dic-25

Cartera

B UDI nov-28 M Reporto

La duracion presentada de los fondos corresponde al cierre del jueves
Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).
Los rendimientos presentados son histéricos y no existe garantia alguna de que en el futuro tengan el mismo comportamiento.
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Fondos de Inversion Anexos

VALMX20: Especializada en Acciones Indizadas al IRT

Rendimientos efectivos

semanal mes acumulado 12 meses
VALMX20 0.36%. 3.96% 3.96% 4.25%

ene-20 dic-19 nov-19 oct-19
Activos 269,814,384 263,121,474 251,252,331 253,553,793
Inversion 100% 100% 100% 100%

18%

15%

12%

9%

6%

3%

0%

===VALMX20 —IRT

VALMXVL: Fondo de Inversiéon Especializado en acciones
Horizote: Largo Plazo Do

ndimientos efectivos

semanal mes acumulado
VALMXVL -1.30% -1.15% -1.15%
ene-20 dic-19 no oct-19
Activos 1,922,507,300 1,953,695,184 1,942,919,.396 1,863,947,539
Inversion 98% 100% 100% 100%
==—=VALMXVL  ==——MSCI World
Paises Invertidos
Emergente
45%
S Cartera
40% ez
35%
30%
25%
20%
15%
10% Europa
o
5% 44%

0%

R EEEEEEEE] PRI
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o ¢ c a2 &5 EL c g ST 5 3 358
H © © @ = 3T © © C UD.E
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Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).
Los rendimientos presentados son histéricos y no existe garantia alguna de que en el futuro tengan el mismo comportamiento.




Anexos Fondos de Inversion de Renta Variable

VLMXTEC Especializado en Acciones Internacionales
Liquidez: 48H

Rendimientos Efectivos

semanal mes acumulado 12 meses
VLMXTEC 0.75% 7.64% 7.64% N/A
*El fondo es de reciente creacion por lo que se despliega la informacién disponible

. Variacion
Actual Anterior
Semanal
Activos netos 963,288,582 827,970,165 135,318,417
Inversion Deuda 100.00% 15.36%
Cartera
4.0%
3.5%
3.0%
2.5%
2.0%
1.5%
1.0%
. I " HHs,
0.0% ||||||||||I
0P ORLFESIaSCIadDIXDOI0SGZEIZHI I0IXTNSA00TL<P-0DICONE>>a XTTEXSIXO
SALO 0L r<IOL 20050 ZEWIQJUSNY 2 LIUIDEAICEZgS>0 - 00 ZaONWIUS ISl 5045
z9D >=250805xcr<=<azF DN ns2A<O FEr=TwlLon <D ZOoWQoLsS>> as
<HSg 5800"820855% “xX=ZTEGRNEZ3230a83F HETET Yal=3]7 25¥82307U55T5

La duracion presentada de los fondos corresponde al cierre del jueves
Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).
Los rendimientos presentados son histéricos y no existe garantia alguna de que en el futuro tengan el mismo comportamiento.




Fondos de Inversion Anexos

VALMX24: Fondo de Inversion Especializado en acciones
Horizote: Largo Plazo

Rendimientos efectivos

semanal mes acumulado 12 meses
VALMX24 0.22% 3.69% 3.69% 6.68%
ene-20 dic-19 nov-19 oct-19
Activos netos 1,882,610 1,811,327 1,790,197 1,935,155
Inversién R.V 100% 100% 100% 100%
120%
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Q
<
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VALMX19: Esbpecializado en Acciones de Mercados en EUA
Horizote: Largo Plazo

VALMX19

Rendimientos efectivos
semanal mes acumulado 12 meses
VALMX19 -0.89% -1.08% -1.08% 4.50%

ene-20 dic-19 nov-19 oct-19
3,548,224,751 3,326,161,115 2,242,366,045 2,162,251,225

Activos netos
97% 100% 100% 100%

Inversién R.V
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Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).
Los rendimientos iresenlados son histéricos I no existe iaranu’a aliuna de iue en el futuro tenian el mismo comionamiento.



ondos de Inversion Anexos

VALMXES: Fondo Espanol de Capitales

Horizote: Largo Plazo

Rendimientos efectivos

semanal mes acumulado 12 meses
VALMXES -1.62% -4.73% -4.73% -3.99%
ene-20 d nov-19 oct-19
Activos netos 889,673,890 943,105,127 945,762,242 904,217,130
Inversion R.V 100% 100% 100% 100%
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=== VALMXES =—=IBEX35

VALMXMF: Fondo de Inversion Especializado en acciones
Horizote: Largo Plazo

Rendimientos efectivos

semanal mes acumulado 12 meses
VALMXMF 0.43% 3.20% 3.20% 4.44%
ene-20 dic-19 nov-19 oct-19
Activos netos 95,947,159 94,361,665 99,517,688 106,499,717
Inversion R.V 100% 100% 100% 100%
6.0% === e
16%

14%
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IENOVA
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===VALMXMF ——S&P/BMV IPC

Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).

Los rendimientos iresentados son histéricos I no existe iarantia aliuna de iue en el futuro (enian el mismo comiortamienlo.



Fondos de Inversion Anexos

VALMX28: Discrecional
Horizonte : Largo Plazo VALMX28

Liquigez: MU K S

Rendimientos efectivos

Semanal mes acumulado 12 meses
VALMX28 0.11% 2.34% 2.34% 19.36%
ene-20 dic-19 nov-19 oct-19
Activos netos 12,498,935,962 11,617,771,868 10,843,431,249 10,445,265,179
Inversién R.V 98% 100% 100% 100%
Cartera Cartera

16%

14%

12%

10%

8%

6%

4%

2%

0% EET w a X m =

3993BETIZ RS 35895808 550R9555 5528252
= 2 E= ZZegTL raTTlogIe =E.U.A. = Energia m Global
VLMXETF: Discrecional
Horizonte : Largo Plazo
*El fondo es de reciente creacién por lo que se despliega la informacion disponible
Cartera

Rendimientos efectivos

Semanal mes acumulado 12 meses 2.30%
VLMXETF 0.15% 0.53% 0.53% n/a - °
10.09%
ene-20 dic-19 nov-19 oct-19
Activos netos ___434,831,487 326,444,148 300,858,886 218,671,991
Inversion R.V 28% 99% 100% 100%
Cartera
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|

FRMXNX
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Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).

Los rendimientos Fresenlados son histéricos y no existe garantia alguna de que en el futuro tengan el mismo comportamiento.

= Europa

EFRMXNX w®IBTMXX = SDMXX




PROVIVA: Fondo de Inversion de Renta Variable Anexos

RENDIMIENTOS Activos netos

semanal mes acumulado 12 meses * ene-20 dic-19 nov-19 oct-19
VLMXJUB 0.17% 1.32% 1.32% NA 1,495,723,849 1,327,119,800 1,329,260,145 1,325,507,949
VLMXTEC 0.75% 1.46% 1.46% NA 963,288,582 697,941,968 1,654,562 1,654,936
VLMXP31 0.09%. 1.63% 1.63% NA 341,618,583 328,456,148 318,565,157 309,679,961
VLMXP38 0.04% 1.83% 1.83% NA 328,021,595 309,826,297 303,541,791 300,496,202
VLMXP45 0.00%. 1.98% 1.98% NA 290,893,646 279,078,928 266,397,149 261,570,146
2.10% 108,642,159

VLMXP52 NA
"Guando los Fondos tengan suficiente historia, se mostrara el rendimiento 12M.

RENDIMIENTOS DESDE EL CAMBIO DE ESTRATEGIA FONDOS PROVIVA

-0.50%
Qo o [0 (0] [0 [ (0] [0 [ (0] [0 [ (0] [0 [ (0] [0 [ (0] [0 [ (0] [0 [0 (0]
o ° f= c c f= c c f= c c f= c c f= c c f= c c f= c c f= c
> 2 $ $ © & $ © & $ S 6 $ © 6 $ 6 6 & O 6 & & © &
2 =y - ] 32} < [T} © ™~ © [} =) — N ) < [t} © ~ © o =) — N 1)
o o o o o o o o o -~ ~— ~— -~ ~— — ~— — ~— -~ (Y o o 3
== VLMXJUB VLMXTEC = esecee VLMXP31 === VLMXP38 e VLMXP45 = VLMXP52

-0.50%
e o (4} [} (] (4} [} (] (4} [} (] (4} [} (] (4} [} (] (4} [}
T 3% 5§ 5 & © © o 5 & & & & & & & & & &
8 5 z & 3 3 8 8 @ 3 e e 2 2 g 5 & Q
e \[LMXJUB === \VLMXP38 e \[ LMX P45 e \/ LMX P52
CARTERAS
COMPOSICION CARTERA
VLMXP17 VLMXP24 VLMXP31 VLMXP38 VLMXP45 VLMXP52
BONOS 0.00% 56.15% 5.97% 419 756, 575
TASA NOMINAL ™~~~ CETES 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00%
REPORTO .0.00% 0.66% 0.23% 0.77% 0.77% 131%
VALWKIZ T 0.00% 5.00% 0.00% 0.00% 0.00% 6.00%
TASA REAL - 15iB6NG 0.00% 35.16% 58.26% 50.69% 14.26% 9.56%
RENTA VARIABLE 100.00% T 44.03% 5555% 6715% 7740% §4.35%
NOTA: Los Benchmark de los Fondos PROVIVA son las de los nuevos que entraron en vigor

Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).

Los rendimientos iresenlados son histéricos i no existe iaranu’a aliuna de iue en el futuro tenian el mismo comionamiento.



ONDOS DINAMICOS Anexos

RENDIMIENTOS

semanal mes acumulado 12 meses
VALMXA -0.37% 0.99% 0.99% 7.62%
VALMXB -0.27% 0.66% 0.66% 7.02%
ene-20 dic-19 nov-19 oct-
VALMXA 197,817,571 192,642,297 191,009,838 186,958,315
VALMXB 29,799,065 37,127,815 39,474,577 38,861,371

RENDIMIENTOS ACUMULADOS

e VALMXA = = VALMXB == =-VALMXC
COMPOSICION CARTERA VALMXA VALMXB VALMXC
TASA NOMINAL 0.00% 0.00% 0.00%
TASA’REAL 0.00% 0.00% 0.00%
MEXICO 0.00% 0.00% 2.48%
ETFS/ACCIONES INT 100.00% 100.00% 97.52%
ETF's

®mMéxico ®mEuropa = E.U.A. mGlobal

Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).
Los rendimientos presentados son histéricos y no existe garantia alguna de que en el futuro tengan el mismo comportamiento.




Disclaimer

VALORES MEXICANOS CASA DE BOLSA, S.A. DE C.V. (Valmex)
INFORMACION IMPORTANTE

Los responsables de la elaboracién y contenido del presente reporte de andlisis son:

Nombre Puesto Teléfonos

Victor Ceja Cruz Analisis Econémico 52-79-14-55

Alejandro Fajardo Bonilla Analisis Econémico 52-79-14-52
Andrés Bezanilla Salcedo Analisis Capitales 52-79-14-50

José Luis Bezies Cortés Analisis Capitales 52-79-14-57
Guillermo Oreamuno Vazquez Andlisis Capitales 52-79-12-21
Maria del Carmen Cervantes Martinez Fondos de Inversion 52-79-13-33
Abraham Alvarado Lopez Fondos de Inversion 52-79-13-48

Contacto Valmex: Calzada Legaria 549, Torre, 2 Piso 7, Col. 10 de Abril, C.P. 11250,
México, D.F, teléfono: 5279-1200.

Posibles destinatarios del presente reporte de andlisis:
a) Inversionistas institucionales;

b) Inversionistas o clientes con servicios de inversion asesorados (asesoria y gestion)
cuyas categorias de perfiles de inversion puedan adquirir este tipo de valores; e

C) Inversionistas o clientes con servicios de inversién no asesorados.

M



DECLARACIONES IMPORTANTES DE

VALORES MEXICANOS CASA DE BOLSA, S.A. DE C.V.

La informacién contenida en este documento:

No constituye un reporte de analisis a que se refieren las “Disposiciones de caracter
general aplicables a las entidades financieras y demas personas que proporcionen
servicios de inversion” y no debe ser considerada como una declaracion unilateral de la
voluntad, ni ser interpretada como una oferta, sugerencia, recomendacion para comprar o
vender valor alguno, o como una oferta, invitacion o sugerencia para contratar los servicios
gue proporciona Valores Mexicanos Casa de Bolsa, S.A. de C.V. (VALMEX).

Si bien ha sido obtenida de fuentes que consideramos fidedignas, no hacemos declaracion
alguna, ni validamos respecto de su precision o integridad.

Es vigente a la fecha de su emisién, pero esta sujeta a modificaciones y cambios sin previo
aviso en el entendido de que VALMEX no se compromete a comunicar los cambios y
tampoco a mantener actualizado el contenido de este documento.

Es Unicamente con fines informativos y sin ningun tipo de validez oficial y/o legal, los
rendimientos que aparecen son historicos y no existe garantia de que en el futuro tengan el
mismo comportamiento.

Para la toma de decisiones, el inversionista debe considerar el prospecto del valor de que se trate
y/o la informacién publica de la emisora, la cual podré identificarse en las siguientes paginas de la
red electrénica mundial denominada Internet: http://www.bmv.com.mx, http://www.cnbv.gob.mx, y/o
http://www.banxico.org.mx, asi como en http://www.valmex.com.mx, tratdndose de fondos de

inversion que la casa de bolsa distribuya.

VALMEX no acepta responsabilidad alguna por cualquier pérdida, dafo o perjuicio que se derive
del uso de este documento o de su contenido.

Este documento no puede ser reproducido, citado o divulgado sin la previa autorizacién por escrito
de Valores Mexicanos Casa de Bolsa, S.A. de C.V.

M
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