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Estados Unidos 

Chicago FED: menor crecimiento  en diciembre 2019 
El Índice de la Actividad Nacional del Banco de la Reserva 
Federal de Chicago, el cual se compone con 85 indicadores, 
49 de los cuales ya fueron publicados y el resto son 
estimados, pasó de +0.41 en noviembre a -0.35 en diciembre. 
No obstante, en su promedio móvil de tres meses, el índice 
pasó de -0.31 en noviembre a -0.23 en diciembre, sugiriendo 
cierta mejoría en la actividad económica, acompañada de muy 
poca presión inflacionaria. El índice se construyó con datos 
disponibles al 17 de enero. 
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Mayor dinamismo en el sector manufacturero 
El promedio de tres índices manufactureros, Empire State, 
Kansas y Filadelfia, reflejan un repunte en el crecimiento en el 
sector.  

-15

0

15

30

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

Indice regional de manufacturas compuesto:   
Empire State, Kansas y Filadelfia

 
Sube la reventa de vivienda 
Las ventas de casas en existencia aumentaron 3.6 por ciento 
en diciembre a una tasa anual de 5.54 millones de unidades, 
arriba de expectativas (5.43 m), después de caer (-) 1.7 por 
ciento en noviembre. 
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Mercado laboral muy fuerte 
Los reclamos de seguro de desempleo subieron 6 mil entre el 
11 y el 18 de enero, para ubicarse en 211 mil y en su promedio 
móvil de 4 semanas disminuyeron (-) 3.3 mil a 214 mil, nivel 
muy bajo que refleja un mercado laboral muy fuerte. 

180

220

260

300

340

380

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

Solicitudes seguro de desempleo, 
promedio  móvil 4 semanas en miles

 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
Indicador líder: crecimiento cercano a 2 por ciento  
El indicador adelantado, diseñado para anticipar la trayectoria 
de la economía bajó (-) 0.3 por ciento en diciembre, para 
registrar su cuarta caída en los últimos cinco meses, sobre 
todo por la debilidad en el sector manufacturero. Sin embargo, 
“las condiciones financieras y las perspectivas de los 
consumidores permanecen positivas, lo cual debería soportar 
un crecimiento cercano a 2 por ciento en los primeros meses 
de 2020” (Ataman Ozyildirim, director de Investigación 
Económica de The Conference Board). 
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Perspectivas 

Global: “Estabilización tentativa, ¿recuperación lenta?” 
(IMF, World Economic Outlook, Update, January 20, 2020). El 
Fondo Monetario Internacional estima que la economía global 
creció 2.9 por ciento en 2019 y repuntará 3.3 por ciento en 
2020 y 3.4 por ciento en 2021. Sin embargo, las proyecciones 
para 2020 y 2021 son inferiores a las previstas en octubre de 
2019. La revisión a la baja refleja sorpresas negativas en la 
actividad económica en varios países emergentes, sobre todo 
de India.  

Los riesgos al crecimiento están sesgados a la baja, pero 
ahora son menos adversos que hace tres meses: la actividad 
manufacturera y la caída en el comercio mundial parecen 
haber tocado fondo, se ha fortalecido el relajamiento 
monetario, hay noticias favorables sobre las negociaciones 
comerciales entre Estados Unidos y China y todo indica que 
habrá un acuerdo para la salida del Reino Unido de la 
Comunidad Europea. No obstante, preocupa un escalamiento 
en el conflicto entre Estados Unidos e Irán y en el 
proteccionismo comercial.  

FMI: Producto Interno Bruto, cambio %  - proyecciones 
     Proyecciones Cambio en pp*  
 2019 2020 2021 2020 2021 

Total mundial 2.9 3.3 3.4 -0.1 -0.2 
Países avanzados 1.7 1.6 1.6 -0.1 0.0 

Estados Unidos 2.3 2.0 1.7 -0.1 0.0 
     Eurozona 1.2 1.3 1.4 -0.1 0.0 
        Alemania 0.5 1.1 1.4 -0.1 0.0 
        Francia 1.3 1.3 1.3 0.0 0.0 
        Italia 0.2 0.5 0.7 0.0 -0.1 
        España 2.0 1.6 1.6 -0.2 -0.1 
    Japón 1.0 0.7 0.5 0.2 0.0 
    Reino Unido 1.3 1.4 1.5 0.0 0.0 
    Canadá 1.5 1.8 1.8 0.0 0.0 

Países emergentes 3.7 4.4 4.6 -0.2 -0.2 
        Rusia 1.1 1.9 2.0 0.0 0.0 
        China 6.1 6.0 5.8 0.2 -0.1 
        India 4.8 5.8 6.5 -1.2 -0.9 

América Latina 0.1 1.6 2.3 -0.2 -0.1 
        Brasil 1.2 2.2 2.3 0.2 -0.1 
        México 0.0 1.0 1.6 -0.3 -0.3 
* Ajustes respecto a los estimados de octubre de 2019 en puntos 
porcentuales. Fuente: www.imf.org, enero 20, 2020. 
 


