Mercado de dinero

Panorama de Tasas de Interés

México

Subasta primaria

La subasta de cetes numero 5 del afio mostrd baja
generalizada. Se subastaron cetes de 28, 91, 182 y 364 dias
en donde resalté la baja del ultimo en 21 puntos base. La
relacion demanda oferta fue elevada para todos los plazos
resultando en 3.8 veces para el cete de 28 dias, 4.2 veces
para el cete de 91 dias y 3.2 veces para los cetes de 182 y
364 dias respectivamente.

Tasas de interés de la Subasta 5 - 2019

Anterior Ultima Variacion pp.
Cete 28d 7.05 7.04 -0.01
Cete 91d 7.1 7.08 -0.03
Cete 182d 7.08 7.03 -0.05
Cete 364d 718 6.97 -0.21
Bono 20 afios 711 7.01 -0.10
Udi 30 afios 344 3.33 -0.11
Bondes D 5a 0.13 0.13 0.00
BPAG28 3a 0.09 0.09 0.00
BPAG91 5a 0.10 0.10 0.00
BPA7 anos 0.14 0.15 0.01
2,500,000 4  Tenencia extranjera en papel gubernamental - 22
Datos al 17 de enero L 20
2,000,000 -
Tenencia en pesos t 18
1800000 1 ¢ iy (der.)
116
1,000,000 -
+ 14
500,000 - 14
0 T T T T T T T T T T T T T - 10
06 07 08 09 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20
Z“QX_N Tasas de interés y tipo de cambio % 9

—— Tipo de cambio

Cete 28

9 T T T T T T T T T T T T T T
06 07 08 09 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20

Mercado Secundario

En la semana del 24 al 30 de enero la curva de rendimientos
mostré baja generalizada. Las razones detras de esto son:
apreciacion del peso por la firma del T-MEC en Washington y
la expectativa de un recorte en 25 puntos base en la tasa de
fondeo el proximo 13 de febrero.
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4 Valores Mexicanos Casa de Bolsa. S.A. de C.V.

Plazo CETES ABs
endias|24-ene 30-ene Var pp.|24-ene 30-ene Var pp.
1 7.23 7.70 047 7.24 7.31 0.07
28 7.25 709 -0.16 7.43 730 -0.13
91 713 7.04 -0.09 7.34 728 -0.06
182 7.07 6.98 -0.09 7.22 714  -0.08
364 7.02 6.91 -0.11 713 702 -0.11
Matriz de volatilidad y correlacion*

Tipo de cambio Cete 28 Fondeo MD
Tipo de cambio 5.2 - -
Cete 28 28.0 0.8 -
Fondeo MD (4.8) (59.3) 1.8

*La diagonal principal corresponde a la volatilidad. Datos diarios.

Estados Unidos

El pasado miércoles 29 de enero el Comité Federal de
Mercado Abierto (FOMC, por sus siglas en inglés) dio su
anuncio de politica monetaria en donde se decidié mantener la
tasa de fondos federales en el rango 1.5 a 1.75 por ciento. La
decision fue unanime. Resalté lo siguiente:

- Los miembros del Comité consideran que la postura
monetaria es apropiada para continuar la expansién
econdémica, un mercado laboral fuerte y lograr que la inflacion
regrese al objetivo simétrico de 2 por ciento.

- Jerome Powell presidente de la FED dio una conferencia de
prensa en donde sugirié6 que se mantendra el rango de la tasa
de fondos federales sin cambios durante algun tiempo y que el
reciente brote de Coronavirus en China representa un nuevo
riesgo global.

- Respecto al balance Powell sefialé que el monto minimo de
reservas de instituciones financieras que depositan en la FED
es de 1.5 trillones de dolares, ademas de que comentd que
continuaran con las compras de papeles del Tesoro hasta
finales de abril para dar liquidez al mercado de dinero.

EE.UU.: evolucion de tasas de interés
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Tasas de interés representativas
3meses 2afios 5afios 10afios 30 afios

03-ene 1.52 1.53 1.59 1.79 2.25
10-ene 1.54 1.57 1.63 1.82 2.28
17-ene 1.56 1.57 1.62 1.83 2.28
24-ene 1.53 1.49 1.51 1.69 2.14
31-ene 1.57 1.41 1.41 1.59 2.06
Fed Fund 1.50% - 1.75% Tasa de descuento  1.70%

Perspectivas

Estados Unidos: el proximo anuncio de politica monetaria del
FOMC sera el 18 de marzo. No se espera un movimiento en la
tasa de fondos federales.

México: El consenso es un recorte 25 pb en la tasa de fondeo
el proximo 13 de febrero.
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