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Utimos datos

EUA: Mds tarde se publicard el dato de venta de casas en existencia (est. 5.44 millones) correspondiente al mes de enero.

Entorno econémico Estados Unidos y México

En Estados Unidos, los datos econdmicos avalan la fortaleza de la
economia. Los reclamos de seguro de desempleo aumentaron en 4 mil
entre el 8 y el 15 de febrero, para ubicarse en 210 mil y en su promedio
movil de 4 semanas bajaron en 3.250 mil para quedar en 209 mil, nivel
muy bajo el cual refleja un mercado laboral muy fuerte. De igual
manera, el indicador adelantado, disefiado para anticipar la trayectoria
de la economia repunté en 0.8 por ciento en enero reflejando menos
reclamos iniciales al seguro de desempleo, incremento en los permisos de
construcciéon y mejoria en las perspectivas econdmicas y financieras de
los consumidores. “La tasa de crecimiento de los Ultimos 6 meses sugiere
que la expansidn econdmica - a tasas de 2 por ciento — continuard
durante la primera mitad de 2020. Manufacturas podria debilitarse en los
préximos meses por las disrupciones en las cadenas de valor global por el
COVID-19" (Ataman Ozyildirim, director de Investigacién Econdémica de
The Conference Board).

Mercado de Capitales

Los principales indices estadounidenses cerraron la jornada de ayer en
terreno negativo como resultado de malas noticias sobre el coronavirus.
Segun el Global Times, en Beijing se reportaron 36 nuevos casos de la
enfermedad respiratoria, un incremento importante con respecto a los
nueve casos que se tenian registrados hace dos semanas. Asimismo, en la
provincia de Hubei hubo otro cambio de metodologia, el segundo en el
Ultimo mes, lo cual provocd una disminucidon en el registro de casos
nuevos de 1,700 casos diarios el miércoles a 349 diarios el jueves. Esto
provocd que los inversionistas tuvieran dudas sobre la fiabilidad de los
datos reportados por parte de China. En el mismo sentido, el IPC ceré a
la baja debido a las variaciones negativas que registraron importantes
empresas como Bimbo, IEnova y Orbia.

Hoy el mercado estadounidense puede abrir a la baja debido a que
siguen aumentando los casos de coronavirus fuera de China, superando
los 200 casos confirmados en Corea del Sur, 90 en Japdén y 80 en
Singapur, lo cual genera incertidumbre sobre las consecuencias que
puede tener éste brote en la economia global.

Mercado de Dinero

Segin datos de la encuesta de Citibanamex, la mayoria de los
participantes esperan un recorte de 25 puntos base en el préximo
anuncio de politica monetaria el 26 de marzo. Para el cierre de ano la
expectativa se coloca en 6.38% (previa: 6.50%) en mediana. Para el cierre
de 2021 la expectativa se mantiene en 6%. Por su parte, la inflacién
general y subyacente, esperadas para 2020 se colocan en 3.54 y 3.50 por
ciento respectivamente. Para el 2021 y el mediano plazo (2022-2026) el
mercado espera una inflacién de 3.50 por ciento.
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Internacional Uttimo Anterior Var (%) Var(aa)
Dow Jones 29,220 29,348 -0.44% 2.39%
Nasdaq 9.751 9.817 -0.67% 8.67%
S&P 3.373 3,386 -0.38% 4.41%
FTSE-100 7,437 7,457 -0.27% -1.40%
Nikkei-225 23,479 23,401 0.34% -0.75%
Bovespa 114,586 116,518 -1.66% -0.92%
Merval 38,961 38,391 1.49% -6.50%
(Us$) Uttimo Anterior  Var (%) Var (aq)
IRT 3,362 3.396 -1.00% 3.50%
IPC 2,389 2,413 -1.00% 3.47%
FTSE-100 9,578 9,633 -0.57% -4.13%
Nikkei-225 209 210 -0.34% -3.82%
Bovespa 26,082 26,694 -2.29% -9.36%
Merval 633 624 1.39% -9.14%
T-Bills 3 meses 1.58% 1.59% -0.0002 0.0002
T-Bonds 10 ainos 1.52% 1.57% -0.0005 -0.0040
T-Bonds 30 ainos 1.96% 2.01% -0.0005 -0.0043
Fed Funds 1.61% 1.61% 0.0000 0.0001
IRT Uttimo Anterior Var (%) Var (aa)
Maximo 63,409 63,571 -0.26% 3.11%
Minimo 62,747 62,938 -0.30% 2.66%
Cierre 63,020 63,199 -0.28% 2.86%
IPC Uttimo Anterior  Var(%) Var (aa)
Maximo 45,051 45,166 -0.26% 3.08%
Minimo 44,581 44,716 -0.30% 2.63%
Cierre 44,775 44,902 -0.28% 2.83%
Primario Utimo Anterior  Var (pp)

CETES 28 dias 18-02-20 6.95% 11-02-20 7.00% -0.05
CETES 91 dias 18-02-20 6.88% 11-02-20 6.96% -0.08
CETES 182 dias 18-02-20 6.82% 11-02-20 6.84% -0.02
CETES 364 dias 28-01-20 6.97% 30-12-19 7.18% -0.21
Secundario Utimo Anterior Var (pp)
Fondeo Guber 20-02-20 6.95% 19-02-20 6.97% -0.02
TIIE 28 dias 20-02-20 7.30% 19-02-20 7.31% 0.00
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Mercado Cambiario

El tipo de cambio esperado para el cierre de 2020 se coloca en 19.60
(previo: 19.67) pesos por délar. Para el 2021 se mantiene la estimacién de
20 pesos por ddlar. Ambos datos obtenidos de la encuesta de
Citibanamex del 20 de febrero.

El dia de ayer el fipo de cambio spot cerré en 18.84 pesos por dolar.

Noticias y comentarios de emisoras
ARA: resultados 4T19 - Ventas: -16.8%, EBITDA: -37.3%, Ut. Neta: -36.1%.

BIMBO: resultados 4719 - Ventas: -1.5%, EBITDA: 1.7%, Ut. Neta: -27.4%.
GAP: resultados 4119 - Ventas: 22.3%, EBITDA: 6.9%, Ut. Neta: 19.7%.

GCARSO: resultados 4719 - Ventas: 4.3%, EBITDA: -6.2%, Ut. Neta: -32.7%.

Cambiario

Mismo dia (Venta)
24 hrs. (Venta)
48 hrs. (Venta)

Us$ / EURO

Yen Japonés / USS
P. Argentino / US$

Real / US$

Peso / Euro

Commodities
Oro

Plata

Cobre

Mezcla mexicana

WrTI
GCC: resultados 4T19 - Ventas: 11%, EBITDA: 49.7%, Ut. Neta: 71.6%.
GISSA: resultados 4T19 - Ventas: -5.1%, EBITDA: -25.4%, Ut. Neta: 323%.
GSANBOR: resultados 4T19 - Ventas: 6.5%, EBITDA: -6.7%, Ut. Neta: -25%.
KOF: Moody's asigné calificaciones de A2/Aaa.mx senior quirografarias a
sus cerfificados bursdtiles 'KOF 20" y 'KOF 20-2" emitidos por 4,727 millones
MXN. La perspectiva de las calificaciones es estable.
MEGA: resultados 4T19 - Ventas: 11.2%, EBITDA: 11.5%, Ut. Neta: -7.3%.
TLEVISA: resultados 4T19 - Ventas: 4.7%, EBITDA: 18.3%, Ut. Neta: 4,335.6%.
VESTA: resultados 4T19 - Ventas: 3.5%, EBITDA: 2.2%, Ut. Neta: 766.2%.
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VALORES
MERICILIDS
Uttimo Anterior Var (%) Var (aa)
18.81 18.58 1.24% -0.24%
18.74 18.60 0.73% 0.61%
18.74 18.61 0.73% -0.62%
1.08 1.08 -0.19% -3.84%
2.1 111.35 0.68% 3.19%
61.60 61.54 0.10% 291%
4.39 436 0.65% 9.31%
20.21 20.11 0.53% -4.43%
Uttimo Anterior  Var (%) Var (aa)
1,619.60 1,611.06 0.53% 6.74%
18.37 18.41 -0.22% 297%
2,61 2.61 -0.01% 7.27%
49.15 48585 0.61% 9.98%
53.82 53.36 0.86% -12.00%
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Multiplos M

21 de febrero de 2020 Hr
Emisora l'JIﬁm-o R-enf:l. V-olc.lt. ) P/U ) ) VE/UAIID ,P/VL Valor Ac.ciones
Precio Diario Diaria  Ultimo Ultimo Bajo Ultimo Media Bajo Ultimo Mercado (millones)
IRT (con G. Fin) | 63,020.25 -0.3% 152% | 16.49 9.36 9.94 2.27 1,673,877
IPYC 44,774.53 -0.3% 15.2% | 18.70 8.37 0.00 0.00 8.59 8.26 6.52 2.52 1,502,843
AC* 111.45 0.9% 20.9% | 20.59 1050 15.04 11.79 | 9.55 13.18 10.99 1.74 196,629 1,764.28
AEROMEX* 13.52 -1.0% 31.8% | -3.94 0.90 3221 2989 | 3.84 3.11 2.29 1.62 9,344 691.13
ALFAA 13.23 -2.4% 42.7% | 11.52  2.57 6.24 2.10 | 480 7.74 5.90 0.93 66,879 5,055.11
ALPEKA 14.15 -0.1% 51.8% | 4.54 2.68 78.67 -299.95| 4.10 8.48 6.69 0.74 29,972 2,118.16
ALSEA* 42.83 1.0% 26.5% | 54.98 4.76 13.20 8.32 7.95 1258 8.57 4,01 35,850 837.03
AMXL 16.46 -1.3% 27.5% | 16.05 4.91 5.86 4.25 6.47 6.54 5.89 6.11 1,086,877 | 66,031.39
ARA* 3.97 -0.5% 26.7% | 6.60 6.04 9.57 6.49 424 7.46 5.35 0.39 5,138 1,294.20
ASURB 368.62 -0.3% 26.3% | 19.51 1538 16.29 11.72 |14.55 13.77 993 3.66 110,586 300.00
AUTLANB 9.00 0.6% 11.7% | 20.09 3.08 8.54 -8.75 | 3.61 7.21 2.00 0.42 3,154 350.43
AXTELCPO 4.24 1.4% 32.0% |-867.33 2.89 1.61 -8.94 | 482 5.53 3.91 3.56 12,143 2,863.82
AZTECACPO 0.75 -0.5% 262% | -8.44 1.88 1.89 -38.69 | 6.84 7.33 421 0.60 1,612 2,163.97
BIMBOA 30.90 -2.6% 26.9% | 20.66 7.07 15.18 1096 | 7.60 11.78 9.22 1.89 145,329 4,703.20
BOLSAA 45.00 0.4% 188% | 19.94 17.44 2315 -10.19 [11.68 1434 10.89 | 3.92 26,685 592.99
CEMEXCPO 7.00 0.7% 43.0% | 36.16 4.35 976 -6297 | 7.69 10.63 8.53 0.60 105,962 15,137.46
CHDRAUIB 26.46 1.4% 27.5% | 15.84 4.83 12.27 9.23 6.95 9.39 7.74 0.92 25,393 959.66
CUERVO* 34.04 0.9% 252% | 29.54 2782 2270 19.39 [21.03 17.03 1495 | 2.62 124,384 3,654.04
ELEKTRA* 1,384.78 -1.2% 92% | 15.74 1226 1566 395 [2224 1831 10.52 | 3.32 323,183 233.38
FEMSAUBD 177.28 0.5% 18.4% | 23.80 12.57 14.11 10.04 (1228 1452 11.02 | 2.44 634,348 3,578.23
GAPB 246.65 1.1% 262% | 27.04 19.77 14.67 9.98 [16.02 13.28 10.00 | 7.44 138,371 561.00
GCARSOAI1 66.48 -0.2% 36.1% | 17.27 12.31 14.14 10.03 [12.40 14.46 12.28 1.78 151,670 2,281.44
GENTERA* 21.15 -0.4% 29.7% | 12.06 nd 0.00 0.00 nd 0.00 0.00 1.72 34,359 1,624.55
GFAMSAA 3.67 1.1% 36.3% | -38.03 222 9.36 291 120.09 16.01 11.13 [ 0.35 2,091 569.88
GFINBURO 22.15 -2.0% 36.0% | 11.35 nd 0.00 0.00 nd 0.00 0.00 1.00 147,002 6,636.68
GFNORTEO 116.09 -0.4% 21.0% | 9.16 nd 0.00 0.00 nd 0.00 0.00 1.73 334,740 2,883.46
RA 117.10 0.1% 29.7% | 10.45 nd 0.00 0.00 nd 0.00 0.00 1.95 38,401 327.93
GMEXICOB 50.30 -1.7% 40.0% | 13.20 7.80 9.35 717 6.64 7.40 5.50 1.59 391,586 7.785.00
GMXT* 28.96 -0.1% 18.6% | 19.73 9.57 9.98 8.09 8.58 925 7.48 2.30 118,753 4,100.59
GPH1 57.80 0.0% 452% | 7.66 4.76 14.69 8.94 458 1212 7.28 0.99 21,839 377.83
GRUMAB 202.60 -0.9% 18.1% | 18.51 1097 11.06 099 | 8.73 9.48 6.62 3.31 85,649 422.75
ICHB 93.42 -0.6% 12.3% | 18.03 9.62 1128 -1.25 | 7.85 8.66 3.60 1.14 40,785 436.57
IDEALB-1 40.00 0.0% 284.3% [ 100.01 36.07 33.46 3.62 [20.11 24.61 20.11 3.76 120,006 3,000.15
IENOVA* 88.78 -2.7% 20.1% | 15.10 11.82 n.d. nd. |13.31 1858 13.15 1.46 136,191 1,534.02
KIMBERA 38.83 -0.5% 36.3% | 23.23 1692 13.04 835 (1236 12.78 10.39 | 22.66 119,784 3,084.83
KOFUBL 117.34 -1.6% 17.3% | 15.60 8.79 13.91 10.73 | 8.24 10.71 8.53 2.00 246,512 2,100.83
KUOB 53.00 0.4% 45.9% | 10.83 7.77 1226 -6.69 | 2.10 8.29 5.43 1.73 24,187 456.37
LABB 21.94 -0.1% 31.0% | 21.77 21.65 11.55 -3.80 [11.19 1265 9.03 2.87 22,993 1,048.00
LACOMERUBC 24.41 0.2% 259% | 9.77 5.83 6.17 5.34 5.69 5.00 4.32 0.49 11,210 459.22
LALAB 16.16 -0.9% 19.2% | 15.45 7.32 1500 1091 | 7.53 11.79 9.69 1.67 40,011 2,475.93
LIVEPOLC-1 92.43 -1.5% 22.3% | 10.37 7.62 17.61 1284 | 7.17 14.08 10.49 | 1.20 124,059 1,342.20
MEGACPO 70.11 -2.5% 31.2% | 4.71 2.51 3.36 2.57 259 295 2.37 0.73 21,029 299.94
ORBIA* 43.43 -3.4% 548% | 21.02 5.81 1234 -34.76 | 7.37 9.80 7.85 1.80 91,203 2,100.00
MFRISCOA-1 2.75 -2.1% 297% | -1.46 -26.32 25.12 -22.59 |73.61 2272 7.82 0.55 7,000 2,545.38
NEMAKA 6.62 -2.2% 22.7% | 8.18 2.41 5.31 1.97 3.88 569 4.35 0.60 20,384 3,079.13
OMAB 154.53 -0.5% 20.9% | 18.90 16.51 1540 10.57 |11.93 12.52 9.04 6.26 60,849 393.77
PE&OLES* 193.10 -1.7% 29.6% | 71.87  5.40 13.25 6.17 | 686 9.60 6.92 1.07 76,753 397.48
PINFRA* 204.12 -0.7% 17.7% | 1547 1429 14.59 952 |11.06 11.88 8.49 1.75 77,591 380.12
BSMXB 28.75 0.6% 24.4% | 4.48 nd 0.00 0.00 nd 0.00 0.00 0.69 95,527 3,322.69
SIMECB 65.39 -0.3% 17.0% | 14.89 8.05 8.36 5.42 526 7.36 2.77 0.89 32,545 497.71
SORIANAB 23.27 -1.0% 21.7% | 12.60 6.58 11.96 8.61 7.09 9.62 7.82 0.67 41,883 1,799.88
TLEVISACPO 42.84 0.8% 33.5% | 48.53 4.62 10.46 6.53 6.40 8.75 6.99 1.25 110,266 2,573.89
VITROA 39.55 1.4% 17.3% | 10.81 4.69 2.72 -1.73 | 4.38 63.32 -250.31| 0.67 19.125 483.57
VOLARA 24.90 0.7% 282% | 11.73 474 -2553 -112.63| 6.31 3.18 1.69 527 21,859 877.86
WALMEX* 57.65 2.7% 25.7% | 26.56 18.21 19.45 1631 | 1451 1569 13.62 | 599 1,006,650 | 17,461.40
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Disclaimer

DECLARACIONES IMPORTANTES DE

VALORES MEXICANOS CASA DE BOLSA, S.A. DEC.V.

La informacién contenida en este documento:

e No constituye un reporte de andlisis a que se refieren las “Disposiciones de cardcter
general aplicables a las entidades financieras y demds personas que
proporcionen servicios de inversidn” y no debe ser considerada como una
declaracién unilateral de la voluntad, ni ser interpretada como una ofertq,
sugerencia, recomendacién para comprar o vender valor alguno, 0 como unad
oferta, invitacién o sugerencia para contratar los servicios que proporciona Valores
Mexicanos Casa de Bolsa, S.A. de C.V. (VALMEX).

e Si bien ha sido obtenida de fuentes que consideramos fidedignas, no hacemos
declaracién alguna, ni validamos respecto de su precision o integridad.

e Es vigente a la fecha de su emisidon, pero estd sujeta a modificaciones y cambios
sin previo aviso en el entendido de que VALMEX no se compromete a comunicar
los cambios y tampoco a mantener actualizado el contenido de este documento.

e Es Unicamente con fines informativos y sin ningln tipo de validez oficial y/o legal,
los rendimientos que aparecen son histéricos y no existe garantia de que en el
futuro fengan el mismo comportamiento.

Para la toma de decisiones, el inversionista debe considerar el prospecto del valor de que
se trate y/o la informacién publica de la emisora, la cual podrd identificarse en las
siguientes pdginas de la red electronica mundial denominada Internet:
http://www.bmv.com.mx, http://www.cnbv.gob.mx, y/o http://www.banxico.org.mx, asi
como en http://www.valmex.com.mx, tfratdndose de fondos de inversion que la casa de
bolsa distribuya.

VALMEX no acepta responsabilidad alguna por cualquier pérdida, dano o perjuicio que se
derive del uso de este documento o de su contenido.

Este documento no puede ser reproducido, citado o divulgado sin la previa autorizacion
por escrito de Valores Mexicanos Casa de Bolsa, S.A. de C.V.

fV'l Valores Mexicancs Casa de Bolsa, 8.A. de C.V.
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