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EUA: el dia de hoy se dard a conocer el dato de venta de casas nuevas (est. 718 mil) correspondientes al mes de enero.

Entorno econémico Estados Unidos y México

En México, se confirma recesidn. De acuerdo con cifras revisadas, el
producto interno bruto registré una disminucién de (-) 0.1 por ciento en el
cuarto trimestre de 2019, respecto al trimestre previo, ajustado por
estacionalidad, para acumular cuatro caidas trimestrales de igual
magnitud. Por definicién, una recesion técnica ocurre cuando el PIB cae
dos trimestres consecutivos. La debilidad de la actividad econdmica en
2019 se explica por una caida del sector industrial en (-) 1.8 por ciento,
una vez que el sector servicios crecié 0.5 y el agropecuario lo hizo en 2.0
por ciento. Con cifras originales, sin ajuste estacional, el PIB cayé (-) 0.1
por ciento en 2019. Para este afo, estimamos que la economia crecerd
cerca de 1 por ciento. Por otro lado, en 2019 la cuenta corriente de la
balanza de pagos (balanza comercial + balanza de servicios +
fransferencias) registré un déficit de (-) 2,444 millones de ddlares,
equivalente a (-) 0.2 por ciento del PIB, el menor desde 1987, aio en que
se registré un superdvit de 2.3 por ciento del PIB. El buen resultado
obedecid sobre todo a la ampliacién del superdvit en la balanza de
mercancias no petroleras, asociado a la debilidad de la actividad
econdémica, y a los mayores ingresos por furismo y remesas. Vale la pena
enfatizar que pese a la elevada incertidumbre a nivel global (fensiones
comerciales entre Estados Unidos y China, discusién sobre T-MEC, Brexit,
riesgos geopoliticos), desaceleracion y bajas tasas de interés, la
economia mexicana siguié captando recursos tanto de inversion directa
como de cartera. En particular, el monto de inversion extranjera directa
fue elevado, de 32,921 millones de ddlares. No se presenta ningin
problema de financiamiento del déficit corriente. No obstante, también
la inversion directa de mexicanos en el exterior registré un aumento
significativo, al pasar de (-) 7,712 a (-) 10,228 millones de ddlares. Esto es,
la inversion de mexicanos en el exterior aumentd 32.6 por ciento en 2019.

Mercado de Capitales

Los principales indices estadounidenses cerraron la jornada de ayer con
fuertes pérdidas nuevamente debido a nuevas noticias del coronavirus. El
Centro para el Control y Prevencién de Enfermedades en EUA comunicd
que la poblacién se debe preparar para un brote del virus respiratorio en
el pais norteamericano, lo cual sigue generando incertidumbre entre los
inversionistas. En el mismo sentido, el IPC cerré a la baja producto de
variaciones negativas de importantes emisoras como Grupo México,
Televisa y los Grupos Aeroportuarios.

El mercado estadounidense puede iniciar con movimientos laterales
después de que la Organizacién Mundial de la Salud comentd que la
propagacién del coronavirus a ofros lugares que alun no cuentan con
casos es inevitable. Ademds, se dieron a conocer los primeros casos de
infeccion en Brasil y Grecia.

Mercado de Dinero

El dia de hoy, se publicard el Informe Trimestral de Inflacién por parte del
Banco de México. Se espera que el escenario macro que se dard a
conocer en esfte informe anticipe menor crecimiento econémico y un
poco mds de inflacién. Asimismo, es probable que veamos signos sobre la
postura monetaria, la cual en el Ulfimo comunicado de politica
monetaria fue menos dovish .
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Internacional Uttimo Anterior Var (%) Var(aa)
Dow Jones 27,081 27,961 -3.15% -5.11%
Nasdaq 8,966 9,221 2.77% -0.08%
S&P 3,128 3.226 -3.03% -3.17%
FTSE-100 7,018 7157 -1.94% -6.95%
Nikkei-225 22,605 23,387 -3.34% -4.44%
Bovespa 113,308 113,308 0.00% -2.02%
Merval 38,602 38,602 0.00% -7.36%
(Us$) Uttimo Anterior  Var (%) Var (aq)
IRT 3,188 3.216 -0.85% -1.85%
IPC 2,265 2,284 -0.85% -1.89%
FTSE-100 9.123 9,254 -1.42% -8.69%
Nikkei-225 205 211 -2.88% -5.78%
Bovespa 25,823 25,823 0.00% -10.26%
Merval 626 625 0.13% -10.05%
T-Bills 3 meses 1.54% 1.55% -0.0001 -0.0002
T-Bonds 10 ainos 1.36% 1.37% -0.0002 -0.0056
T-Bonds 30 ainos 1.82% 1.83% -0.0001 -0.0056
Fed Funds 1.61% 1.61% 0.0000 0.0001
IRT Uttimo Anterior Var (%) Var (aa)
Maximo 61,861 63,060 -1.90% 0.59%
Minimo 60,507 61,259 -1.23% -1.01%
Cierre 60,596 61,684 -1.76% -1.09%
IPC Uttimo Anterior  Var(%) Var (aa)
Maximo 43,944 44,116 -0.39% 0.55%
Minimo 42,982 43,523 -1.24% -1.05%
Cierre 43,046 43818 -1.76% -1.14%
Primario Utimo Anterior  Var (pp)

CETES 28 dias 25-02-20 6.91% 18-02-20 6.95% -0.04
CETES 91 dias 25-02-20 6.86% 18-02-20 6.88% -0.02
CETES 182 dias 25-02-20 6.73% 18-02-20 6.82% -0.09
CETES 364 dias 25-02-20 6.66% 28-01-20 6.97% -0.31
Secundario Utimo Anterior Var (pp)
Fondeo Guber 25-02-20 6.95% 24-02-20 6.96% -0.01
TIIE 28 dias 25-02-20 7.30% 24-02-20 7.30% 0.00
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24 de febrero de 2020 M‘VF’QILCA‘NQS
Mercado Cambiario Cambiario Uttimo Anterior Var (%) Var (aa)
Las cifras de la balanza de pagos deberian de ayudar a la fortaleza del  mismo dia (Venta) 19.07 19.12 -0.26% 1.15%
peso, al menos hasta que la economia se reactive y repunten las
importaciones. Esto sin considerar el impacto reciente del coronavirus, 24 hrs. (Venta) 19.00 19.18 -0.92% 0.77%
evento que tiene presionado al peso. 48 hrs. (Venta) 19.01 19.18 0.92% 0.77%
USS / EURO 1.09 1.09 0.25% -2.99%
Yen Japonés / US$ 110.18 110.71 -0.48% 1.42%
P. Argentino / US$ 61.65 61.73 -0.13% 2.99%
Real / USS 4.39 4.39 0.00% 9.18%
Peso / Euro 20.68 20.82 -0.67% -2.24%
Noticias y comentarios de emisoras Commodities Uttimo Anterior Var (%) Var (aa)
AZTECA: resultados 4T19 - Ventas: 16.1%, EBITDA: 15.2%, Ut. Neta: 1,102%. Oro 1,634.55 1,658.94 -1.47% 7.72%
CHDRAUI: resultados 4T19 - Ventas: 0.9%, EBITDA: 5.5%, Ut. Neta: 95.2%. Plata 17.97 18.63 -3.54% 0.73%
Cobre 2.57 2.61 -1.40% -8.56%
ELEKTRA: resultados 4T19 - Ventas: 14.7%, EBITDA: 13.2%, Ut. Neta: -74.1%. % %
Mezcla mexicana 44.94 46.41 -3.17% 0.56%
MEXICO: lif 4T19 - Ventas: 2.8%, EBITDA: 0.6%, Ut. Neta: 672%.
G CO: resultados entas: 2.8% 0.6%. Ut. Neta: 672% wTl 49.80 51.38 -3.08% -18.57%
GMXT: resultados 4T19 - Ventas: -0.4%, EBITDA: 6.8%, Ut. Neta: 1.7%.
LIVEPOL: resultados 4T19 - Ventas: 5.2%, EBITDA: 14.9%, Ut. Neta: 10.7%.
PINFRA: resultados 4T19 - Ventas: 13.8%, EBITDA: 5.8%, Ut. Neta: -39.8%.
SORIANA: resultados 4T19 - Ventas: 2.3%, EBITDA: 18.8%, Ut. Neta: -13%.
TLEVISA: Searchlight Capital Partners y Forgelight adquirirdn una
participacién mayoritaria en Univision.
VOLAR: resultados 4T19 - Ventas: 23%, EBITDA: 66.3%, Ut. Neta: 311%.
Anuncid la prérroga de su concesion por un plazo de 20 anos.
DIVIDENDOS: ORBIA.
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Multiplos M

26 de febrero de 2020 b oA
Emisora l'JIﬁm-o R-enf:l. V-olc.lt. ) P/U ) ) VE/UAIID ,P/VL Valor Ac.ciones
Precio Diario Diaria  Ultimo Ultimo Bajo Ultimo Media Bajo Ultimo Mercado (millones)
IRT (con G. Fin) | 60,596.44 -1.8% 17.1% | 15.89 8.99 9.61 2.19 1,673,877
IPYC 43,045.67 -1.8% 17.1% | 17.99 8.03 0.00 0.00 831 8.26 6.52 2.42 1,502,843
AC* 109.76 -0.2% 21.2% | 20.28 10.34 15.03 11.78 | 9.43 13.18 10.98 1.72 193,648 1,764.28
AEROMEX* 12.57 -5.2% 35.7% | -3.67 0.83 32.15 2982 | 3.79 3.11 2.30 1.50 8,688 691.13
ALFAA 13.12 -0.5% 42.4% | 11.42 2.55 6.24 2.09 478 7.73 5.89 0.92 66,323 5,055.11
ALPEKA 14.17 -2.5% 52.7% | 4.54 2.68 78.54 -299.77| 4.10 8.47 6.68 0.74 30,014 2,118.16
ALSEA* 43.14 -1.8% 27.9% | 55.38 4.79 13.19 8.31 7.98 1258 8.56 4.04 36,109 837.03
AMXL 15.60 -2.3% 30.6% | 15.21 4.65 5.86 4.25 624 6.54 5.89 5.79 1,030,090 | 66,031.39
ARA* 3.69 1.1% 33.7% | 6.81 6.05 9.57 6.48 417 7.46 5.34 0.35 4,776 1,294.20
ASURB 330.91 -6.5% 357% | 18.16 13.45 1629 11.72 |1290 13.77 993 3.19 99,273 300.00
AUTLANB 8.98 2.9% 16.2% | 20.04  3.07 8.53 -8.75 | 3.60 7.20 2.00 0.42 3,147 350.43
AXTELCPO 4.31 0.5% 32.0% |-881.65 2.93 1.61 -8.93 | 485 5.52 3.91 3.62 12,343 2,863.82
AZTECACPO 0.72 0.0% 23.7% | -8.13 1.81 1.89 -38.66 | 681 7.33 421 0.58 1,554 2,163.97
BIMBOA 31.40 -2.8% 29.3% | 23.37 6.99 1517 1095 | 740 11.77 9.21 2.00 147,680 4,703.20
BOLSAA 45.36 -0.5% 19.4% | 20.10 17.58 23.14 -10.18 [11.79 1434 10.89 | 3.95 26,898 592.99
CEMEXCPO 6.90 2.1% 43.4% | 35.65 4.29 976 -6293 | 7.65 10.62 8.52 0.59 104,448 15,137.46
CHDRAUIB 25.35 -0.9% 29.0% | 15.18 4.62 12.26 9.21 682 9.39 7.74 0.88 24,327 959.66
CUERVO* 33.12 -2.5% 252% | 28.75 27.07 2273 19.40 (20.48 17.04 1496 | 2.55 121,022 3,654.04
ELEKTRA* 1,373.10 -0.3% 92% | 15.61 12.16 1566 3.95 [22.09 1831 10.53 | 3.30 320,457 233.38
FEMSAUBD 165.94 7.1% 419% | 22.28 11.76 14.11 10.04 [11.54 14.51 11.02 | 2.29 593,771 3,578.23
GAPB 221.02 -5.2% 32.4% | 23.13 17.00 14.68 9.98 [14.25 13.28 10.00 | 6.32 123,992 561.00
GCARSOAI1 61.85 -2.9% 369% | 17.27 1134 14.13 10.03 [11.29 14.46 12.28 1.62 141,107 2,281.44
GENTERA* 20.50 1.1% 29.2% | 11.69 nd 0.00 0.00 nd 0.00 0.00 1.67 33,303 1,624.55
GFAMSAA 3.55 -1.9% 36.7% | 4.15 1.46 9.35 290 |18.64 16.01 11.13 [ 0.33 2,023 569.88
GFINBURO 21.50 -1.1% 35.5% | 11.01 nd 0.00 0.00 nd 0.00 0.00 0.97 142,689 6,636.68
GFNORTEO 112.59 -0.3% 18.0% | 8.89 nd 0.00 0.00 nd 0.00 0.00 1.68 324,648 2,883.46
RA 112.71 -1.3% 28.5% | 10.06 nd 0.00 0.00 nd 0.00 0.00 1.88 36,961 327.93
GMEXICOB 47.61 -3.1% 39.3% | 12.50 7.38 9.35 717 6.36 7.39 5.50 1.51 370,644 7.785.00
GMXT* 28.06 -1.4% 19.7% | 19.12 9.28 9.97 8.09 836 9.25 7.48 2.23 115,063 4,100.59
GPH1 57.80 0.0% 452% | 7.66 4.76 14.68 8.92 458 12.11 7.26 0.99 21,839 377.83
GRUMAB 202.95 -0.9% 17.9% | 18.55 1099 11.06 0.99 8.74 9.48 6.62 3.31 85,797 422.75
ICHB 92.50 0.0% 12.2% | 17.85 9.52 1128 -1.24 | 7.75 8.66 3.60 1.13 40,383 436.57
IDEALB-1 40.00 0.0% 284.4%( 100.01 36.07 33.46 3.64 120.11 24.61 20.11 3.76 120,006 3,000.15
IENOVA* 86.39 -0.5% 20.5% | 14.69 11.50 n.d. nd. |13.07 1857 13.14 1.42 132,524 1,534.02
KIMBERA 38.05 -0.7% 355% | 22.77 1658 13.04 835 [12.14 12.78 10.39 | 22.21 117,378 3,084.83
KOFUBL 117.30 -3.1% 21.4% | 15.59 8.79 13.91 10.73 | 8.24 10.71 8.52 2.00 246,428 2,100.83
KUOB 53.00 0.0% 45.9% | 10.83 7.77 1226 -6.69 | 2.10 8.29 5.43 1.73 24,187 456.37
LABB 20.24 -2.3% 36.7% | 20.09 1997 11.56 -3.78 |[10.48 12.65 9.03 2.65 21,212 1,048.00
LACOMERUBC 23.77 -0.8% 26.0% | 9.52 5.68 6.17 5.34 553 5.01 4.32 0.48 10,916 459.22
LALAB 15.01 -3.3% 22.9% | 20.08 7.46 1498 1088 | 7.73 11.78 9.68 1.65 37,164 2,475.93
LIVEPOLC-1 93.54 1.0% 21.5% | 10.50 7.71 17.60 1283 | 7.24 14.07 10.47 1.22 125,549 1,342.20
MEGACPO 69.07 -0.5% 31.0% | 4.78 2.44 3.36 257 | 255 295 2.37 0.70 20,717 299.94
ORBIA* 40.91 -0.2% 30.9% | 19.80 5.47 1234 -3474 ( 7.11 9.80 7.84 1.69 85,911 2,100.00
MFRISCOA-1 2.78 -0.7% 30.5% | -1.48 -26.60 25.05 -22.67 |73.83 22.79 7.78 0.56 7,076 2,545.38
NEMAKA 6.73 2.9% 24.8% | 8.31 2.45 5.30 1.96 3.91 5468 4.34 0.61 20,723 3,079.13
OMAB 147.08 -3.1% 24.6% | 17.99 15.71 1540 10.58 |11.36 12.52 9.04 5.96 57,916 393.77
PE&OLES* 205.03 -0.5% 34.5% | 76.31 5.73 13.24 6.16 7.18  9.60 6.92 1.14 81,494 397.48
PINFRA* 199.83 0.1% 19.0% | 16.80 13.40 1459 952 (1058 1188 8.49 1.68 75,960 380.12
BSMXB 27.57 2.1% 26.5% | 4.29 nd 0.00 0.00 nd 0.00 0.00 0.66 91,606 3,322.69
SIMECB 64.42 -0.7% 15.7% | 14.67 7.93 8.36 5.42 516 7.35 2.77 0.88 32,062 497.71
SORIANAB 22.45 -2.3% 21.0% | 12.49 6.36 11.95 8.60 577 9.62 7.81 0.63 40,407 1,799.88
TLEVISACPO 39.92 -6.6% 38.5% | 21.76 4.00 10.45 6.52 582 8.75 6.98 1.13 102,750 2,573.89
VITROA 37.50 2.1% 21.3% | 10.25 4.44 2.72 -1.73 | 424 63.26 -250.21| 0.63 18,134 483.57
VOLARA 23.64 -1.2% 31.4% | 11.13 450 -25.47 -112.48( 6.19 3.19 1.69 5.01 20,753 877.86
WALMEX* 56.47 -0.7% 28.0% | 26.02 1783 1944 1631 [1422 1568 13.62 | 586 986,045 17,461.40
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Disclaimer

DECLARACIONES IMPORTANTES DE

VALORES MEXICANOS CASA DE BOLSA, S.A. DEC.V.

La informacién contenida en este documento:

e No constituye un reporte de andlisis a que se refieren las “Disposiciones de cardcter
general aplicables a las entidades financieras y demds personas que
proporcionen servicios de inversidn” y no debe ser considerada como una
declaracién unilateral de la voluntad, ni ser interpretada como una ofertq,
sugerencia, recomendacién para comprar o vender valor alguno, 0 como unad
oferta, invitacién o sugerencia para contratar los servicios que proporciona Valores
Mexicanos Casa de Bolsa, S.A. de C.V. (VALMEX).

e Si bien ha sido obtenida de fuentes que consideramos fidedignas, no hacemos
declaracién alguna, ni validamos respecto de su precision o integridad.

e Es vigente a la fecha de su emisidon, pero estd sujeta a modificaciones y cambios
sin previo aviso en el entendido de que VALMEX no se compromete a comunicar
los cambios y tampoco a mantener actualizado el contenido de este documento.

e Es Unicamente con fines informativos y sin ningln tipo de validez oficial y/o legal,
los rendimientos que aparecen son histéricos y no existe garantia de que en el
futuro fengan el mismo comportamiento.

Para la toma de decisiones, el inversionista debe considerar el prospecto del valor de que
se trate y/o la informacién publica de la emisora, la cual podrd identificarse en las
siguientes pdginas de la red electronica mundial denominada Internet:
http://www.bmv.com.mx, http://www.cnbv.gob.mx, y/o http://www.banxico.org.mx, asi
como en http://www.valmex.com.mx, tfratdndose de fondos de inversion que la casa de
bolsa distribuya.

VALMEX no acepta responsabilidad alguna por cualquier pérdida, dano o perjuicio que se
derive del uso de este documento o de su contenido.

Este documento no puede ser reproducido, citado o divulgado sin la previa autorizacion
por escrito de Valores Mexicanos Casa de Bolsa, S.A. de C.V.

fV'l Valores Mexicancs Casa de Bolsa, 8.A. de C.V.
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