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Calendario de Eventos Econdmicos

Febrero — Marzo 2020

MIERCOLES

EE.UU.: Indicador de la
actividad nacional. FED de
Chicago

Diciembre: -0.35

Enero e*/: -0.16

EE.UU.: indice de
manufacturas. FED de
Dallas

Enero: -0.2

Febrero e*/: 0.0

México: Inflacion general
22 gna enero: 0.11%

12 gna febrero e/: 0.16%
12 gna febrero e*/: 0.16%

México: Inflacion subyacente
22 gna enero: 0.16%

12 gna febrero e/: 0.25%

12 gna febrero e*/: 0.27%

México: Valor real de la
construccion
Noviembre: (-) 0.6% ae
Diciembre e*/: n.d.

Europa.: Christine Lagarde
Presidenta del Banco
Central Europeo dara
conferencia

MARTES

25

EE.UU.: indice de precios de
vivienda Case-Shiller
Noviembre: 0.48%

Diciembre e*/: 0.45%

EE.UU.: indice de
manufacturas. FED de
Richmond

Enero: 20

Febrero e*/: 13

EE.UU.: Confianza del
consumidor

Enero: 131.6

Febrero e*/: 132.1

México: Producto Interno
Bruto. Estimacion oficial
3T-19: 0.0%

4T-19 Preliminar: 0.0%
4T-19 */: -0.1%

México: Indicador Global de
la Actividad Econémica
Noviembre: -1.21%

Diciembre e*/: 0.52%

México: Balanza de Pagos.
Cuenta Corriente

3T-18: 2,013 mdd

4T-18 e*/: n.d.

México: Reservas
internacionales

Febrero 14: 182,660 mdd
Febrero 21 e*/: n.d.

EE.UU.: Venta de casas
nuevas

Diciembre: 694 mil

Enero e*/: 710 mil

México: Ventas al menudeo
Noviembre: 1.7%ae
Diciembre e*/: n.d.

México: Informe trimestral
sobre la inflacion de Banco
de México

4T-19

Europa.: Christine Lagarde
Presidenta del Banco
Central Europeo dara
conferencia en Alemania

JUEVES

EE.UU.: Producto Interno
Bruto. Primera y segunda
estimacion

3T-18:2.1%

4T-18 preliminar: 2.1%
4T-18 €*: 2.2%

EE.UU.: indice de
manufacturas. FED de
Kansas

Enero: -1

Febrero e*/: -1

EE.UU.: Reclamos de
seguro de desempleo
Febrero 15: 210 mil

Febrero 22 e*/: 211 mil

EE.UU.: Demanda de bienes
duraderos

Diciembre: 2.4%

Enero e*/: -1.5%

México: Tasa de desempleo
Diciembre: 3.13%
Enero e*/: n.d.

México: Minutas de politica
monetaria de Banco de
México

VIERNES

EE.UU.: Ingreso personal
Diciembre: 0.2%
Enero e*/: 0.3%

EE.UU.: Gasto personal
Noviembre: 0.3%
Diciembre e*/: 0.3%

EE.UU.: Inflacion del gasto
personal de consumo
Noviembre: 0.3%

Diciembre e*/: 0.1%

EE.UU.: Inflacion subyacente
del gasto personal de
consumo

Noviembre: 0.2%

Diciembre e*/: 0.2%

EE.UU.: Confianza del
consumidor. Univ de
Michigan

Enero: 100.9

Febrero preliminar: 99.8
Febrero e*/: 100.6

México: Balanza comercial
Diciembre: 3,068 mdd
Enero e*/: n.d.

México: Agregados
monetarios
Enero

México: Presupuesto federal
Enero

EE.UU.: Gasto en
construccion

Noviembre: -0.2%
Diciembre e*/: n.d.

EE.UU: ISM Manufacturas
Enero: 50.9
Febrero e*/: 49.5

México: Remesas
Diciembre: 3,083 mdd
Enero e*/: n.d.

México: Encuesta de las
expectativas de los
especialistas en economia
del sector privado

Febrero

México: Indicador adelantado
Diciembre: 0.16 puntos
Enero e*/: n.d.

México: Reservas
internacionales

Febrero 21 e*/: n.d.
Febrero 28 e*/: n.d.

EE.UU.: Beige Book

EE.UU.: Encuesta ADP —
empleo sector privado
Enero: 291 mil

Febrero e*/: n.d.

EE.UU: ISM Servicios
Enero: 55.5
Febrero e*/: 55.1

EE.UU.: Productividad
3T-19: -0.2%

4T-19 preliminar: 1.4%
4T-19 e*/: 1.3%

EE.UU.: Costo unitario del
trabajo

3T-19: 2.5%

4T-19 preliminar: 1.4%
4T-19 e*/: 1.6%

EE.UU.: Reclamos de
seguro de desempleo
Febrero 22 e*/: 211 mil
Febrero 29 e*/: n.d.

EE.UU.: Confianza del
consumidor

Enero: 44.2

Febrero e*/: 124.1

México: Encuesta de las
expectativas de analistas de
mercados financieros de
Citibanamex

EE.UU.: Tasa de desempleo
Enero: 3.6%
Febrero e*/: 3.6%

EE.UU.: Némina no agricola
Enero: 225 mil
Febrero e*/: 178 mil

EE.UU.: Balanza comercial
Diciembre: -48.9 billones
Enero e*/: -48.4 billones

México: Consumo privado
Noviembre: 0.6%ae
Diciembre e*/: n.d.

México: Inversion fija bruta
Noviembre: -1.1%ae
Diciembre e*/: n.d.

México: Venta de automoviles
Enero: 104,832 unidades
Febrero e*/: n.d.

México: Produccion de
automoviles

Enero: 320,405 unidades
Febrero e*/: n.d.

México: Exportacién de
automoviles

Enero: 228,184 unidades
Febrero e*/: n.d.

e/ = estimado por Valmex

M

e*/: = promedio de encuestas disponibles

n.d. = no disponible
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Entorno Nacional

Economia

México

Sube la Inversion Extranjera Directa

Segln cifras de la Secretaria de Economia, en 2019 se
registraron 32,921 millones de doélares por concepto de
Inversion Extranjera Directa (cifra preliminar), monto superior
en 4.2 por ciento a la cifra preliminar de 2018 (si se compara
con la cifra revisada, se registr6 una caida de 5.3 por ciento).

Flujos de inversion extranjera hacia México,
acumulado de cada afio en mdd

100,000

50,000

0
11 12 13 14 15 16 17 18 19

Por componentes, las utilidades reinvertidas crecieron
fuertemente en 2019 en 33.4 por ciento, las nuevas
inversiones crecieron en 3 por ciento y las cuentas entre
compafiias cayeron en (-) 71.6 por ciento.
Inversion Extranjera Directa, millones de ddlares

Afo Inversion Nuevas Utilidades Cuentas
Extranjera  inversiones  reinvertidas entre
Directa compariias
2015 35,352 13,351 11,918 10,083
2016 30,989 10,979 10,575 9,435
2017 34,165 11,894 11,961 10,310
2018 34,746 12,448 13,100 9,198
2019 32,921 12,827 17,482 2,613

Fuente: Secretaria de Economia. Cifras revisadas.

Las reservas internacionales cerca de los 183 mil mdd

Del 7 al 14 de febrero de 2020, las reservas internacionales
aumentaron 57 millones de délares, para situarse en 182,660
millones. En lo que va de este afo, se ha registrado una
acumulacién de 1,783 millones de ddlares.

184,000 Reservas internacionales,
182,000 millones de dolares
180,000
178,000
176,000
174,000
172,000
170,000
2016 2017 2018 2019 2020

Estados Unidos

FED: la postura monetaria es apropiada, sujeta a cambio

En las Minutas del Comité Federal de Mercado Abierto de
enero 28-29, 2020, se plasma que los miembros del Comité
consideran que un rango para la tasa de fondos federales
entre 1.5 y 1.75 por ciento es apropiada para sostener la
expansion de la actividad econdmica, las fuertes condiciones
del mercado de trabajo y el retorno de la inflacion a su
objetivo simétrico de 2 por ciento. Para ser claros, se sefiala
que esta postura probablemente sea apropiada por algun
tiempo, dependiendo de la informacion, pero si surgen
eventos que afecten el panorama, se ajustara.

Datos mixtos en indicadores prospectivos para la
actividad econémica en febrero

Dos indicadores regionales de manufacturas Empire State y
Filadelfia repuntaron fuertemente en febrero, sugiriendo
mayor dinamismo en el sector manufacturero.

Indices regionales de manufacturas

e NY Empire State

—— Philadelphia Fed
2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

Por otro lado, la primera estimacion de los indices de
Gerentes de Compras (Markit PMI) sugieren una caida en
toda la actividad econdmica (manufacturas y servicios) en el
mes de febrero al colocarse por debajo del nivel 50, asociado
con contraccion econdmica. “En febrero la actividad
econdmica de servicios se contrajo por primera vez en cuatro
afios y manufacturas continda estancada. El deterioro esti
explicado principalmente por el brote de Covid-19 que ha
impactado a los sectores de viajes y turismo, al igual que a la
actividad econdémica por la disrupcion en las cadenas de
suministros via exportaciones. De igual manera, algunas
compafias muestran precauciéon por las elecciones” (Chris
Williamson, Economista en Jefe de Negocios de IHS Markit).

63 - indices Markit PMI

-20

58 | ——Manufacturas ~ —— Servicios

53

v \

48 T T T T T T
2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020
Datos mixtos en el sector construccion

Los inicios de construccion se situaron en 1.567 millones de
unidades en enero, (-) 3.6 por ciento menos que la cifra
previa, pero 21.4 por ciento arriba del dato de enero 2019.
Por su parte, los permisos de construccion aumentaron 9.2
por ciento en enero, a una tasa anual de 1.551 millones de
unidades, 17.9 por ciento mas que el nivel de enero 2019.

Inicios y permisos de construccion, tasa anual

1,800 enmiles de unidades, pm3meses
1,500
1,200
900
600

300 - T T T T T T
2007 2009 2011 2013 2015 2017 2019

Por su parte, la venta de casas en existencia bajé en (-) 1.3
por ciento en enero, después de haber crecido 3.9 por ciento
en diciembre, para una tasa anual de 5.46 millones (se
esperaban 5.54 millones). En su variacion anual la reventa de
casas aumentd 9.6 por ciento.

Venta de casas en existencia, tasa anual en
6.00 miles unidades, promedio mévil 3 meses

— Inicios: 21.4% anual
— Permisos: 17.9% anual

5.50

5.00

4.50 T T T T T T T T
2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019  202C
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Economia

Entorno Internacional (EE.UU.)

Precios al productor al alza

El indice de precios al productor crecié 0.5 por ciento en enero
y su variacion anual se ubico en 2.1 por ciento (previo: 1.3). La
inflacion subyacente, que excluye alimentos y energia
aumentoé 0.4 por ciento, para variar 1.7 por ciento en términos
anuales (previo: 1.1).

Precios al productor, variacién % anual

— General:2.1%
- Subyacente: 1.7%

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

Mercado laboral muy fuerte
Los reclamos de seguro de desempleo aumentaron en 4 mil
entre el 8 y el 15 de febrero, para ubicarse en 210 mil y en su
promedio mévil de 4 semanas bajaron en 3.250 mil para
quedar en 209 mil, nivel muy bajo el cual refleja un mercado
laboral muy fuerte.

Solicitudes seguro de desempleo,
380 - promedio mévil 4 semanas en miles

300

260 -
220 -

180
2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

Indicador lider: la expansion continuara

El indicador adelantado, disefiado para anticipar la trayectoria
de la economia repuntd en 0.8 por ciento en enero reflejando
caidas en los reclamos iniciales al seguro de desempleo,
incremento en los permisos de construccién y mejoria en las
perspectivas econémicas y financieras de los consumidores.
“La tasa de crecimiento de los uUltimos 6 meses sugiere que la
expansion econémica — a tasas de 2 por ciento — continuara
durante la primera mitad de 2020. Manufacturas podria
debilitarse en los proximos meses por las disrupciones en las
cadenas de valor global por el Covid-19” (Ataman Ozyildirim,
Director de Investigacion Econémica de The Conference
Board).

10 Indicador lider, cambio mensual, % 0.8
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Inversion extranjera en portafolio

En diciembre, se registr6 una entrada de 85.6 billones de
ddlares en valores de largo plazo (incluye bonos del Tesoro,
bonos de agencias gubernamentales, bonos corporativos y
acciones). Si el monto se ajusta por pagos estimados de
principal no registrados a extranjeros, por ejemplo en valores
respaldados por activos (ABS), la entrada fue de 59.9 billones,
para acumular un saldo positivo de 143.6 billones de ddlares
en 2019.

M

Flujos netos de capital en billones de ddlares,

1,000 sumamovil 12 meses
750
500 /\/N\’\J
2 A
-250 J
-500

2007 2009 2011 2013 2015 2017 2019

El total de bonos del Tesoro en manos de extranjeros es de
5.6 trillones de ddlares, siendo Japén y China los principales
tenedores con 205 y 19.0 por ciento del total,
respectivamente.
Principales tenedores de valores del Tesoro,

diciembre 2019, billones de délares
1,500 1 4 155
, 1,070
1,000

500 333 282 282 255

0

Japon China U.K. Brasil Irlanda  Luxemburgo

Perspectivas

Es mixta la lectura de la actividad econémica para el primer
trimestre del 2020 en Estados Unidos. Por un lado, el modelo
GDPNow de la FED Atlanta arroja una estimacion para el
crecimiento econémico del primer trimestre de 2020 en 2.6 por
ciento con datos al 19 de febrero. El crecimiento en el trimestre
previo fue 2.1 por ciento. Por otro lado, la encuesta mensual
del Wall Street Journal a mas de 60 economistas en Estados
Unidos arroja un crecimiento esperado del PIB en 1.6 por
ciento para el primer ftrimestre del afo. Ademas, los
indicadores mas oportunos para la actividad econdmica
muestran sefales mixtas, dificultando la visibilidad de la
direccién que tomara la actividad econdmica en estos primeros
meses del afio.

- K. Georgieva (febrero 19), directora del FMI sefialé que la
incertidumbre mas apremiante es el coronavirus, una
emergencia global de salud que no se anticipaba a principios
de este afo. Los escenarios dependeran de qué tan rapido se
contenga la expansion del virus. Si las disrupciones terminan
pronto, se espera que la economia china tenga una baja
abrupta en el crecimiento del PIB en el primer trimestre y una
disminucion pequefia para todo el afio. Sin embargo, si el
brote es mas duradero y severo la caida en el crecimiento sera
mas abrupta y duradera, amplificando su impacto a nivel
mundial, sobre todo si el virus se expande mas alla de China.

- Por el coronavirus, la probabilidad implicita en las
cotizaciones de mercado para un recorte en la tasa de fondos
federales hacia el mes de julio es del 100 por ciento.

- ENI anuncia nuevo descubrimiento de petréleo en aguas
someras del Golfo de México, el cual contendria entre 200 y
300 millones de barriles. Actualmente, ENI produce 15 mil bd y
estima producir 100 mil bd hacia mediados de 2021. De
confirmarse estos numeros, es probable que Pemex se
acerque a su meta de produccion para 2020 de 1.866 mbd (en
la actualidad produce 1.712 mbd).

Valores Mexicanos Casa de Bolsa. S.A. de C.V. 3



Mercado de dinero Panorama de Tasas de Interés

México Plazo CETES ABs
Subasta primaria _ endias | 14-feb 20-feb Varpp.| 14-feb 20-feb Var pp.
La subasta de cetes nimero 8 del afio mostré baja 1 7.05 6.96 20.09 7.26 6.98 028
generalizada. Se subastaron cetes de 28, 91 y 175 dias. La
relacién demanda oferta fue elevada para los cetes de 28 y 91 28 7.02 697 -005| 7.21 708 -0.13
dias en 4.2 y 5.9 veces respectivamente. Para el cete de 175 91 699 695 -004 | 708 706 -0.02
dias la relacion demanda oferta fue moderada en 2.3 veces. 182 6.85 6.82 -0.03 | 6.99 695 -0.04
Tasas de interés de la Subasta 8 - 2020 364 6.85 6.73 -0.12 6.94 6.83 -0.11
Anterior Ultima Variacion pp. Matriz de volatilidad y correlacién*
Cete 28d 7.00 6.95 -0.05 Tipo de cambio Cete 28 Fondeo MD
Cete 91d 6.96 6.88 -0.08 Tipo de cambio 78 N N
Cete 175d 6.84 6.82 -0.02 Cete 28 67.4 0.8
Bono 5 afios 6.77 6.47 -0.30 Fondeo MD 35.8 18.5 2.6
Udi 10 afios 3.26 3.08 -0.18 *La diagonal principal corresponde a la volatilidad. Datos diarios.
BPAG28 3a 0.08 0.08 0.00 Estados Unidos
BPA691~5a 0.10 0.10 0.00 En las Minutas del Comité Federal de Mercado Abierto
BPA7 afios 0.15 0.17 0.02 (FOMC, por sus siglas en inglés) de enero 28-29, 2020 se
. . sefiala lo siguiente:
2,500,000 1 Tenencia extranjera en papel gubernamental 722 . La postura monetaria es adecuada y se vigilaran
Datos al 6 de febrero L 20 cercanamente los impactos del Coronavirus para decidir la
2,000,000 + postura monetaria.
—— Tenencia en pesos - 18 - Los miembros del FOMC estiman que la economia crecera
1500000 1 1¢ Fiy (der) en 2020 muy similar al 2019 (estimado en 2.3 por ciento). La
+ 16 tasa de desempleo podria bajar un poco mas este afio aunque
1,000,000 - el principal reto continta siendo la dificultad de encontrar
T14 trabajadores calificados.
500,000 - 11 - Diversos modelos estadisticos sugieren que la probabilidad
de recesiéon ha disminuido considerablemente en los ultimos
0 T T T T T T T T T T T T T T 10 meses
06 07 08 09 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20 6 - EE.UU.: evolucién de tasas de interés
2I\gx_ Tasas de interés y tipo de cambio % 9 5 | Préximo anuncio FED: Fed Fund
21 - 18 de marzo —— T-bill 3 meses
ig 1 —— Tipo de cambio L8 4 + — T bond 10 afios
18 4 ——Cete 28 7 3 A
17 -
16 A | 2 4
15 | 6
14 i
13 Mo !
12 1 4 0 -
1 06 07 08 09 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20
9 ——————————F——+—+————— 3

Tasas de interés representativas
3meses 2afios 5afios 10afios 30 afios

06 07 08 09 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20
Mercado Secundario
En la semana del 14 al 20 de febrero la curva de rendimientos

24-ene 153 1.49 1.51 1.69 2.14

nominales exhibié baja practicamente generalizada. El bono a 31-ene 1.56 132 132 151 2.00
10 afios aumento marginalmente en 1 pb, mientras que los 07-feb 157 1.40 141 1.58 2.05
demés plazos cayeron. El cete de 364 dias bajé en 12 pb 14-feb 1.58 1.43 1.42 1.59 204
siendo este el mayor dgcremento. Los plazos mas cortos 21-feb 158 1.39 136 152 1.96
mostraron las mayores caidas en la semana de referencia.
Fed Fund 1.50% - 1.75% Tasa de descuento  1.70%
Curva de rendimientos nominal, % 5 Perspectivas

715 i —o— 920-feb- —s— 14-feb-
Cambio en pp (der) 20-1eb-20 14-feb-20 Estados Unidos: _La probabilidad implicita de mercado de un

7.0 0 recorte en la tasa de fondos federales para la segunda mitad

5 de 2020 esta descontado al 100 por ciento. El préximo
65 anuncio de politica monetaria sera el 18 de marzo, no se
' -10 anticipa un recorte en la tasa de fondos federales.

6.0 . . . . . . . . . 15 México: El proximo 26 de febrero el Banco de México
' publicara la Minuta de politica monetaria referente al anuncio

ldia 28d 91d 182d 364d 3a Sa 10a 20a 30a del 13 de febrero. Sera relevante comprender los motivos de
la decision unanime. El 27 de febrero se publicara el escenario
macroeconémico del BdM en el informe trimestral de inflacion.

4 Valores Mexicanos Casa de Bolsa. S.A. de C.V.




Gréfico del Mercado de Dinero
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Indicadores Macro

Datos Mensuales dic-18 oct-19 nov-19 dic-19 ene-20 feb-20
Indicador Global de la Actividad Econémica (crec. anual) -0.3% -0.7% -1.2% n.d. n.d. n.d.
Produccién Industrial (crec. anual, a.e.) -3.0% -3.0% -1.8% -1.0% n.d. n.d.
Ventas al Menudeo (crecimiento anual, a.e.) 0.0% 0.4% 1.8% n.d. n.d. n.d.
Tasa de Desocupacion Nacional (%, a.e.) 3.61 3.55 3.48 3.13 n.d. n.d.
Inflacion Mensual (%) 0.70 0.54 0.81 0.56 0.48 n.d.
Inflacién Quincenal (%) 0.56/-0.06 0.40/0.16 0.68/0.09 0.35/0.32 0.27/0.11 n.d./n.d.
Inflaciéon Anual (%) 4.83 3.02 2.98 2.83 3.24 n.d.
M1 (crecimiento anual real) 0.5% 0.1% 0.7% 1.8% n.d. n.d.
Activos Financieros Internos F (crecimiento anual real) -3.8% 2.8% 3.6% 4.5% n.d. n.d.
Crédito Bancario al Sector Privado (crec. anual real) 4.6% 2.5% 2.6% 2.0% n.d. n.d.
CETES 28 primaria, promedio 8.05% 7.66% 7.47% 7.15% 7.09% n.d.
Balanza Comercial (millones de délares) 1,859 -726 790 3,068 n.d. n.d.
Interbancario a la Venta (pesos por délar, cierre) 20.11 19.33 19.32 19.11 18.80 n.d.
Depreciacion (+) / Apreciacion (-) -0.74% -1.20% -0.05% -1.13% -1.60% n.d.

indice BMV (IPC, cierre) 41,640 43,337 42,820
Cambio % respecto al mes anterior -0.22% 0.76% -1.19% 1.68% 1.30% n.d.
Precio de Petréleo (mezcla, délares por barril, prom.) 50.36 48.82

Datos Semanales dic-19 24-ene 07-feb 14-feb

Base Monetaria (millones de pesos) 1,754,749 1,684,115 1,697,687 1,683,326 1,683,287 n.d.
Activos Internacionales Netos (millones de ddlares) 184,212 188,842 189,186 188,974 189,138 n.d.
Reservas Internacionales (millones de délares) 180,750 182,403 182,796 182,603 182,660 n.d.
CETES Primaria 28 dias 7.25 7.05 7.04 6.99 7.00 6.95
CETES Secundario 28 dias 7.26 7.24 7.08 7.04 7.02 6.98
CETES 1 aino real (segun inflacion pronosticada) 3.50 3.54 3.39 3.43 3.49 3.54
AB 28 dias 7.41 7.43 7.29 7.25 7.21 7.08
TIIE 28 dias 7.56 7.52 7.50 7.49 7.33 7.30
Bono 10 afios 6.84 6.79 6.63 6.65 6.55 6.56
Prime 4.75 4.75 4.75 4.75 4.75 4.75
Libor 3 meses 1.91 1.79 1.75 1.73 1.69 1.68
T- Bills 3 meses 1.54 1.56 1.55 1.56 1.58 1.58
T- Bond 10 afios 1.90 1.74 1.52 1.58 1.59 1.53
Bund Aleman 10 aiios, € -0.18 -0.31 -0.44 -0.38 -0.40 -0.44
Banco de México (FIX) 18.87 18.80 18.91 18.78 18.57 18.80
Interbancario Mismo Dia a la Venta 18.92 18.76 18.84 18.76 18.53 18.83
Yen por délar 108.9 109.48 108.38 109.72 109.74 112.11
Délar por euro 1.12 1.11 1.11 1.09 1.08 1.08

Mercado de Futuros (pesos por délar)

Marzo 2020 19.16 18.91 18.99 18.89 18.64 18.89
Junio 2020 19.41 19.15 19.24 19.13 18.88 19.12
Septiembre 2020 19.65 19.38 19.47 19.36 19.09 19.35
Diciembre 2020 19.16 18.91 18.99 18.89 18.64 18.89
Marzo 2021 20.12 19.87 19.96 19.83 19.56 19.82
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Deuda Externa Mexicana

Emisiones de Deuda Publica Externa Mexicana

Mercado Secundario Bonos Globales

21-feb 14-feb Var.
México rendimiento (%*)

Moneda Importe Plazo

Fecha Emision . . R -
original (millones) (anos)

Vencim. Cupén Rendimiento

may-18 Pemex € 600 45 2022  2.500 2.55 UMS 22 1.13 1.06 0.08
may-18 Pemex € 650 5.25 2023  +240 pb +240 pb UMS 26 2.72 2.96 -0.25
may-18 Pemex € 650 7.5 2025  3.625 3.67 UMS 33 2.88 3.06 -0.18
may-18 Pemex € 1,250 10.5 2029  4.750 4.82 UMS 44 3.57 3.74 -0.17
oct-18 Pemex Us$ 2,000 10 2029 6.50
ene-19 Global Us$ 2,000 10 2029 4.500 4.58 Brasil rendimiento (%*)
abr-19 Global € 1,500 7 2026 1.625 1.70 BR GLB 27 2.81 29 -0.11
abr-19 Global € 1,000 20 2039 2875 2.97 BR GLB 34 3.74 3.93 -0.19
jun-19 Global ¥ 65,500 3 2022 0.62
jun-19 Global ¥ 41,200 5 2024 0.83
jun-19 Global ¥ 27,300 7 2026 1.05
jun-19 Global ¥ 31,000 10 2029 1.30 Argentina rendimiento (%*)
jul-19 Global us$ 1,456 10 2029 4.500 3.74 AR GLB 27 23.76 23.33 0.43
jul-19 Global Us$ 2,104 30 2050 4.55 AR GLB 33 19.15 19.12 0.03
sep-19 Pemex Us$ 1,250 7 2026 6.50
sep-19 Pemex Us$ 3,250 10 2029 6.85
sep-19 Pemex Us$ 3,000 30 2049 7.70
ene-20 Global Us$ 1,500 10 2030 3.250 3.31 EE.UU. Rendimiento (%)
ene-20 Global us$ 800 30 2050 4.500 4.04 T. Bond 10a 1.53 1.62 -0.09
ene-20 Global € 1,250 10 2030 1.125 1.24
ene-20 Global € 500 20 2039 2.875 2.00
ene-20 Pemex us$ 2,500 11 2031 5.95
ene-20 Pemex Us$ 2,500 40 2060 6.95

TB: Bono del tesoro estadounidense. UMS: United Mexican States

1: Tasa de referencia CAC: Clausulas de Accion Colectiva *Rendimiento a la venta (ask yield)

UMS 2022 (rendimiento %) UMS 2026 (rendimiento %)
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Indicadores de riesgo pais - Credit Default Swaps (CDS) y bonos UMS

Paises con calificacion BBB+ (Standard & Poor's) Paises con calificacion A3 (Moody's) 21-febrero-2020
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Mercado Cambiario

Entorno

Panorama

En la semana del 14 al 21 de febrero el peso mexicano fue la
segunda moneda de un pais emergente que mas se deprecio
frente al dolar. Esto ocurri6 en un entorno donde se
intensificaron los casos registrados por Covid-19 provocando
un vuelo a la calidad/seguridad por parte de los inversionistas
apreciando alun mas el doélar y provocando por ende una
depreciacion generalizada. Es posible que se observen
altibajos en la paridad cambiaria en lo que se logra encontrar
una cura.

Expectativas de la paridad peso por délar

Promedio

Mediana
Maximo
Minimo

Fuente: Citibanamex, Encuesta de Expectativas de Analistas
de Mercados Financieros, febrero 20 de 2020.

Con el rompimiento a la baja de 19.00 durante Diciembre
pasado las posibilidades de otra formacién triangular con la
base en un nivel inferior son altas. Si unimos el minimo de
Octubre 2019 (muy cerca de 19.00) con los minimos de Enero
y Febrero 2020 tendremos una linea de soporte muy clara. Si
hacemos lo mismo con el maximo de Octubre 2019 y los
maximos de final de Enero 2020 obtendremos la resistencia.
Ambos trazos muestran la formaciéon en “cufia” que
tipicamente se presentan previo a un cambio de tendencia.
Ya se rompi6 la formacién. Ahora debe lograr superar con dos
0 mas cierres el nivel clave en 19.00.

Se confirmé la divergencia positiva del RSI con un minimo
superior del oscilador en Febrero respecto a Enero. Ahora
debe llegar al extremo superior de sobrecompra para
demostrar la fuerza del nuevo movimiento de alza.

Tipo de Cambio Semanal

La baja desde 15.59 de Marzo 2009 fue una secuencia A-B-C.
“A” fue la baja hasta 11.48 (Abril 2011), “B” el 14.24 de Junio
2012 y la ola “C” concluy6 en 11.94 (Mayo 2013). Estamos en
una tendencia de alza de largo plazo. La subida desde 11.94
a 13.46 de Junio 2013 es la ola “1”. La acumulacion lateral de
ahi a finales de 2013 ola “2”. La ola “3” se desenvolvié en
cinco fases y nuestro conteo nos lleva a identificar el final de
dicha ola con el maximo en 22.04. La ola “4” se desarrolla
desde Enero 2017. Al cerrar por debajo de 19.00 rompera el
soporte del tridngulo abriendo la perspectiva de ir a 18.50.

Valores Mexicanos Casa de Bolsa. S.A. de C.V.
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Renta Variable

Evolucidn y Perspectivas BMV y NYSE

MEXICO

En la semana recién concluida el IPC cerré a la baja destacando
noticias sobre recaudacion fiscal e inversiones de empresas
internacionales en el pais. El subsecretario de Hacienda, Gabriel
Yorio, declar6 que se esta identificando ciertas reformas que
puedan apoyar al organismo a cumplir con las metas fiscales del
gobierno. Yorio declaré que dentro de las iniciativas se encuentra
una reforma al sector financiero que permita ampliar la base de
recaudacion sin incrementar los impuestos, ya que esta es una de
las promesas que realiz6 el presidente Andrés Manuel Lopez
Obrador. Esta reforma fiscal busca ser progresiva, intentando
fomentar la “equidad”. En otros temas tributarios, el SAT anunci6
que AMX habia regularizado su situacion fiscal con un pago de
mas de MXN$8,000 millones por concepto de pago de ISR.
Ademas, ALSEA informd que el organismo le reclamé el pago de
mas de MXN$3,000 millones por obligaciones fiscales debido a la
adquisicion de VIPS que realizd6 a WALMEX en el 2014. La
empresa de autoservicios también se prevé que tenga que realizar
el pago de mas de MXN$10,000 millones de pesos. Estas noticias
indican que el SAT estard mas atento a las transacciones y
declaraciones que realicen las empresas con el objetivo de
aumentar la recaudacion fiscal. Por otro lado, el presidente de
México comunicé que se ha reunido con varias empresas
internacionales que estan interesadas en realizar inversiones en el
pais. En una de sus conferencias matutinas, el nombre de
Microsoft se hizo presente, anunciando una nueva inversion de
USD$1,100 millones en los préximos cinco afos en los que se
buscara expandir el acceso a tecnologia digital para personas y

organizaciones a lo largo del pais.

IPC
VE/UAIIDA

Media
Med/UIt

Inferior
Superior

Ultimo 44,803

8.57

6.57
10.06

8.31
-3.00%

Sup/Ult
Inf/Ult

Ultimo

Los principales indices estadounidenses cerraron la semana
recién concluida en terreno negativo destacando nuevas noticias
que se dieron a conocer sobre el coronavirus. Segun el Global
Times, en Beijing se reportaron 36 nuevos casos de la
enfermedad respiratoria, un incremento importante con respecto a
los nueve casos que se tenian registrados a principios de mes.
Ademas, en la provincia de Hubei han realizado cambios
metodoldgicos en el recuento de los nuevos casos, algo que ha
provocado incertidumbre entre los inversionistas ya que
consideran que las cifras que dan a conocer son poco fiables. Los
casos que se han detectado fuera de China han incrementado en
la dltima semana, destacando los afectados en Corea del Sur,
Japén, Singapur e Iran, enfatizando que este Ultimo tiene la tasa
de mortalidad mas alta. Por parte de las empresas, Apple
comunicé que no considera que pueda alcanzar la guia que dio a
conocer a los inversionistas hace un par de semanas debido al
impacto que puede tener el coronavirus en su negocio. La
compafia tecnolégica declaré que la apertura de fabricas en
China se esta realizando a un menor ritmo de lo esperado,
ademas de argumentar que la demanda de iPhones ha
disminuido. Cabe recordar que China representa una quinta parte
de las ventas mundiales de Apple y es el principal lugar de
ensamblaje de iPhones, iPads y Macs. Finalmente, el gobierno
chino estd buscando nuevas iniciativas que prevé utilizar para
hacer frente al problema de salud que enfrenta desde inicios de
ano. Las autoridades estan evaluando autorizar la fusion de
aerolineas, controladas por el estado, o inyectar billones de

doélares para apoyar a una de las industrias méas afectadas.
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RENTA VARIABLE Eventos corporativos

IPC Ultimo Rend.7d Rend.30d Rend. Aiho Ultimo Rend.7d Rend.30d Rend. Aho
Cierre 44,803 -0.44% -1.76% 2.90% DJI 28,992 -1.38% -0.66% 1.59%
Maximo 45,020 -0.29% -1.92% 3.01% S&P 500 3,338 -1.25% 0.48% 3.31%
Minimo 44,601 -0.56% 2.11% 2.67% Nasdaq 9,577 -1.59% 2.05% 6.73%
IPC
Fecha Maximo Minimo Cierre Volumen

17/02/2020 45,060 44,873 45,017 32,139,452
18/02/2020 45,184 44,901 44,974 133,300,103
19/02/2020 45,166 44,716 44,902 174,543,875
20/02/2020 45,051 44,581 44,775 182,720,549
21/02/2020 45,020 44,601 44,803 146,648,840

ALSEA: inform6 que el Servicio de Administracion Tributaria (SAT) realiz6 una revision de los aspectos fiscales relativos a la
operacion de compra de la divisién de restaurantes Vips a Wal-Mart de México, S.A.B. de C.V. (WALMEX) realizada en 2014. El SAT
emitié un oficio de liquidacion en el que le reclamé el pago de impuestos por supuestos ingresos en la adquisicion de bienes, que
asciende a 3,881 millones MXN (este monto incluye actualizacién, recargos y multa). La emisora y sus abogados externos consideran
que cuenta con elementos suficientes para demostrar que la liquidacién realizada por el SAT es improcedente y para demostrar que
ha cumplido en tiempo y forma con sus obligaciones fiscales respecto a la operacién de la compraventa mencionada, por lo que no se
esta creando una provision al respecto. La emisora se encuentra evaluando las alternativas legales con que cuenta para impugnar
dicha resolucién ya sea por la via administrativa o judicial. Por otro lado, anuncié a Miguel Ibarrola como Director de Alsea Europa,
quien cuenta con una amplia trayectoria en compafnias como Arthur Andersen, Grupo Nidal, Campofrio, Berlys y Cortefiel ademés de
que lider6 Grupo Zena del 2003 al 2014. Ibarrola se incorpor6é formalmente a Alsea Europa en junio 2019 y a él reportan las
operaciones de las marcas de Alsea en lberia, asi como Starbucks en Francia y Benelux. Lo anterior luego de que Rafael Herrero,
quien estaba al frente de las operaciones de Alsea Iberia, dej6 a la emisora.

GMEXICO: entregari el titulo de concesién “El Olivo”, en el cual se localiza la mina accidentada Pasta de Conchos y sus instalaciones,
en San Juan de Sabinas, Coahuila, en respuesta a la solicitud del Presidente de la Republica, Andrés Manuel Lépez Obrador, para
disponer de la mina y que su gobierno reanude esfuerzos encaminados a la recuperacion de los restos de los mineros fallecidos en
2006. Su consejo de administracién resolvié atender dicha solicitud y proceder a entregar la concesién de la mina para favorecer todo
esfuerzo orientado a reconfortar a las familias de los mineros. Cabe sefialar que esta se trata de una decision voluntaria de la emisora,
sin que cause precedente. De esta forma, GMEXICO manifesté su deseo de que los nuevos esfuerzos que realice el Gobierno Federal
logren el mayor de los éxitos y, sobre todo, que se traduzcan en paz para las familias de los mineros y para la comunidad de Pasta de
Conchos.

KOF: Moody’s asign6 calificaciones de A2/Aaa.mx senior quirografarias a sus certificados bursatiles emitidos por 4,727 millones MXN.
La perspectiva de las calificaciones es estable. Estos certificados bursatiles fueron emitidos en 2 series: serie con clave de pizarra
‘KOF 20’, monto de 3,000 millones MXN, plazo a 8 afos y tasa fija de 7.35% y serie con clave de pizarra ‘KOF 20-2’, monto de 1,727
millones MXN, plazo de 5.5 afnos y tasa de interés variable TIIE 28 + 0.08%. Los recursos de dichas emisiones los destinard a usos
corporativos generales incluido el pago de deuda.

MEGA: informé en su conferencia de resultados del 4T19 los crecimientos estimados para 2020 de acuerdo a lo siguiente: crecimiento
estimado de 8% a 9% en ingresos totales, en términos de UAFIDA consolidada un incremento entre 7% y 8%, respecto al CAPEX una
cifra de aproximadamente $400 millones USD para 2020, crecimiento estimado de 2% a 3% en los suscriptores de Video mientras que
el segmento de Internet incrementara entre 6% y 8% y Telefonia de 8% a 10%.

FUENTE: EMISNET.

)V\ Valores Mexicanos Casa de Bolsa, S.A. de C.V. 11



Renta Variable Resumen de Estimados

T Ultimo Rend. acumulado Margenes VE/UAIIDA
Precio 30 dias Ano EBITDA EBIT 2019 2/ 2020 2/
IPC 44,803 -0.44% -1.8% 2.9% 2.8% 7.84% 25.77% 18.98% 8.57 8.23 7.58
AEROMEX 13.79 3.6% -10.5% -11.8% -35.5% 14.30% 21.40% 4.04% 3.85 4.60 3.95
ALFAA 13.12 6.0% -15.7% -16.3% -41.4% 17.42% 12.34% 6.58% 4.78 5.13 4.89
ALPEKA 14.61 4.4% -32.9% -30.1% -471% 22.93% 11.48% 8.13% 4.18 5.05 5.18
ALSEA 43.91 -4.3% -7.2% -11.9% -14.7% -9.20% 20.07% 7.71% 8.05 11.40 10.11
AMXL 16.56 -0.5% 6.8% 9.7% 14.3% 13.78% 31.15% 15.37% 6.50 6.57 6.39
ARA 3'95 -3.9% -5.0% -5.5% -21.6% 17.20% 13.92% 10.96% 4.48 5.97 5.63
AC 110.04 -0.7% 3.7% 10.1% 0.1% 7.47% 17.91% 12.41% 9.45 9.17 8.48
ASUR 375.05 1.6% -1.3% 5.9% 18.1% 5.19% 63.30% 52.19% 14.79 14.81 13.72
AUTLAN 9.00 0.1% 0.0% -2.6% -28.6% 9.17% 18.83% 5.99% 3.61 4.29 4.29
AXTEL 4.35 8.7% 35.9% 41.7% 61.7% -23.11% 41.35% 6.06% 4.88 4.66 5.88
BBAJIO 30.64 0.8% -5.6% -3.3% -17.7% na. na. na. na. n.a. n.a.
BIMBOA 32.12 -2.5% -7.7% -6.7% -10.0% 7.84% 11.92% 6.99% 7.51 8.24 7.50
BOLSA 45.77 4.4% 5.9% 10.7% 20.1% 4.14% 57.93% 53.70% 11.91 13.63 12.63
CEMEXCPO 7.10 -0.7% -10.0% 0.3% -26.6% 7.52% 15.53% 7.55% 7.74 6.71 6.57
CHDRAUIB 26.69 5.2% 1.6% -1.6% -28.2% 11.43% 6.61% 4.03% 6.98 7.20 6.76
GENTERA 21.09 0.4% -3.4% 8.3% 42.3% n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
CUERVO 34.00 1.7% -4.4% -3.3% 35.0% 4.23% 20.52% 18.40% 21.01 22.32 20.08
CULTIBA 10.95 0.5% -6.0% -28.7% -21.7% 1.67% 9.16% 4.26% 21.46 n.a. n.a.
KuoB 53.00 0.2% 0.6% -5.2% 27.8% 11.46% 15.70% 10.94% 9.10 n.a. n.a.
ELEKTRA 1376.75 -1.2% -1.6% -0.8% 35.9% 4.01% 16.02% 10.69% 22.14 n.a. n.a.
ELEMENT 10.56 -5.3% -7.6% -1.8% -47.5% -5.29% 13.32% -0.47% 7.99 7.91 7.26
FEMSAUBD 173.26 -2.0% -1.3% -3.0% -2.6% 4.77% 14.23% 9.14% 12.02 13.27 12.08
GAP 243.01 0.6% -0.7% 8.2% 34.5% 4.47% 60.35% 49.41% 15.57 16.11 13.39
GCARSOA1 65.56 -1.4% -12.1% -6.1% -10.4% 6.51% 14.08% 10.88% 11.94 12.86 12.39
GCC 99.42 0.9% -1.5% -1.4% -6.2% 9.72% 30.46% 18.87% 7.11 8.46 7.83
GFAMSA 3.72 1.1% -7.5% -16.6% -53.4% 3.86% 11.53% 7.43% 20.10 20.73 19.87
GFINBURO 22.00 -5.1% -10.6% -5.1% -19.8% na. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
GFNORTEO 115.32 0.3% 1.0% 9.2% 9.3% n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
GMEXICOB 49.94 -4.2% -12.3% -3.7% 3.3% 13.90% 42.29% 32.37% 6.60 6.67 6.20
GMXT 29.10 -1.7% 3.6% 15.9% 19.5% 9.24% 41.13% 27.88% 8.40 8.19 7.50
GPH 57.80 0.0% 0.0% 0.0% 1.4% 17.20% 16.58% 11.82% 4.58 n.a. n.a.
GRUMAB 202.08 -1.3% -4.3% 41% -7.3% 9.87% 15.94% 11.96% 8.71 8.98 8.55
GSANBOR 23.00 0.0% -5.3% -6.1% 28.7% 8.98% 12.88% 8.82% 8.38 8.88 8.63
ICH 93.65 -1.3% -0.1% 0.6% 18.6% 9.43% 12.90% 9.60% 7.87 9.85 8.61
IDEAL 40.00 0.0% 0.0% 0.0% 15.1% 5.45% 58.58% 44.91% 20.11 n.a. n.a.
IENOVA 87.62 -1.6% -0.3% -1.5% 19.9% 7.25% 56.26% 44.99% 13.19 11.80 10.45
KIMBERA 38.54 -2.1% -6.6% 2.8% 24.0% 4.32% 25.16% 20.68% 12.28 12.16 11.43
KOF 121.02 1.1% 1.2% 5.3% 2.6% 7.74% 18.86% 13.08% 8.46 9.04 8.46
LABB 22.01 1.2% 4.5% 17.6% 80.9% 7.35% 19.72% 18.70% 11.22 11.20 9.49
LACOMER 24.56 0.7% 2.2% 5.0% 22.0% 9.74% 8.93% 5.11% 5.72 6.66 5.73
LALA 16.14 -1.6% -3.8% -1.2% -22.6% 8.66% 11.58% 7.88% 6.98 8.02 7.48
LIVEPOL 92.63 -1.1% -11.1% -1.4% -23.7% 11.81% 15.64% 12.55% 718 n.a. n.a.
MEGA 69.88 -3.3% -9.2% -9.8% -21.5% 25.05% 47.61% 28.57% 2.58 2.81 2.61
MEXCHEM 42.38 -5.9% -10.9% 51% -17.4% n.a. n.a. n.a. 7.26 n.a. n.a.
MFRISCO 2.72 -6.8% -15.8% -12.5% -40.7% -40.35% 3.56% -28.59% 73.40 9.15 4.76
NEMAK 6.67 -8.8% -20.1% -16.1% -52.4% 16.19% 14.10% 6.42% 3.89 3.87 3.68
OMA 156.83 4.5% 6.6% 10.6% 37.7% 7.60% 61.80% 56.94% 12.10 12.49 11.44
ORBIA 42.38 -5.9% -10.9% 51% -17.4% 12.28% 19.02% 11.21% 7.26 7.47 7.00
PE&OLES 194.18 -0.2% -4.3% -2.0% -25.4% 411% 21.49% 6.03% 6.88 7.31 5.57
PINFRA 205.02 0.5% -1.2% 5.9% 10.2% 7.89% 60.64% 55.81% 11.12 14.56 13.07
RASSINI 41.50 0.0% 0.0% 0.0% 64.7% 15.71% 15.57% 11.16% 4.21 n.a. n.a.
BSMX 28.85 2.7% 3.5% 11.7% 6.7% na. na. na. na. n.a. n.a.
SIMEC 65.59 -0.6% 0.9% 1.7% 9.5% 12.92% 12.30% 9.18% 5.29 7.22 6.34
SORIANAB 23.11 -2.7% -5.6% -9.2% 5.6% 10.89% 7.60% 5.63% 7.07 7.36 712
TLEVISAC 43.05 3.4% -7.0% -3.0% -12.5% 7.07% 37.66% 16.96% 6.07 6.95 6.77
AZTECAC 0.74 -0.8% -11.3% 2.5% -63.2% 3.32% 15.08% 9.08% 6.84 8.52 7.51
VESTA 33.48 -2.2% -6.8% -1.5% 21.3% 7.53% 82.33% 81.44% 6.84 14.56 13.63
VITROA 37.98 -5.0% -8.0% -9.9% -27.0% 19.24% 16.14% 10.29% 4.27 n.a. n.a.
VOLAR 24.85 0.9% 11.8% 25.6% 60.7% 43.25% 20.84% 8.33% 6.31 8.82 7.30
WALMEXV 58.83 1.1% 3.9% 8.6% 11.6% 5.85% 10.98% 8.35% 14.80 14.22 13.27

1/ Rendimiento al capital Rk = (Ra -(RD)) / (K/ (DN+K)) calculado por Valmex.

2/ Promedio de mercado segUn cifras de Thomson Financial.
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Renta Variable Resumen de Estimados

Emisora Deuda Total Deuda Neta / Valor Acciones
/ EBITDA EBITDA EBIT / Mercado (millones)
IPC 2.56 1.65 2.72 16.46 #{VALOR! 16.03 n.a. 2.27 6,532,457 n.a.
AEROMEX 3.88 3.26 17.31 -4.02 -9.31 22.82 8.35 1.65 9,531 691
ALFAA 3.34 2.67 5.01 11.42 7.18 6.37 14.20 0.92 66,323 5,055
ALPEKA 2.25 1.67 2.36 4.69 7.53 8.06 19.11 0.76 30,946 2,118
ALSEA 4.19 4.05 10.54 56.37 43.94 28.89 10.68 4.11 36,754 837
AMXL 2.29 2.05 4.16 16.14 13.66 12.29 2.69 6.15 1,093,480 66,031
ARA 2.45 -0.31 -0.39 7.29 6.01 5.73 10.40 0.38 5112 1,294
AC 1.86 1.10 1.59 20.33 16.75 14.94 63.92 1.72 194,142 1,764
ASUR 1.36 0.76 0.92 19.85 20.31 18.57 100.67 &) 112,515 300
AUTLAN 2.26 1.64 5.16 20.09 n.a. 262.82 21.63 0.42 3,154 350
AXTEL 2.70 2.52 17.19 -889.83 21.26 112.79 1.19 3.65 12,458 2,864
BBAJIO n.a. n.a. n.a. 6.50 6.53 6.63 34.99 6.95 36,460 1,190
BIMBOA 3.09 2.89 4.93 23.91 22.90 18.70 15.68 2.05 151,067 4,703
BOLSA 0.05 -1.44 -1.56 20.28 19.50 18.05 11.49 3.98 27,141 593
CEMEXCPO 5.09 4.66 9.57 36.68 10.95 8.34 11.61 0.61 107,476 15,137
CHDRAUIB 417 3.97 6.50 15.98 14.03 11.88 28.72 0.93 25,613 960
GENTERA n.a. n.a. n.a. 12.03 n.a. n.a. 12.28 1.72 34,262 1,625
CUERVO 1.93 0.49 0.54 29.51 33.02 29.12 13.00 2.62 124,237 3,654
CULTIBA 4.09 2.74 5.89 10.83 n.a. n.a. 23.56 0.46 7,857 718
KUOB 3.91 3.56 5.11 10.83 n.a. n.a. 30.56 1.73 24,187 456
ELEKTRA 11.09 4.64 6.95 15.65 n.a. n.a. 416.49 3.31 321,308 233
ELEMENT 4.62 4.05 -115.51 -10.34 96.30 115.12 17.37 0.61 12,801 1,212
FEMSAUBD 2.40 0.80 1.25 23.26 25.43 21.09 72.54 2.39 619,963 3,578
GAP 1.68 0.92 1.12 25.43 25.53 21.38 34.99 6.95 136,329 561
GCARSOA1 1.24 0.56 0.73 18.30 n.a. 15.82 38.17 1.72 149,571 2,281
GCC 2.30 1.10 1.77 18.30 305.98 276.73 61.01 1.63 33,061 333
GFAMSA 20.08 19.22 29.84 -38.54 -82.60 35.53 10.40 0.36 2,120 570
GFINBURO n.a. n.a. n.a. 11.27 10.49 8.38 22.26 0.99 146,007 6,637
GFNORTEO na. n.a. n.a. 9.10 8.71 8.28 67.18 1.72 332,520 2,883
GMEXICOB 218 1.36 1.78 13.11 11.80 10.60 31.56 1.58 388,783 7,785
GMXT 1.70 1.55 2.29 13.11 0.98 0.80 33.53 4.47 119,327 4,101
GPH 1.20 0.81 1.14 7.66 n.a. n.a. 58.39 0.99 21,839 378
GRUMAB 2.15 1.76 2.34 18.47 17.16 15.22 61.24 3.30 85,429 423
GSANBOR 0.72 0.48 0.70 17.66 16.37 15.83 14.07 1.63 52,086 2,265
ICH 0.00 =193 -2.59 18.07 19.06 14.37 82.04 1.14 40,885 437
IDEAL 8.49 6.62 8.63 100.01 n.a. n.a. 10.63 3.76 120,006 3,000
IENOVA 4.32 4.20 5.25 14.90 16.26 14.67 60.80 1.44 134,411 1,534
KIMBERA 2.27 1.64 2.00 23.06 21.69 18.91 1.71 22.50 118,889 3,085
KOF 2.1 1.25 1.80 16.09 18.12 16.67 58.57 2.07 254,243 2,101
LABB 2.41 1.96 2.07 21.84 20.47 14.04 7.65 2.88 23,066 1,048
LACOMER 0.77 -0.32 -0.55 9.83 11.97 10.88 49.48 0.50 11,279 459
LALA 3.40 3.05 4.48 15.43 18.24 14.91 9.65 1.67 39,962 2,476
LIVEPOL 1.83 1.56 1.94 10.40 n.a. n.a. 76.93 1.20 124,328 1,342
MEGA 0.66 0.45 0.75 4.83 4.60 4.39 98.83 0.71 20,960 300
MEXCHEM n.a. n.a. n.a. 20.51 n.a. n.a. 24.19 1.75 88,998 2,100
MFRISCO 54.42 53.55 -6.67 -1.45 -3.87 -7.45 4.98 0.55 6,923 2,545
NEMAK 2.56 2.01 4.41 8.24 6.84 6.36 11.02 0.61 20,538 3,079
OMA 0.89 0.18 0.19 19.18 18.90 16.97 24.67 6.36 61,755 394
ORBIA 3.34 2.89 4.90 20.51 16.29 12.59 24.19 1.75 88,998 2,100
PE&OLES 2.50 1.62 5.77 72.27 791.88 402.74 180.47 1.08 77,182 397
PINFRA 2.36 -1.75 -1.90 15.54 15.84 14.67 116.63 1.76 77,933 380
RASSINI 0.20 -0.23 -0.32 10.48 n.a. n.a. 20.83 1.99 13,286 320
BSMX n.a. n.a. n.a. 72.27 n.a. n.a. 0.09 0.10 95,859 3,323
SIMEC 0.00 -2.06 -2.76 14.93 14.08 9.57 73.22 0.90 32,645 498
SORIANAB 3.63 3.52 4.75 12.51 12.18 9.91 34.96 0.66 41,595 1,800
TLEVISAC 3.41 2.69 5.98 23.47 27.90 26.59 35.21 1.22 110,806 2,574
AZTECAC 7.31 5.98 9.93 -8.43 12.36 -8.36 1.24 0.60 1,610 2,164
VESTA 5.88 5.26 5.32 -8.43 12.12 15.03 1.24 0.60 21,150 632
VITROA 1.99 1.63 2.56 10.38 n.a. n.a. 59.46 0.64 18,366 484
VOLAR 5.89 474 11.87 11.70 n.a. n.a. 4.72 5.26 21,815 878
WALMEXV 0.76 0.33 0.43 27.11 24.51 22.63 9.63 6.11 1,027,254 17,461

1/ Rendimiento al capital Rk = (Ra -(RD)) / (K / (DN+K)) calculado por Valmex.
2/ Promedio de mercado segun cifras de Thomson Financial.
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Renta Variable BMV: Punto de Vista Técnico

EI' IPC cerré en 44,803 con una variacion de -0.44%.

Se antoja complicado ir en contra sentido de los indices
internacionales. Es por ello que la expectativa de romper los
46,000 para definir una nueva tendencia de alza se comienza
a desvanecer. Si penetra 44,000 con dos 0 més cierres es
altamente probable ir a los siguientes niveles en 43,440 y
43,000.

IPyC: estocastico 20d y RSI 14

Los osciladores de corto plazo estan ya en zona de sobre
venta. Si se concretan los dos cierres por debajo de 44,000
sera muy Util observar los estocasticos en el extremo inferior
para tomar posiciones para aprovechar la volatilidad.

1
..................... =

Se vivié un alza en cinco olas de plazo desde el minimo de
2009 en 1,090 hasta el maximo en Abril 2013 en 3,682.
Posteriormente la ola “A” es la baja a 2,769 en Junio 2013, ola
“B” en 3,556 de Septiembre 2014 y un claro zig-zag hasta
2,085 de Enero 2017 como ola “C”, muy cercano al objetivo
que habiamos planteado en 2014 en 2,080 (61.8%). Desde
éste minimo experiment6 un regreso con un alza hasta 2,939 y | i
(méximo de 2017). Después al penetrar el mencionado 61.8% i W[‘\
en Diciembre 2018 convierte el alza de 2,939 en ola “X” y PN
desde ahi una nueva secuencia A-B-C de baja inicié tocando i N
la linea de soporte del canal de baja que esta en su sexto |
ano.

Emisora de la semana Soporte:

De finales de Octubre pasado hasta hace unos dias conformé EISRIA L
un tridngulo que ha roto al alza y que para consolidar el

rompimiento debe mantenerse sobre 20.00. El objetivo de la HNE s
formacion esta en 24.50 para los proximos tres meses.
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Renta Variable NYSE: Punto de Vista Técnico

Soporte: 29,000 Resistencia: 29,650

DJI semanal

Nuestra perspectiva de haber dado inici6 a una
consolidacién que debe durar dos o tres semanas con
objetivo inicial en 28,500 esta vigente. Necesita cierres por
debajo de 29,000 para confirmarla. Las divergencias
negativas estan en el RSl y MACD. Pero no son tan graves,
hasta ahora, como para cambiar la tendencia principal de
alza.

T TEF T EET FEF FFEFEf E T E[FEFEF P Ef T M P FE R B T EEF TR ERF ERF FE R
= = e or = = Tt = =3 = = T = =

DJI: estocastico 20d y fuerza relativa 14d

Los estocésticos y el RSl semanal estan conformando la i \ | by ;
primera divergencia negativa de los Ultimos siete meses. \\/,‘ y \ ! W i
Penetrar 29,000 — 28,800 confirmarian la debilidad del \ \/ N [
oscilador. AV TV
V dh
VAR 7 /uﬁ‘v‘\ 7 ‘\\\ T
\ \‘,«M UM AR N LRI ! |,
N ‘U/ /\“ !/" “\ n “(v/ “‘H\"ﬂ V‘ “\“f
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Nuestro largamente esperado objetivo en 3,250 fue superado.
Esperamos ahora una toma de utilidades que consolide la
subida. Es probable vivir esa correccion gran parte de
Febrero con objetivo en la zona 3,150. El soporte a romper
para confirmarlo esta en 3,300.

NASDAQ (COMPX) Resistencia: 9,800

Nuestros objetivos 8,800 para cerrar 2019 y 9,000 (se
antojaban demasiado ambiciosos) quedaron atras. El alza ha
sido agresiva y con acumulaciones breves. Por primera vez en
varios meses se tendra una correccion que limpie osciladores
y permita otro avance mas adelante. Los objetivos a observar
estan en 8,800 y 8,650.
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Renta Variable Aviso de Derechos

Fecha de

Emisora Derecho decretado
pago

$45,000,000 USD a distribuirse entre acciones en circulacion a la fecha,

ORBIA Pendiente Dividendo en efectivo descontando las del fondo de
recompra
$45,000,000 USD a distribuirse entre acciones en circulacion a la fecha,
ORBIA Pendiente Dividendo en efectivo descontando las del fondo de
recompra
$45,000,000 USD a distribuirse entre acciones en circulacion a la fecha,
ORBIA Pendiente Dividendo en efectivo descontando las del fondo de
recompra
PINFRA 31-oct-20 Dividendo en efectivo $4.7194 por accion
GRUMA 10-abr-20 Dividendo en efectivo $1.1625 por accion

$50,000,000 USD a distribuirse entre acciones en circulacion a la fecha,
ORBIA 26-feb-20 Dividendo en efectivo descontando las del fondo de

recompra (extraordinario)
$45,000,000 USD a distribuirse entre acciones en circulacion a la fecha,

ORBIA 26-feb-20 Dividendo en efectivo descontando las del fondo de
recompra
LALA 19-feb-20 Dividendo en efectivo $0.1538 por accion
ALPEK 29-ene-20 Dividendo en efectivo US$0.0667 por accion
GRUMA 24-ene-20 Canje 1 accion de la serie nueva 'B' cupdn 0 por 1 accion de la serie anterior 'B' cupén 0
VESTA 15-ene-20 Dividendo en efectivo $0.43517 por accion
GRUMA 10-ene-20 Dividendo en efectivo $1.1625 por accion
BSMX 27-dic-19 Dividendo en efectivo $0.8030 por accién
KUO 23-dic-19 Dividendo en efectivo $0.44 por accion
GCARSO 20-dic-19 Dividendo en efectivo $0.47 por accién
GSANBOR 20-dic-19 Dividendo en efectivo $0.46 por accion
NEMAK 20-dic-19 Dividendo en efectivo US$0.0102 por accién
CEMEX 17-dic-19 Dividendo en efectivo US$0.0051 por accién
CMOCTEZ 10-dic-19 Dividendo en efectivo $2.20 por accién
PE&OLES 09-dic-19 Dividendo en efectivo $3.78 por accion
KIMBER 05-dic-19 Reembolso $0.3875 por accién
GNP 03-dic-19 Dividendo en efectivo $8.93 por accion
WALMEX 27-nov-19 Dividendo en efectivo $0.26 por accién (extraordinario)
WALMEX 27-nov-19 Dividendo en efectivo $0.28 por accion (ordinario)
ORBIA 27-nov-19 Dividendo en efectivo $0.15746 por accion (extraordinario)
ORBIA 27-nov-19 Dividendo en efectivo $0.39681 por accion
GMEXICO 27-nov-19 Dividendo en efectivo $0.80 por accién
GMXT 25-nov-19 Dividendo en efectivo $0.30 por accioén
VITRO 21-nov-19 Canje 1 accién de la serie nueva 'A' cupdn 73 por 1 accion de la serie anterior 'A' cupén 0
LALA 20-nov-19 Dividendo en efectivo $0.1538 por accion
GAP 20-nov-19 Dividendo en efectivo $4.21 por accion
IENOVA 14-nov-19 Dividendo en efectivo US$0.1438 por accion
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Renta Variable Aviso de Derechos

Fecha de

Emisora Derecho decretado
pago

00 USD a distribuirse entre acciones en circulacion a la fecha,
AMX 11-nov-19 Dividendo en efectivo descontando las del fondo de

. recompra : -
$45,000,000 USD a distribuirse entre acciones en circulacion a la fecha,

ALFA 06-nov-19 Canje descontando las del fondo de
. recompra. ’ )
$45,000,000 USD a distribuirse entre acciones en circulacion a la fecha,
FEMSA 05-nov-19 Dividendo en efectivo descontando las del fondo de
recompra
KOF 01-nov-19 Dividendo en efectivo $1.77 por accion
VESTA 15-oct-19 Dividendo en efectivo $0.43 por accion

$50,000,000 USD a distribuirse entre acciones en circulacion a la fecha,
GRUMA 11-oct-19 Dividendo en efectivo descontando las del fondo de
recompra (extraordinario)
$45,000,000 USD a distribuirse entre acciones en circulacion a la fecha,

LIVEPOL 11-oct-19 Dividendo en efectivo descontando las del fondo de
recompra
DINE 10-oct-19 Dividendo en efectivo $0.1573 por accion
HERDEZ 08-oct-19 Dividendo en efectivo $0.55 por accion
ORBIA 04-oct-19 Canje 1 accion de la serie nueva ™' cupén 52 por 1 accién de la serie anterior "' cupén 51

KIMBER 03-oct-19 Reembolso $0.3875 por accion

NEMAK 01-oct-19 Dividendo en efectivo US$0.0102 por accién

MFRISCO 23-s6p-19 Suscripcién con acciones de serie de nueva 1 accién de la serie nueva 'A2' cup6n 1 por 1.696921909 acciones de la serie anterior 'A-

creacion 1' cup6n 0 a 4 MXN del 5 al 19 de septiembre
ALFA 12-sep-19 Dividendo en efectivo US$0.02 por accién
FRES 06-sep-19 Dividendo en efectivo US$0.026 por accién
SPORT 02-sep-19 Canje 1 accion de la serie nueva 'S' cupdn 1 por 1 accion de la serie anterior 'S' cupén 0

1 accién de la serie nueva 'A' y serie nueva 'B' cupdn 63 por 1 accion de la serie anterior

KIMBER 29-ago-19 Canje 'A'y serie anterior 'B' cupén 0
GAP 29-ago-19 Dividendo en efectivo $4.21 por accion
SORIANA 29-ago-19 Dividendo en efectivo $0.3889 por accién
WALMEX 28-ago-19 Dividendo en efectivo $0.30 por accion (extraordinario)
WALMEX 28-ago-19 Dividendo en efectivo $0.28 por accion (ordinario)
ORBIA 28-ago-19 Dividendo en efectivo $0.16030 por accion (extraordinario)
ORBIA 28-ago-19 Dividendo en efectivo $0.40396 por accién
GMEXICO 28-ago-19 Dividendo en efectivo $0.80 por accioén
GMXT 26-ago-19 Dividendo en efectivo $0.30 por accién
LALA 21-ago-19 Dividendo en efectivo $0.1538 por accion
ALFA 27-nov-19 Dividendo en efectivo US$0.02045 por accion (extraordinario)
GCC 15-ago-19 Dividendo en efectivo US$0.008 por accién (extraordinario)
R 08-ago-19 Canje 1 accién de la serie nueva 'A' cupdn 2 por 1 accion de la serie anterior 'A' cupén 0
GPROFUT 05-ago-19 Dividendo en efectivo $4.56 por accioén
ARA 01-ago-19 Dividendo en efectivo $0.2710 por accién
GENTERA 31-jul-19 Dividendo en efectivo $0.37229 por accion
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Monitor de Mercados Financieros

ABs y Volatilidad Cierre: 7.1% Volat: 0.9% Tipo Cambio y Volatilidad Cierre: 19.0400 Volat: 8.0%
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7.5% 1.0% 19.0 I 17%
W
7.0% 0.5% 185 11%
18.0
6 SOA_’ 0 00/(2 175 e 50/0
'wwwwwmmmmwmmmmmmgg' PR 22222222222Q K
I B Y 3 s L L TIoaroow e T b Af 2 b L L BEDS O AB O oA
2938285288 F53258838¢88 g5 gIFagyssge

B

IPC y Volatilidad Cierre: 44,802.53 Volat: 15.2% DJl y Volatilidad

Cierre: 28,992.41 13.0%
60,000 40% 30,000 35%
29,000 o
35% ! 30%
56,000 o 28,000 oo
50,000 30% 27,000 o
45000 W ‘\’ 25% 26,000 M 20%
! WMM 20% 25,000 15%
40,000 VY ‘ 15% 24,000 10%
23,000
35,000 10% 29 000 5%
30,000 5% 21,000 0%
XL 22222222222Q LR 222222222228_
3538828585385 5838¢ 35585285 55355888¢
Correlacion entre IPC y DJI Correl: 61.9% Correlacion entre Tipo Cambio y ABs Correl: 11.7%
y P y
90% 80%
80% 60%
70%
40%
60%
50% 20%
40% 0%
30%
° -20%
20%
10% -40%
0% -60%
R X22222222222Q XL 22222222222Q
2988828855288 8¢8¢%¢ 2688885853888 58¢¢

Correlacion entre IPC y Tipo Cambio Correl: -54.1% Correlacion entre IPC y Abs

40%

Correl: 14.6%

60%
20% 40%
0% 20%
-20% 0%
-40% -20%
-60% -40%
-80% -60%
© O WO ODDDDDDDDDD DD O © ® DD OO DD DD DO
T T T LT LT T T o, ow o ToTowon ow ow A R .
5 0 a5 L 0 o 5 5 €35 O ag 2 o0 5 0 a g L o 5 5 c 5 0 ay 2L o0
2 @ c 5 32 ) 9 e 2 @ c 5 2 ) 5] c
8 ©° § £ g w2 3 © 8 ° § 8 8 ©° 5 & g w® 2 8 8§ © 2 ° §
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Monitor de Mercados

S&P-500 (EE.UU.) Cierre: 3,337.75 Volat: NASDAQ (EE.UU.) Cierre: 9,576.59 Volat: 16.1%
3,500 33% 11,000 40%
35%
3,300 28% 10,000 o
3,100 9,000 30%
230/0 250/
2,900 M 8,000 m Nb o
2,700 M 18% , 20%
/ 7,000 W .
2,500 139% y 15%
o 6,000 fagw”¥ 10%
2100 8% 5,000 5%
1,900 3% 4,000 0%
NN NN 00000222222 g SRR 2222227
BesgEtEgngitassuss 82598t gigsthigues
S&P500 Volatilidad NASDAQ Volatilidad
BOVESPA (Sao Paulo) Cierre: 113,308.23 Volat: 20.8% MERVAL (Buenos Aires) Cierre: 38,602.48 Volat: 27.9%
130,000 35% 50,000 150%
120,000 30% 45,000 130%
110,000
40,000 110%
100,000 25%
e, 35,000 o
90,000 ‘ 90%
)M 20% 30,000
80,000 Vt 25 000 70%
70,000 /" "~ 15% ;
W 20,000 50%
60,000 10% ,

50,000 ° 15,000 30%
40,000 5% 10,000 10%
SRR 0222223 SRR R0 22
2g2825E58888¢82885 8528525923885 588¢

BOVESPA Volatilidad

MERVAL Volatilidad

Cierre: 7,403.92 Volat: 13.7% DAX (Frankfurt) Cierre: 13,579.33 Volat: 15.3%
8,000 20% 15,000 25%
7,800 18%
7,600 16% 14,000 20%
7,400 ) 14% 13,000 M M
7,200 # N 12% ‘W\;\ ™ \J 15%
, 12,000 , °
7,000 w 10% w f" d
6,800 8% 11,000 W 10%
6,600 6% 10!000
6,400 4% 5%
6.200 29, 9,000
6,000 0% 8,000 0%
N IS NI N 00 00 0 0O GO 0 O O & O O O N N NMNDNMNIDN OO O 0 0 0 0 O O O O O O
T Y T T I N (VI R Y B T T T (U I A N T U S N
BRREEEEF28888588% BR2FCfEF25°8R5885%

FTSE100 Volatilidad

DAX Volatilidad

NIKKEI-225 (Tokio) Cierre: 23,386.74 Volat: 17.1% indice Rend. 7d Rend. 30d Rend. Afio
25,000 35% S&P-500 -1.25% 0.48% 3.31%
NASDAQ -1.59% 2.05% 6.73%
23,000 | 30% BOVESPA -3.00% -8.80% -10.29%
21,000 A ¢ - MERVAL -0.58% -10.58% -10.05%
19,000 FTSE100 -0.77% -3.53% -3.98%
1 000 20% DAX -1.10% -1.75% -0.87%
: 15% NIKK225 -2.89% -4.21% -3.75%
15,000 IPC -2.24% -2.82% 3.12%
13,000 10% DJI -1.38% -0.66% 1.59%
11,000 5% CAC40 -0.55% -1.90% -2.45%
R ol B R B e R R R HANGSENG -2.06% -3.85% -3.07%
8528585858588 53¢83¢ TSE300 0.19% 0.72% 2.71%
IBEX -0.61% 0.98% 0.13%

Cifras al 21 de febrero de 2020. indices en USD.
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Monitor de Divisas

Euro (€) Cierre: 0.92 Volat: 4.1% Yen Japonés (¥) Cierre: 111.58 Volat: 6.4%
0.95 10% 130 15%
0.90 WW 9% 120 \ 13%
IS 8% N

085 W"\“\\ fA o 110 1%
0.80 Vo °

6% 100 9%
0.75 5%
0.70 ° 90 7%
. 4%

0.65 3% 80 5%
0.60 2% 70 3%
el - = L L <L 8 O N NN NMNNMNIN O M © © © 0 O O O O O O 8
EURO Volatilidad YEN Volatilidad
Libra Esterlina (£) Cierre: 0.77 Volat: 7.2% Real Brasilefio Cierre: 4.39 Volat: 9.5%
0.85 14% 4.5 30%

0.80 "'f
12% 4.0 25%
0.75
0.70 10% 3.5 » 20%
0.65 "\w-'\
0.60 8% 3.0 15%
0.55 6% 25 10%
0.50
0.45 4% 2.0 5%
0.40 2% 15 0%
CEEREREREXRR 0D 022222 =R - = L L L R S
$8g3882a588888=25¢8¢ $85588888588¢2a35385¢¢
LIBRA Volatilidad REAL Volatilidad
Délar Canadiense Cierre: 1.32 Volat: 3.3% Peso Mexicano Cierre: 18.86 Volat: 8.2%
1.5 10% 205 25%
1.4 9%
o Moy T T o N\ttt 27
1.3 UL Ve 7% 18.5
3 o, 0,
1.2 6% 165 15%
5% ’
1 4% 145 10%
1.0 3% 12.5
0.9 2% 5%
. 1% 10.5
0.8 0% 8.5 0%
2RO 2R EEEREREERQR QXXX D2 22222
888288585988 ¢8g832¢§¢3 s Ef258888558s8852¢8¢83%
DOLAR CAN Volatilidad PESO MEX Volatilidad
Peso Argentino Cierre: 61.65 Volat: 3.2% Moneda Ultimo 7d 30d Acumulado
727 70% Euro 0.92 0.10% -2.21% -3.28%
62.7 (ot 60% Yen 111.58 -1.64%  -1.57% -2.63%
52.7 50% .
Libra 0.77 -0.70% -1.34% -2.18%
42.7 A 40%
307 ‘J 30% Real 4.39 -2.10% -4.71% -8.44%
-
22.7 (J 20% Délar Can 1.32 0.22% -0.65% -1.78%
--—._4-"""'—'/’
127 10% Peso Mex 18.86 1.54%  -0.95% -0.02%
2.7 0%
OO ®0 00222222 Peso Arg 61.65 -0.47% -2.71% -2.90%
$4535é8558825588¢88 _ —
PESO ARG Vortiidad Cifras al 21 de febrero de 2020. Cotizaciones con respecto al USD.
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Monitor de Metales y Otros Commodities

Oro (USD/T. Oz.) Cierre: 1,643.685 Volat: 10.8% Plata (USD / T. Oz.) Cierre: 18.492 Volat: 18.9%
1,700 17% 20 35%
1,600 15% 19 30%

1,500 13% 18 *., 25%
17

1,400 1% ’ 20%
16

1,300 AV, AL ( m

o P ‘1 o,

uu\‘ A " 9% 15 - """mv Py 15%
. M en J o

1,200 Y™ 7% 1 10%

1,100 5% 13 5%
XX RLX022222222Q LR
_éé'>.éc':é_$_gbg'>.éf',é_3éda bé;é.—éé_3$¢bé$ééb_{;éé
28§ F2gg2052ggFE3=238s 5 2822382528 F33338%3 5

Oro Volatilidad Plata Volatilidad

Cobre (USD / libra) Cierre: 2.589 Volat: 17.1% Zinc (USD / libra) Cierre: 0.952 Volat: 22.3%

3.4 30% 40%

3.2 1.7 35%

25%
O,

3.0 15 30%

) (o)
28 W \ 20% 25%
‘ ) .
1.3 Y
26 v gt A 15% 20%
2.4 11 15%
10% .

2.2 ° 10%

2.0 5% 0.9 5%
PXRPXODROR22RRR2RRRQ PRRXPLXLXL2E222222222Q
O 5 >c o0 aBg bddbo s S35 6 an oo 4 £ ¢ b o b baE ST O ey o b
28T g8c 5282983855 8855883585888 2588%3 %

Cobre Volatilidad

Zinc Volatilidad

Plomo (USD / libra) Cierre: 0.877 Volat: 25.9% WTI (USD / barril) Cierre: 53.41 Volat: 26.9%
1.4 40% 80 55%
50%
1.2 35%
W 70 A 45%
1.0 30% 40%
N\MMJ‘MW 60 /M\M 35%
0.8 25%
50 30%
0.6 20% 25%
5 40 20%
0.4 15% 15%
0.2 10% 30 10%
PRRXPODODO222222222Q PRS2 22222222Q
28F52388588582988% 5 28F5g88s5¢gRF2ggese
Plomo Volatilidad WTI Volatilidad
Acero (Indice) Cierre: 303.472 Volat: 13.7% | E] Ultimo 7d 30d Acumulado
450 85% Oro 1643.69 3.84% 5.48% 8.33%
75%
400 659% Plata 18.49 441%  B71% 3.65%
350 55% o ) )
Cobre 2.59 -1.11% -6.86% -7.88%
45%
300 35% Plomo 0.88 155%  -1.25% 0.17%
250 25% . ) )
15% Zinc 0.95 ooy 1527% -9.19%
200 5%
®ORD®OLODOORRDDRRROQ WTI 53.41 2.55% -5.90% -12.67%
B - . T I T
e85 9985 c TFgT208a05 e
"TETEER T CSETE S§°7F Acero 30347  -0.64%  -6.47% -6.40%
)\/\ Valores Mexicanos Casa de Bolsa, S.A. de C.V.
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Renta Variable Termometros

Rendimiento 7 dias Rendimiento 30 dias
-10% 0% 10% 20% -40% -20% 0% 20% 40%

15.6% URBI AXTELCPO
AXTELCPO VOLAR
ALFAA URBI
CHDRAUI AMXL
OMAB OMAB
BOLSA BOLSA
ALPEKA LAB
AEROMEX WALMEX*
TLEVISAC AC
BSMXB GMXT
CUERVO BSMXB
ASURB LACOMERUBC
LAB CHDRAUI
KOFUBL KOFUBL
WALMEX* GFNORTEO
GFAMSAA SIMECB
VOLAR KUOB
GCC AUTLANB
BBAJIO GEOB
LACOMERUBC GNP
GAPB GPH1
PINFRA GPROFUT
CULTIBAB ICA
GENTERA IDEAL
GFNORTEO RASSINI
KUOB ICHB
AUTLANB IENOVA
HOMEX GAPB
GEOB PINFRA
SPORTS FEMSAUBD
GNP ASURB
GPH1 GCC
GPROFUT ELEKTRA
ICA IRT
GSANBORB IPYC
IDEAL SPORTS
RASSINI GENTERA
PE&OLES LALA
IPYC GRUMAB
IRT PE&OLES
AMXL CUERVO
SIMECB ARA
AC GSANBORB
CEMEXCPO SORIANAB
AZTECAC BBAJIO
LIVEPOLC CULTIBAB
ELEKTRA KIMBERA
ICHB VESTA
GRUMAB TLEVISAC
GCARSOA1 ALSEA
LALA GFAMSAA
IENOVA ELEMENT
GMXT BIMBOA
FEMSAUBD VITROA
KIMBERA MEGA
VESTA CEMEXCPO
BIMBOA AEROMEX
SORIANAB GFINBURO
MEGA ORBIA
ARA LIVEPOLC
GMEXICOB AZTECAC
ALSEA GCARSOA1
VITROA GMEXICOB
GFINBURO ALFAA
ELEMENT MFRISCO
ORBIA HOMEX

-6 MFRISCO NEMAK
-8.89 NEMAK -32.9% ALPEKA

22 Valores Mexicanos Casa de Bolsa, S.A. de C.V. [\/\



Renta Variable

Termometros

-40%

-28
-30

Rendimiento en el Afo

-20%

0% 20%  40%  60%

80%

41.7%

73.9%

Valores Mexicanos Casa de Bolsa, S.A. de C.V.

IDEAL
AXTELCPO
VOLAR
LAB
GMXT
URBI
BSMXB
BOLSA
OMAB

AC

AMXL
GFNORTEO
WALMEX*
GENTERA
GAPB
ASURB
PINFRA
KOFUBL
ORBIA
LACOMERUBC
GRUMAB
IRT

IPYC
KIMBERA
AZTECAC
SIMECB
ICHB
CEMEXCPO
GEOB
GNP

GPH1
GPROFUT
ICA
RASSINI
ELEKTRA
LALA
LIVEPOLC
GCC
IENOVA
VESTA
CHDRAUI
ELEMENT
PE&OLES
AUTLANB
TLEVISAC
FEMSAUBD
BBAJIO
CUERVO
SPORTS
GMEXICOB
GFINBURO
KUOB
ARA
GCARSOA1
GSANBORB
BIMBOA
SORIANAB
MEGA
VITROA
AEROMEX
ALSEA
MFRISCO
NEMAK
ALFAA
GFAMSAA
HOMEX
CULTIBAB
ALPEKA

Rendimiento 12 meses

-100% -50%

0%

50%

100%

80.9%

LAB
AXTELCPO
VOLAR
GENTERA
OMAB
ELEKTRA
CUERVO
GAPB
KUOB
KIMBERA
GSANBORB
LACOMERUBC
VESTA
BOLSA
IENOVA
GMXT
ICHB
RASSINI
ASURB
IDEAL
AMXL
WALMEX*
PINFRA
SIMECB
GFNORTEO
BSMXB
IRT
SORIANAB
GNP
SPORTS
GMEXICOB
IPYC
KOFUBL
GPH1

AC

GEOB

ICA
FEMSAUBD
ELEMENT
GCC
GRUMAB
GPROFUT
BIMBOA
GCARSOA1
TLEVISAC
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ORBIA
BBAJIO
GFINBURO
MEGA
ARA
CULTIBAB
LALA
LIVEPOLC
PE&OLES
CEMEXCPO
VITROA
CHDRAUI
AUTLANB
AEROMEX
MFRISCO
ALFAA
ALPEKA
NEMAK
GFAMSAA
HOMEX
URBI
AZTECAC
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Anexos

Fondos de Inversion de Deuda

VALMX10: CORTO PLAZO
Horizonte: Corto Plazo Calificacion: HR AAA/1HR
Liquidez: MD

mientos Anu dos

semanal mes acumulado meses
VALMX10 3.23% 3.42% 3.47% 4.75%
FondeoB 4.71% 4.84% 4.89% 6.01%
Diferencia -1.48% -1.42% -1.41% -1.26%
Duracion
. Variacion
Actual Anterior
Semanal
Activos netos 1,130,186,026 954,395,403 175,790,623
VALMX 14 Corto Plazo Gubernamental Carter1a83°/
Horizonte: Corto Plazo Calificacion: HR AAA/2HR el °
Estrategia: Pasiva Liquidez: 24H

Rendimientos Anualizados
semanal mes acumulado 12 meses
VALMX14 5.25% 4.81% 5.06% 5.84%

26.30%

Fondo Benchmark

Duracion 132 266
. Variacion
Actual Anterior
Semanal
Activos netos 701,241,641 540,593,715 160,647,926

9.47%

CETES

= 200423 = 200618 =200813 =201203

La duracion presentada de los fondos corresponde al cierre del jueves

Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).
Los rendimientos presentados son histdricos y no existe garantia alguna de que en el futuro tengan el mismo comportamiento.




Fondos de Inversion de Deuda Anexos

VALMX15 Largo Plazo Gubernamental ass Cartera
Horizonte: Largo Plazo Calificacion: HR AAA/4HR 90‘?2 B
Estrategia: Pasiva Liquidez: 48H 85% 85.94%
80%
Rendimientos Anualizados 75%
semanal mes acumulado 12 meses 22:
VALMX15 13.31% 9.76% 11.01% 11.08% 60%
PiPG-Fix5A 15.79% 10.54% 12.20% 12.18% 55%
Diferencia -2.48% -0.78% -1.19% -1.10% 50%
45%
Fondo Benchmark gg:/;
Duracion 1352 1310 30%
— 25%
Actual PGS Variacion 20% +-------1 13.64%------------=--
Semanal 15%
Activos netos 175,768,044 190,170,590 - 14,402,546 10%
5% 0.43%
0% : T )
o0 < =]
o DN £
: 2
) o <
S c
3 8
VALMX 16  Discrecional Cartera
Horizonte: Mediano Plazo Calificacion: HR AAA/3HR
Estrategia: Activa Liquidez: 48H
GAP GRUMA
BACHOCO _1.4% o
0.3% 2.2%
— " GMXT/ HERDEZ LAB
Rendimientos Anualizados ACBE 1.09 2.9% 1.6%

semanal mes acumulado 12 meses
VALMX16 6.56% 6.37% 6.56% 7.48% LIXEQ';OL
.9%
1.0%CABEI
Variacion 1.5%
Actual Anterior Semanal

Duracién 127 166 -39
Activos netos 3854023118 3.786,249,668 67,773,450 BLooNe

7%

Reporto
78.2%

VALMX 17 Mediano Plazo Gubernamental en UDI's Cartera
Horizonte: Mediano Plazo Calificacion: HR AAA/4HR
Estrategia: Pasiva Liquidez: Martes Liq 48H

Rendimientos Anualizados

semanal mes acumulado 12 meses
VALMX17 8.27% 11.67% 12.16% 6.53%
PiPG-Real3A 11.46% 14.71% 14.59% 7.75%
Diferencia -3.19% -3.04% -2.43% -1.22%
o
Duracién 860 831 29:89% 58.27%
Variacion

Actual Anterior Semanal
Activos netos 257,506,706 193,033,964 64,472,742
Inversion Deuda 88.16% 90.50%
La duracion presentada de los fondos corresponde al cierre del jueves = UDI jun-22 = UDI nov-23 = Reporto

Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).

Los rendimientos Presentados son histéricos y no existe garantia alguna de que en el futuro tengan el mismo comportamiento.




Anexos Fondos de Inversion de Renta Variable

VALMX 30 Mediano Plazo. Indizado o Cobertura
Horizote: Mediano Plazo Calificacion: HR AAA/2HR

Estrategia: Pasiva Liquidez: 48H
Cartera

Rendimientos Anualizados
semanal mes acumulado 12 meses

VALMX30 67.70% 0.34% -5.38% -2.12%
Duracién 0 |
Beta 0.996657

Actual Anterior VEITENLT

Semanal
Activos netos 871,966,422 1,176,677,185 - 304,710,763
Inversion dolares 100.03% 45.08%
100%

m Chequeras

VALMX 32 Largo Plazo en Instrumentos Denominados en Dolares
Horizote: Largo Plazo Calificacion: HR AAA/4HR
Estrategia: Pasiva

Cartera

Rendimientos Anualizados
semanal mes acumulado 12 meses

VALMX32 80.69% 11.72% 6.53% 5.07%
PiP-UMS-Délar5A SP 81.13% 9.45% 5.76% 511%
Diferencia -0.44% 2.26% 0.77% -0.04%
Duracion 1115 1174

Actual Anterior VL

Semanal

Activos netos 24,159,536 24,045,287 114,249
Inversion Deuda 87.95% 85.00%

60.89%

B MEXC46 mUMS22F M Chequeras

La duracion presentada de los fondos corresponde al cierre del jueves
Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).
Los rendimientos presentados son histéricos y no existe garantia alguna de que en el futuro tengan el mismo comportamiento.
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Anexos Fondos de Inversion de Renta Variabl

VALMKX 34 Discrecional Instrumentos Denominados en Doélares

Horizote: Mediano Plazo Calificacion: HR AAA/4HR

Estrategia: Activa Liquidez: 48H

Cartera
3.24%

Rendimientos Anualizados

semanal mes acumulado
VALMX34 68.9% 1.15% -4.55% -1.44%
22.44%
20.44%
Duracion 132

Actual Anterior Variacion Semanal
Activos netos 2,582,759,402 2,536,937,341 45,822,061
Inversion délares 3.24% 3.36% 19.81%

18.18%

= TBILD16 H TBILF18 m TBILM24
N TBILV23 W TBILZ37 H Chequeras

VALMXRP Discrecional Renta programada fija denominada en UDIs
Horizote: Largo Plazo Calificacion: HR AAA/4HR
Estrategia: Activa

Rendimientos Anualizados

semanal mes acumulado 12 meses Carte ra
VALMXRP 15.3% 14.34% 13.94% 7.96%
10.87%
14.82%
Duracion 1115
Actual Anterior Variacion Semanal
Activos netos 19,701,888 19,625,392 76,496
Inversién Deuda 85.11% 85.11%

34.86%

34.50%

. uDIS .
® UDI dic-20 mUDIjun-22 = UDI dic-25

B UDI nov-28 M Reporto

La duracion presentada de los fondos corresponde al cierre del jueves
Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).
Los rendimientos presentados son histéricos y no existe garantia alguna de que en el futuro tengan el mismo comportamiento.
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Fondos de Inversion Anexos

VALMX20: Especializada en Acciones Indizadas al IRT

Rendimientos efectivos

semanal mes acumulado 12 meses
VALMX20 -0.38% 0.11% 3.34% 5.00%
feb-20 ene-20 dic-19 nov-19
Activos 262,912,573 260,746,765 263,121,474 251,252,331
Inversion 100% 100% 100% 100%

15%
° 6% ========== e mmmmeeemeeeeeeemmmmmmm——mee
12%
9%
6% .
3%
0%
wxoo L o rocpocEyxax
SEEOYRe S A SIS SSEETN0558 8]
ISESZO ESoSxas ZL2>53Z52000 g5
E230 ©HzE <2°g0223 gs<z 5%
GHE ££3 -
523 @E= e T R ——VALMX20 ——IRT

VALMXVL: Fondo de Inversion Especializado en acciones

Horizote: Largo Plazo 3,
2%
1%
ndimientos efectivos 0%
semanal mes acumulado 1%
VALMXVL 0.62% 1.57% -1.96% °
2%
-3%
feb-20 ene-20 19 nov: 4%
Activos 1,858,587,941 1,845,805,907 1,953,695,184 1,942,919,396 5%
Inversiéon 99% 100% 100% 100% °
8% -
0000000000000 000000000
2555555060000 00b00S2YIRL2299
Scgefgreereggingsodggetiveg
—==VALMXVL  ==—MSCI World
Paises Invertidos
45% Emergente Cartera
40% °
35%
30%
25%
20%
15%
10% Europa
o
5% 45%
0%
M O € = ® ¥ @® &% @© @ @ ®© v ® © @©
It 8EES53522E82£5¢S¢
G588 0 =3 3538550 E2ER
el TIE=Q2 £ sug
£ b5 i < @
g §

Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).
Los rendimientos presentados son histéricos y no existe garantia alguna de que en el futuro tengan el mismo comportamiento.




Anexos Fondos de Inversion de Renta Variable

VLMXTEC Especializado en Acciones Internacionales
Liquidez: 48H

Rendimientos Efectivos

semanal mes acumulado 12 meses
VLMXTEC 2.25% 6.21% 13.03% N/A
*El fondo es de reciente creacion por lo que se despliega la informacién disponible

Actual Anterior VEITENLT
Semanal
Activos netos 1,154,644,250 827,970,165 326,674,085
Inversion Deuda 100.00% 15.36%
Cartera
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3.0%

2.5%
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1.0%
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La duracion presentada de los fondos corresponde al cierre del jueves
Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).
Los rendimientos presentados son histéricos y no existe garantia alguna de que en el futuro tengan el mismo comportamiento.




Fondos de Inversion Anexos

VALMX24: Fondo de Inversion Especializado en acciones
Horizote: Largo Plazo

Rendimientos efectivos

semanal mes acumulado 12 meses
VALMX24 -0.59% -0.63% 1.58% 5.69%
feb-20 ene-20 dic-19 nov-19

Activos netos 1,844,344 1,824,275 1,811,327 1,790,197
Inversién R.V 100% 100% 100% 100%

120%
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40%

20%

0%

o -

VALMX19: Esbpecializado en Acciones de Mercados en EUA
Horizote: Largo Plazo

VALMX19

Rendimientos efectivos

semanal mes acumulado 12 meses
VALMX19 1.17% 1.65% -1.32% 1.06%
feb-20 ene-20 dic-19 no
Activos netos _3,539,331,197 3,440,131,508 3,326,161,115 2,242,366,045
Inversién R.V 100% 100% 100% 100%
55%
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Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).

Los rendimientos iresenlados son histéricos I no existe iaranu’a aliuna de iue en el futuro tenian el mismo comionamiento.



ondos de Inversion Anexos

VALMXES: Fondo Espanol de Capitales

Horizote: Largo Plazo

Rendimientos efectivos

semanal mes acumulado 12 meses
VALMXES 1.11% 0.47% -6.26% -8.12%
feb-20 ene-20 dic-19 nov-19
Activos netos 847,942,735 859,031,682 943,105,127 945,762,242
Inversion R.V 100% 100% 100% 100%
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=== VALMXES =—=IBEX35

VALMXMF: Fondo de Inversion Especializado en acciones
Horizote: Largo Plazo

Rendimientos efectivos

semanal mes acumulado 12 meses
VALMXMF -0.25% -0.05% 2.50% 4.35%
feb-20 ene dic-19 nov-19

Activos netos 94,539,786 93,402,837 94,361,665 99,517,688
Inversion R.V 100% 100% 100% 100%
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Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).

Los rendimientos iresentados son histéricos I no existe iarantia aliuna de iue en el futuro lenian el mismo comiortamienlo.



Fondos de Inversion

Anexos

VALMX28: Discrecional

Horizonte : Largo Plazo
Liquigez: MU

Rendimientos efectivos

VALMX28

Semanal mes acumulado 12 meses 2.0%
VALMX28 1.22% 2.30% 3.16% 13.75%
0.0%
feb-20 ene-20 dic-19 nov-19
Activos netos 12,634,361,401 12,159,249,964 11,617,771,868 10,843,431,249
Inversién R.V 100% 100% 100% 100%
Cartera
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VLMXETF: Discrecional
Horizonte : Largo Plazo
*El fondo es de reciente creacién por lo que se despliega la informacion disponible

Rendimientos efectivos

Semanal mes acumulado 12 meses
VLMXETF 0.07% 0.42% 1.03% n/a
feb-20 ene-20 dic-19 nov-19
Activos netos ___643,239,585 531,989,102 326,444,148 300,858,886
Inversién R.V 100% 95% 99% 99%
100% Cartera
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g 2 £
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Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).

Los rendimientos Fresenlados son histéricos y no existe garantia alguna de que en el futuro tengan el mismo comportamiento.
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ONDOS DINAMICOS Anexos

VALMXA
VALMXB

VALMXA
VALMXB

RENDIMIENTOS

semanal mes acumulado 12 meses
0.57% 0.93% 1.07% 4.48%
0.37% 0.65% 0.68% 4.72%
feb-20 ene-20 dic-19 nov-19
170,650,576 177,802,589 192,642,297 191,009,838
25,006,301 24,776,895 37,127,815 39,474,577

RENDIMIENTOS ACUMULADOS

VOV OVOVOVLVOVOLVDLOLOLILILOLOLOLOLOLOOOO
ccccccocccoccoccoccocccoccccccco0O000
6606066068660 866660666 6T T T
PIRCER2RINEILERARBE oo
——— VALMXA — — VALMXB
comPOSICION CARTERA RS VALMXB
TASA NOMINAL 0.00% 0.00%
TASA REAL 0.00% 0.00%
MEXICO 0.00% 0.00%
ETFS/ACCIONES INT  100.00% 100.00%
v
ETF's
®mEuropa ®México ~E.U.A.

Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).

Los rendimientos presentados son histéricos y no existe garantia alguna de que en el futuro tengan el mismo comportamiento.




PROVIVA: Fondo de Inversion de Renta Variable Anexos

RENDIMIENTOS Activos netos
semanal mes acumulado 12 meses * feb-20 ene-20 dic-19 nov-19
VLMXJUB 0.85% 1.23% 2.83% NA 1,512,747,351 1,498,410,091 1,327,119,800 1,329,260,145
VLMXTEC 2.25% 1.20% 2.75% NA 1,154,644,250 977,024,439 697,941,968 1,654,562
VLMXP31 0.76%. 1.16% 2.64% NA 338,998,462 339,464,174 328,456,148 318,565,157
VLMXP38 0.70%. 1.12% 2.53% NA 333,286,548 324,607,388 309,826,297 303,541,791
VLMXP45 0.65% 1.09% 2.42% NA 292,324,218 286,554,296 279,078,928 266,397,149
VLMXP52 2.35% NA 108,784,595
~Cuando Ios Fondos tengan suficiente historia, se mostrara el rendimiento 12M.

RENDIMIENTOS DESDE EL CAMBIO DE ESTRATEGIA FONDOS PROVIVA

L ———

QO OOV OLILDLOLIOLIDLOLOLILILIOOOOOOOOOOOO0OO0OO0000000
ccccccCccCccCccCccCccCcCcCCcCcCcCcCcCCcCCcCcCcCCcCCcCCcCCcCCcCC 000000000000 00000000
55556560005 006000000060000 Ly TP TIRLLR2LL222229
B8RreeIPere2 L RIRENRRBr588388688° -2 22228
e \[LMXJUB VLMXTEC «+ VLMXP31 === \VLMXP38 e \[ LMX P45 e \/ LMX P52
CARTERAS
COMPOSICION CARTERA
VLMXP17 VLMXP24 VLMXP31 VLMXP38 VLMXP45 VLMXP52
BONOS 0.00% 50.35% 16.13% T151% 775% 580%,
TASA NOMINAL ™~~~ CETES 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00%
REPORTO .0.00% 0.37% 0.09% 0.40% 0.17% 0.68%
VALWKIZ T 0.00% 5.00% 0.00% 0.00% 0.00% 6.00%
TASA REAL - 15iB6NG 0.00% 35.37% 58.43% 50.86% 14.56% 5.75%
RENTA VARIABLE 100.00% T 43.87% 55.35% 67.55% 7756% §465%
NOTA: Los Benchmark de los Fondos PROVIVA son las i de los nuevos que entraron en vigor

Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).

Los rendimientos iresenlados son histéricos i no existe iaranu’a aliuna de iue en el futuro tenian el mismo comionamiento.



Disclaimer

VALORES MEXICANOS CASA DE BOLSA, S.A. DE C.V. (Valmex)
INFORMACION IMPORTANTE

Los responsables de la elaboracién y contenido del presente reporte de andlisis son:

Nombre Puesto Teléfonos

Victor Ceja Cruz Analisis Econémico 52-79-14-55

Alejandro Fajardo Bonilla Analisis Econémico 52-79-14-52
Andrés Bezanilla Salcedo Analisis Capitales 52-79-14-50

José Luis Bezies Cortés Analisis Capitales 52-79-14-57
Guillermo Oreamuno Vazquez Andlisis Capitales 52-79-12-21
Maria del Carmen Cervantes Martinez Fondos de Inversion 52-79-13-33
Abraham Alvarado Lopez Fondos de Inversion 52-79-13-48

Contacto Valmex: Calzada Legaria 549, Torre, 2 Piso 7, Col. 10 de Abril, C.P. 11250,
México, D.F, teléfono: 5279-1200.

Posibles destinatarios del presente reporte de andlisis:
a) Inversionistas institucionales;

b) Inversionistas o clientes con servicios de inversion asesorados (asesoria y gestion)
cuyas categorias de perfiles de inversion puedan adquirir este tipo de valores; e

C) Inversionistas o clientes con servicios de inversién no asesorados.

M



DECLARACIONES IMPORTANTES DE

VALORES MEXICANOS CASA DE BOLSA, S.A. DE C.V.

La informacién contenida en este documento:

No constituye un reporte de analisis a que se refieren las “Disposiciones de caracter
general aplicables a las entidades financieras y demas personas que proporcionen
servicios de inversion” y no debe ser considerada como una declaracion unilateral de la
voluntad, ni ser interpretada como una oferta, sugerencia, recomendacion para comprar o
vender valor alguno, o como una oferta, invitacion o sugerencia para contratar los servicios
gue proporciona Valores Mexicanos Casa de Bolsa, S.A. de C.V. (VALMEX).

Si bien ha sido obtenida de fuentes que consideramos fidedignas, no hacemos declaracion
alguna, ni validamos respecto de su precision o integridad.

Es vigente a la fecha de su emisién, pero esta sujeta a modificaciones y cambios sin previo
aviso en el entendido de que VALMEX no se compromete a comunicar los cambios y
tampoco a mantener actualizado el contenido de este documento.

Es Unicamente con fines informativos y sin ningun tipo de validez oficial y/o legal, los
rendimientos que aparecen son historicos y no existe garantia de que en el futuro tengan el
mismo comportamiento.

Para la toma de decisiones, el inversionista debe considerar el prospecto del valor de que se trate
y/o la informacién publica de la emisora, la cual podré identificarse en las siguientes paginas de la
red electrénica mundial denominada Internet: http://www.bmv.com.mx, http://www.cnbv.gob.mx, y/o
http://www.banxico.org.mx, asi como en http://www.valmex.com.mx, tratdndose de fondos de

inversion que la casa de bolsa distribuya.

VALMEX no acepta responsabilidad alguna por cualquier pérdida, dafo o perjuicio que se derive
del uso de este documento o de su contenido.

Este documento no puede ser reproducido, citado o divulgado sin la previa autorizacién por escrito
de Valores Mexicanos Casa de Bolsa, S.A. de C.V.
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