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Estados Unidos 
Powell: postura monetaria apropiada; riesgo: coronavirus  
- La generación de empleo ha sido superior a la que se 
necesita para satisfacer la demanda. Esto ha permitido reducir 
la tasa de desempleo a su nivel más bajo en los últimos 
cincuenta años. 
- La productividad está repuntando, pero todavía no lo 
suficiente. Mayor productividad permitirá aumentar los salarios 
y los estándares de bienestar en el largo plazo. 
- Se está monitoreando de cerca la emergencia provocado por 
el coronavirus, ya que podría provocar disrupciones en China y 
tener efectos negativos en el resto del mundo. 
- El Comité Federal de Mercado Abierto de la Reserva Federal 
considera que la actual postura de política monetaria permitirá 
cumplir su doble mandato: crecimiento económico sostenido y 
regresar a una inflación cercana a 2 por ciento. Sin embargo, 
no hay curso predeterminado; la postura puede cambiar si se 
necesita. 

Debilidad en la actividad industrial  
En enero, la producción industrial disminuyó (-) 0.3 por ciento, 
después de haber caído (-) 0.4 por ciento en diciembre. La 
baja se explicó sobre todo por una caída de (-) 4.0 por ciento 
en la generación de energía (utilities) debido a un clima menos 
frío y el descenso de la producción manufacturera en (-) 0.1 
por el impacto en menor producción en la industria aeronáutica 
(Boeing 737 Max); minería creció 1.2 por ciento. La actividad 
industrial registró una baja de (-) 0.8 por ciento anual. 
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Las ventas al menudeo crecen a ritmo moderado 
Las ventas al menudeo crecieron 0.3 por ciento en enero, 
después de haber aumentado 0.2 por ciento el mes previo. La 
venta de automóviles aumentó 0.2 por ciento y al excluir este 
volátil rubro, las ventas se incrementaron 0.3 por ciento. El 
cambio respecto a enero de 2019 fue +4.4 por ciento (+5.7 por 
ciento excluyendo automóviles). 
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Mercado laboral muy fuerte 
La encuesta sobre el mercado laboral, “Job Openings and 
Labor Turnover Survey” (JOLTS, por sus siglas en inglés), 
arrojó que la apertura de puestos de trabajo se ubicó en 6,423 
millones al mes de diciembre, superando el número de 
desempleados, situación que se ha presentado en los últimos 
dos años.  
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Los reclamos de seguro de desempleo aumentaron en 2 mil 
entre el 1 y el 8 de febrero, para ubicarse en 205 mil y en su 
promedio móvil de 4 semanas no variaron para quedar en 212 
mil, nivel muy bajo el cual refleja un mercado laboral muy 
fuerte. 
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La inflación CPI repunta a 2.5 por ciento  
El índice de precios al consumidor creció 0.1 por ciento en 
enero, después de aumentar 0.2 por ciento en diciembre, para 
variar en los últimos doce meses 2.5 por ciento. Los precios de 
gasolinas cayeron (-) 1.6 por ciento en enero, pero la baja fue  
más que compensada con alzas en los precios de vivienda. 
Por su parte, la inflación subyacente, que excluye precios de 
alimentos y energía, fue 0.2 por ciento en enero, para una 
variación anual de 2.3 por ciento anual. 
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La confianza del consumidor se mantiene elevada 
El Índice de Sentimiento de Consumidor de la Universidad de 
Michigan se pasó de 99.8 en enero a 100.9 en febrero 
(preliminar), sugiriendo buenas perspectivas para el consumo. 
No pesaron el coronavirus ni la incertidumbre del proceso 
electoral.    
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Se amplía el déficit público  
En los primeros cuatro meses del año fiscal 2020 (octubre 
2019 – enero 2020), las finanzas públicas registraron un déficit 
de (-) 389 mil millones de dólares, el mayor en diez años.  
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Perspectivas 
- Se presentan noticias favorables sobre el control del 
coronavirus (COVID-19): el número de decesos se ha 
mantenido acotado, en 2.1 por ciento, y el de recuperación va 
en  aumento, al pasar de 5.6 por ciento a 11.1 por ciento entre 
el 7 y el 14 de febrero. Lo malo es que el número de infectados 
rebasó los 64 mil.  

- El COVID-19 es el riesgo actual más importante para el 
crecimiento global y su pronóstico es sumamente incierto. De 
ahí, que el presidente de la FED, Jerome H. Powell, tomara 
una postura de “esperar y ver” para decidir si es necesario 
recortar la tasa de fondos federales. El próximo anuncio de 
política monetaria está programado para el 18 de marzo. 


