Reporte Diario
5 de marzo de 2020

M

WALORES
MEXICANOS

ASn DE 8015A

Utimos datos

EUA: La productividad preliminar durante el cuarto trimestre del 2019 registré una variacion de 1.2% (est. 1.3%), mientras que el costo unitario del frabajo preliminar
fuvo una variacion de 0.9% (est. 1.4%). Por ofro lado, las solicitudes de seguro por desempleo se ubicaron en 216 mil durante la semana que finalizd el 29 de febrero

(est. 215 mil).

Entorno econémico Estados Unidos y México

En Estados Unidos , el sector no manufacturero (agricultura, construccion,
electricidad y gas, y servicios) registra mayor dinamismo, con un nivel de
57.3 en febrero, el mds alto en un afio. Por ofro lado, la generacién de
empleo en el sector privado fue de 183 mil en febrero, mayor a la
expectativa de mercado (+170 mil), segin la empresa ADP. El nivel
anticipa buenas cifras en la ndmina no agricola, las cuales se publicardn
este viernes (expectativa némina no agricola: +175 mil). Por su parte se
publicé el Beige Book el cual, contiene comentarios anecddticos sobre
las condiciones econdmicas actuales en cada uno de los doce distritos
en que se divide la Reserva Federal, y el Comité Federal de Mercado
Abierto lo considera para fijar su postura en politica monetaria. Resalta lo
siguiente con informacién al 24 de febrero: el crecimiento fue entre
modesto y moderado en las Ultimas semanas. Las expectativas de
crecimiento son modestas, siendo riesgos potenciales el coronavirus y la
eleccion  presidencial. El consumo mostrd un repunte, pero con
disparidades entre regiones. Ademds, hubo reportes mixtos en ventas de
automéviles. El turismo sin cambio a modesto, ya presenta afectaciones
por el coronavirus. El sector manufacturero en expansiéon, aunque con
refraso en algunas cadenas de suministro por el coronavirus y
expectativas de mds disrupciones en las proximas semanas. El empleo
crecié a ritmo modesto, con dificultades para contratar y los salarios
crecieron modestamente y se espera sigan aumentando. Se registré un
crecimiento modesto en precios de venta y menores precios del petroleo
y gas por menor demanda de China.

Mercado de Capitales

Los principales indices estadounidenses cerraron la jornada de ayer con
ganancias importantes luego de que se dio a conocer que el Congreso
autorizé US$8 billones para combatir el coronavirus. Dentro de la
legislacién, US$3 billones estdn presupuestados para desarrollar
tratamientos para la enfermedad respiratoria y $2.2 para que los Centros
de Control y Prevenciéon lo puedan contener, entre otras medidas. En
otras nofticias, el candidato a la presidencia demoécrata y ex
vicepresidente, Joe Biden, obtuvo muy buenos resultados en el
supermartes, lo cual generd optimismo entre los inversionistas. Por otro
lado, el IPC cerrd al alza debido a las variaciones positivas de
importantes empresas como BanBajio, Grupo Carso y Televisa.

Hoy el mercado estadounidense puede abrir a la baja debido a que
California declaré estado de emergencia por el coronavirus.

Mercado de Dinero

Algunas corredurias comentan que el Banco de México podria recortar
en 50 puntos base la tasa de fondeo el proximo 26 de marzo. El mercado
consideraba, hasta antes del recorte de la FED, que la Junta de Gobierno
del BdM recortaria en 25 pb la tasa de fondeo para colocarla en 6.75 por
ciento. El dia de hoy en la encuesta de Citibanamex conoceremos el
consenso de analistas para el proximo movimiento en la tasa de fondeo.
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Internacional Uttimo Anterior Var (%) Var(aa)
Dow Jones 27,091 25917 4.53% -5.07%
Nasdaq 9,018 8,684 3.85% 0.51%
S&P 3,130 3.003 4.22% -3.12%
FTSE-100 6,816 6,718 1.45% -9.64%
Nikkei-225 21,100 21,083 0.08% -10.81%
Bovespa 107,224 105,537 1.60% -7.28%
Merval 37.243 35,999 3.46% -10.63%
(Us$) Uttimo Anterior  Var (%) Var (aq)
IRT 3,142 3.058 2.75% -3.28%
IPC 2,232 2,172 2.75% -3.32%
FTSE-100 8,770 8,608 1.89% -12.22%
Nikkei-225 196 197 -0.29% -9.90%
Bovespa 23,387 23,378 0.04% -18.72%
Merval 597 580 3.07% -14.20%
T-Bills 3 meses 0.74% 0.96% -0.0022 -0.0082
T-Bonds 10 ainos 1.06% 1.00% 0.0006 -0.0086
T-Bonds 30 ainos 1.70% 1.61% 0.0009 -0.0069
Fed Funds 1.12% 1.61% -0.0049 -0.0048
IRT Uttimo Anterior Var (%) Var (aa)
Maximo 61,183 60,692 0.81% -0.51%
Minimo 59,789 59,279 0.86% -2.18%
Cierre 61,102 59,789 2.20% -0.27%
IPC Uttimo Anterior  Var(%) Var (aa)
Maximo 43,462 43,114 0.81% -0.56%
Minimo 42,712 42,110 1.43% -1.68%
Cierre 43,405 42,472 2.20% 0.31%
Primario Utimo Anterior  Var (pp)

CETES 28 dias 03-03-20 6.70% 25-02-20 6.91% -0.21
CETES 91 dias 03-03-20 6.65% 25-02-20 6.86% -0.21
CETES 182 dias 03-03-20 6.51% 25-02-20 6.73% -0.22
CETES 364 dias 25-02-20 6.66% 28-01-20 6.97% -0.31
Secundario Utimo Anterior Var (pp)
Fondeo Guber 04-03-20 7.05% 03-03-20 7.05% 0.00
TIIE 28 dias 04-03-20 7.25% 03-03-20 7.27% -0.01
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Mercado Cambiario Cambiario Uttimo Anterior Var (%) Var (aa)
En lo que va del afo, del 31 de diciembre al 4 de marzo, el fipo de  mismo dia (Venta) 19.52 19.35 0.86% 3.49%
cambio spot se ha depreciado en 3.12 por ciento, siendo que los
fundamentales (excluyendo el efecto del coronavirus) sugieren que la 24 hrs. (Venta) 19.44 19.55 -0.54% 3.11%
paridad deberia estar mosA fuerte. La incertidumbre vy los dofos‘de 48 hrs. (Venta) 19.45 19.55 0.54% 311%
mayores casos de coronavirus alrededor del mundo son la principal
causa de la depreciacién cambiaria en los paises emergentes. USS / EURO 1.1 1.12 -0.30% -0.70%
El fipo de cambio spot cerrd en 19.53 pesos por dolar. Yen Japonés / US$ 107:55 107.15 0.37% -1.00%
P. Argentino / US$ 62.35 62.12 0.38% 4.16%
Real / USS 4.58 4.51 1.56% 14.08%
Peso / Euro 21.65 21.84 -0.84% 2.39%
Noticias y comentarios de emisoras Commodities Uttimo Anterior Var (%) Var (aa)
ASUR: el fotal de pasajeros en febrero 2020 se incrementd 12.7% con oo 1,636.66 1,640.44 -0.23% 7.86%
respecto al mismo periodo del afo pasado. El fréfico se incrementd 9.7%,
16.1% y 19.5% en México, Puerto Rico y Colombia, respectivamente. Plata 17.19 17.22 0.19% -3.66%
s ) ) Cobre 2.56 2.58 -0.60% -8.86%
GAP: en febrero 2020 registré un incremento de 17.0%. Los pasajeros 7 ?
nacionales crecieron 16.6%, los pasajeros internacionales 10.2%, sin contar  Mezcla mexicana 41.37 42.02 -1.55% -7.43%
Kingston.
ingston Wil 46.83 47.32 1.04%  -23.43%
OMA: reportd que durante el mes de febrero el trdfico de pasajeros
crecié 12.7% con respecto a lo registrado en el mismo periodo de 2019. El
fréfico de pasajeros nacionales se incrementd 12.6% y el de pasajeros
internacionales crecié 13.5%.
VOLAR: fransportdé 1.5 millones de pasajeros durante febrero, un
incremento de 17.4% comparado contra el mismo periodo del afo
anterior.
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Valor
Mercado

Acciones
(millones)

IRT (con G. Fin)
IPYC
AC*

AEROMEX*
ALFAA
ALPEKA
ALSEA*
AMXL
ARA*
ASURB
AUTLANB
AXTELCPO
AITECACPO
BIMBOA
BOLSAA
CEMEXCPO
CHDRAUIB
CUERVO*
ELEKTRA*
FEMSAUBD
GAPB
GCARSOA1
GENTERA*
GFAMSAA
GFINBURO
GFNORTEO
RA
GMEXICOB
GMXT*
GPH1
GRUMAB
ICHB
IDEALB-1
IENOVA*
KIMBERA
KOFUBL
KUOB
LABB
LACOMERUBC
LALAB
LIVEPOLC-1
MEGACPO
ORBIA*
MFRISCOA-1
NEMAKA
OMAB
PE&OLES*
PINFRA*
BSMXB
SIMECB
SORIANAB
TLEVISACPO
VITROA
VOLARA
WALMEX*

M

61,101.92
43,404.76
109.46
12.78
12.82
13.45
43.98
16.79
3.66
326.25
8.66
4.29
0.74
32.02
43.37
6.73
25.14
32.20
1,318.61
168.80
222.48
58.94
19.04
2.91
21.47
112.37
107.48
49.56
28.56
57.80
190.73
92.20
39.50
88.97
38.55
110.13
556.98
20.06
23.52
14.38
94.93
67.01
42.39
2.45
6.07
130.32
194.01
197.25
25.35
64.86
21.71
37.54
34.48
19.62
58.66

2.2%
2.2%
0.6%
4.1%
1.3%
2.7%
1.5%
3.6%
4.0%
2.8%
-1.6%
1.2%
3.1%
2.8%
0.1%
2.1%
0.5%
0.4%
0.4%
3.3%
2.2%
6.5%
1.0%
0.3%
2.7%
1.2%
-0.7%
0.4%
2.5%
0.0%
2.1%
0.2%
0.0%
3.4%
3.8%
1.8%
0.0%
1.3%
0.4%
1.6%
1.8%
0.6%
1.6%
-2.8%
5.6%
1.9%
2.7%
-0.3%
0.1%
0.2%
-2.7%
4.9%
-1.3%
4.8%
1.3%

19.7%
19.8%
21.7%
52.7%
40.9%
54.6%
39.3%
32.4%
51.9%
36.5%
25.8%
40.2%
31.0%
34.8%
24.3%
42.7%
27.5%
31.6%
13.0%
42.6%
30.2%
42.8%
32.4%
48.1%
35.6%
23.5%
31.7%
41.7%
25.1%
45.2%
22.9%
41.6%
284.6%
20.7%
35.5%
25.7%
48.1%
32.3%
28.3%
26.5%
23.5%
31.3%
39.2%
32.0%
47 2%
38.1%
43.7%
21.1%
30.8%
21.4%
24.8%
39.8%
27 .4%
53.2%
30.6%

16.07
18.29
20.23
SO
11.16
431
39.71
16.37
6.76
17.91
19.71
-877.56
1.52
23.83
19.22
34.77
15.89
31.70
19.06
29.18
23.29
16.45
9.44
3.41
11.00
8.87
9.59
9.00
19.40
8.20
16.67
-68.46
461.11
15.13
23.06
19.12
11.44
21.30
10.64
19.23
10.29
4.63
19.13
-1.73
7.50
15.94
72.20
16.58
3.95
-31.16
12.08
20.46
33.41
6.53
27.03

8.96
8.03
10.31
0.85
2.49
2.54
4.09
5.01
6.00
13.26
2.25
2.92
1.03
7.12
16.81
4.18
4.51
27.22
12.97
11.74
17.11
10.80
nd
1.20
nd
nd
nd
6.08
9.30
4.97
10.17
19.21
4911
11.85
16.80
9.46
8.21
16.48
5.75
7.15
7.45
2.37
5.60
-7.44
2.21
13.92
5.42
13.23
nd
23.03
6.15
3.76
4.58
2.60
18.53
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0.00
15.02
32.03

6.23
78.29
13.17

5.86

9.56
16.28

8.52

1.61

1.88
15.15
23.13

9.75
12.24
22.77
15.65
14.10
14.68
14.13

0.00

9.33

0.00

0.00

0.00

9.34

9.96
14.65
11.06
11.29
33.49

n.d.
13.05
13.90
12.25
11.57

6.17
14.95
17.57

3.36
12.32
24.94

5.28
15.40
13.22
14.59

0.00

8.39
11.94
10.44

2.73

-25.35

19.44

0.00
11.76
29.69

2.09

-299 .41

8.27

4.25

6.47
11.71
-8.74
-8.92

-38.62

10.92

-10.16
-62.87

9.16
19.44

3.95
10.03

9.99
10.02

0.00

2.87

0.00

0.00

0.00

7.16

8.09

8.89

1.00
-1.22

3.69

n.d.

8.35
10.71
-6.68
-3.75

5.34
10.82
12.78

2.56

-34.71
-22.75

1.95
10.58

6.14

9.52

0.00

5.39

8.58

6.50
-1.72

-112.20

16.31

VE/UAIID
Utimo Media Bajo
9.49
824 826 6.52
9.40 13.17 10.97
3.80 3.11 2.30
473 7.73 5.88
3.98 8.45 6.65
6.52 12.57 8.55
6.56 6.54 5.89
413 7.45 5.33
12.73 13.77 9.93
3.62 7.20 1.99
484 552 3.91
545 7.32 421
749 11.76 9.20
11.21 1433 10.88
7.58 10.62 8.51
6.02 9.38 7.72
19.57 17.06 14.97
20.35 1832 10.54
11.82 1451 11.02
1434 13.29 10.01
10.79 14.45 12.26
nd 0.00 0.00
18.50 16.02 11.14
nd 0.00 0.00
nd 0.00 0.00
nd 0.00 0.00
539 7.39 5.50
8.15 9.23 7.47
484 1210 7.24
820 9.47 6.62
8.62 8.66 3.60
19.46 24.60 20.10
13.33 18.55 13.12
1228 12.78 10.39
8.37 10.71 8.52
941 8.29 5.44
10.18 12.64 9.03
484 501 4.32
7.54 11.76 9.65
6.44 1405 10.44
2.49 295 2.37
7.06 9.80 7.83
86.51 22.96 7.62
3.72 567 4.33
10.09 1252 9.04
6.88 9.59 6.91
10.42 11.88 8.49
nd 0.00 0.00
6.08 7.35 2.77
5.67 9.61 7.80
5.64 8.74 6.97
4.68 63.13 -250.01
4.66 3.19 1.69
1475 15.68 13.62

2.22
2.47
1.71
1.53
0.90
0.70
3.84
6.23
0.35
3.14
0.45
3.60
0.44
2.04
3.78
0.58
0.88
2.42
3.15
2.40
6.36
1.54
1.51
0.27
0.96
1.67
1.79
1.57
2.32
0.94
3.11
1.20
3.65
1.46
22.50
1.88
1.83
2.55
0.47
1.58
1.17
0.68
1.99
0.62
0.55
5.28
1.08
1.66
0.61
0.95
0.61
1.07
0.62
3.16
6.09

1,673,877
1,502,843
193,118
8.833
64,807
28,489
36,812
1,108,667
4,737
97,875
3,035
12,286
1,593
150,596
25,718
101,875
24,126
117,660
307,740
604,005
124,811
134,468
30,931
1,658
142,490
324,014
35,246
385,825
117,113
21,839
80,631
40,252
118,506
136,482
118,920
231,365
25,547
21,023
10,801
35,604
127,415
20,099
89,019
6,236
18,690
51,316
77,114
74,979
84,230
32,281
39,075
96,624
16,674
17,224
1,024,286

1,764.28
691.13
5,055.11
2,118.16
837.03
66,031.39
1,294.20
300.00
350.43
2,863.82
2,163.97
4,703.20
592.99
15,137.46
959.66
3,654.04
233.38
3,578.23
561.00
2,281.44
1,624.55
569.88
6,636.68
2,883.46
327.93
7,785.00
4,100.59
377.83
422.75
436.57
3,000.15
1,534.02
3,084.83
2,100.83
456.37
1,048.00
459.22
2,475.93
1,342.20
299.94
2,100.00
2,645.38
3,079.13
393.77
397.48
380.12
3,322.69
497.71
1,799.88
2,673.89
483.57
877.86
17,461.40




Disclaimer

DECLARACIONES IMPORTANTES DE

VALORES MEXICANOS CASA DE BOLSA, S.A. DEC.V.

La informacién contenida en este documento:

e No constituye un reporte de andlisis a que se refieren las “Disposiciones de cardcter
general aplicables a las entidades financieras y demds personas que
proporcionen servicios de inversidn” y no debe ser considerada como una
declaracién unilateral de la voluntad, ni ser interpretada como una ofertq,
sugerencia, recomendacién para comprar o vender valor alguno, 0 como unad
oferta, invitacién o sugerencia para contratar los servicios que proporciona Valores
Mexicanos Casa de Bolsa, S.A. de C.V. (VALMEX).

e Si bien ha sido obtenida de fuentes que consideramos fidedignas, no hacemos
declaracién alguna, ni validamos respecto de su precision o integridad.

e Es vigente a la fecha de su emisidon, pero estd sujeta a modificaciones y cambios
sin previo aviso en el entendido de que VALMEX no se compromete a comunicar
los cambios y tampoco a mantener actualizado el contenido de este documento.

e Es Unicamente con fines informativos y sin ningln tipo de validez oficial y/o legal,
los rendimientos que aparecen son histéricos y no existe garantia de que en el
futuro fengan el mismo comportamiento.

Para la toma de decisiones, el inversionista debe considerar el prospecto del valor de que
se trate y/o la informacién publica de la emisora, la cual podrd identificarse en las
siguientes pdginas de la red electronica mundial denominada Internet:
http://www.bmv.com.mx, http://www.cnbv.gob.mx, y/o http://www.banxico.org.mx, asi
como en http://www.valmex.com.mx, tfratdndose de fondos de inversion que la casa de
bolsa distribuya.

VALMEX no acepta responsabilidad alguna por cualquier pérdida, dano o perjuicio que se
derive del uso de este documento o de su contenido.

Este documento no puede ser reproducido, citado o divulgado sin la previa autorizacion
por escrito de Valores Mexicanos Casa de Bolsa, S.A. de C.V.

fV'l Valores Mexicancs Casa de Bolsa, 8.A. de C.V.
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