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EUA: la nédmina no agricola registré un aumento de 273 mil empleos (est. 175 mil), mientras que la tasa de desempleo se ubicd en 3.5% (est. 3.6%) durante el mes de
febrero. Por otro lado, la balanza comercial durante enero registré un déficit de US$45.3 billones (est. Déficit $46.1 billones). Mds tarde se dard a conocer la cifra del

crédito al consumidor (est. $16.5 billones) para el mes de enero.

Entorno econémico Estados Unidos y México

En Estados Unidos , los reclamos de seguro de desempleo disminuyeron (-)
3 mil entre el 22 y el 29 de febrero, para ubicarse en 216 mil y en su
promedio mévil de 4 semanas subieron 3.3 mil para quedar en 209.8 mil,
nivel muy bajo el cual refleja un mercado laboral muy fuerte.

En México, el Indicador de Confianza del Consumidor bajé (-) 0.2 puntos
en febrero respecto a enero, después de crecer 0.5 el mes previo, para
ubicarse en un nivel de 43.9, segUn cifras ajustadas por estacionalidad.

Mercado de Capitales

Los principales indices estadounidenses cerraron la jornada de ayer con
pérdidas significativas debido a la incertidumbre que hay entre los
inversionistas por la propagacién del coronavirus en Seattle, Nueva York y
California. En el mismo sentido, el IPC cerrd a la baja debido a las
variaciones negativas de importantes empresas como Cemex, Grupo
Financiero Banorte y Televisa.

Hoy el mercado estadounidense puede abrir a la baja debido a que los
inversionistas se estdn cuestionando cudndo los gobiernos empezardn a
tomar medidas para contrarrestar el impacto econdmico que podria
tener el virus respiratorio.

Mercado de Dinero

El consenso de mercado es un recorte en la tasa de fondeo para el
préximo 26 de marzo y en 50 puntos base. Para el cierre de 2020 se
redujeron los estimados y ahora se espera que la tasa de fondeo cerrard
en 6 por ciento (previo: 6.38 por ciento) y para el cierre de 2021 se espera
se coloque en 5.75 por ciento (previo: 6 por ciento)
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Internacional Uttimo Anterior Var (%) Var(aa)
Dow Jones 26,121 27,091 -3.58% -8.47%
Nasdaq 8,739 9,018 -3.10% -2.61%
S&P 3,024 3.130 -3.39% -6.40%
FTSE-100 6,705 6,816 -1.62% -11.10%
Nikkei-225 21,329 21,143 0.88% -9.84%
Bovespa 102,233 107,224 -4.65% -11.60%
Merval 36,772 37,243 -1.27% -11.76%
(Us$) Uttimo Anterior  Var (%) Var (aq)
IRT 3,013 3.142 -4.10% -7.25%
IPC 2,139 2,232 -4.14% -7.33%
FTSE-100 8,681 8,770 -1.02% -13.11%
Nikkei-225 201 197 221% -7.72%
Bovespa 22,189 23,387 -5.12% -22.89%
Merval 591 597 -1.07% -15.12%
T-Bills 3 meses 0.63% 0.74% -0.0011 -0.0093
T-Bonds 10 ainos 0.92% 1.06% -0.0014 -0.0100
T-Bonds 30 ainos 1.55% 1.70% -0.0015 -0.0084
Fed Funds 1.10% 1.12% -0.0002 -0.0050
IRT Uttimo Anterior Var (%) Var (aa)
Maximo 61,128 61,183 -0.09% -0.60%
Minimo 59,342 59,789 -0.75% -2.92%
Cierre 59,636 61,102 -2.40% -2.66%
IPC Uttimo Anterior  Var(%) Var (aa)
Maximo 43,280 43,462 -0.42% -0.97%
Minimo 42,136 42,712 -1.35% -3.00%
Cierre 42,345 43,405 -2.44% -2.75%
Primario Utimo Anterior  Var (pp)

CETES 28 dias 03-03-20 6.70% 25-02-20 6.91% -0.21
CETES 91 dias 03-03-20 6.65% 25-02-20 6.86% -0.21
CETES 182 dias 03-03-20 6.51% 25-02-20 6.73% -0.22
CETES 364 dias 25-02-20 6.66% 28-01-20 6.97% -0.31
Secundario Utimo Anterior Var (pp)
Fondeo Guber 05-03-20 7.06% 04-03-20 7.05% 0.01
TIIE 28 dias 05-03-20 7.24% 04-03-20 7.25% -0.01
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Mercado Cambiario Cambiario Uttimo Anterior Var (%) Var (aa)
La encuesta de Citibanamex refleja que los analistas esperan que la mismo dia (Venta) 19.76 19.52 1.26% 4.79%
paridad cambiarial al cierre de 2020 se coloque en 19.68 pesos por ddlar.
Para 2021 se estima se depreciard a 20 pesos por délar. 24 hrs. (Venta) 19.79 19.44 1.77% 4.94%
. . . . , 48 hrs. (Venta) 19.79 19.45 1.77% 4.94%
El dia de ayer el tipo de cambio spot cerrd en 19.83 pesos por ddlar.
USS / EURO 1.12 1.1 0.85% 0.14%
Yen Japonés / US$ 106.15 107.55 -1.30% -2.29%
P. Argentino / US$ 62.23 62.35 -0.19% 3.96%
Real / USS 4.61 4.58 0.49% 14.64%
Peso / Euro 22.23 21.65 2.64% 5.09%
Noticias y comentarios de emisoras Commodities Uttimo Anterior Var (%) Var (aa)
CEMEX: informé que CEMEX Asian South East Corporation (CASEC, oo 1,671.64 1,636.66 2.14% 10.17%
subsidiaria indirecta de CEMEX) incrementd su tenencia en CEMEX
Holding Philippines (CHP, subsidiaria indirecta de CEMEX que cotiza en la  Plata 17.41 17.19 1.30% 2.4%
Bolsa de Valores de Filipinas) de 66.78% a 75.66% como resultfado de la .
participacién de CASEC en la oferta de acciones con derecho de Cobre 257 256 0-30% 8.59%
suscripcion realizada por CHP. Mezcla mexicana 40.32 41.37 -2.54% -9.78%
WALMEX: durante febrero 2020 sus ventas ascendieron a 50,514 milones W1 4595 4683 -1.88% “24.87%
MXN, importe que representa un incremento de 10% sobre las ventas
obtenidas el mismo mes del afio anterior. Las ventas totales de México
crecieron 10% mientras que las ventas a unidades iguales registraron un
crecimiento de 8.3% (consenso: 5.1%). En el caso de Centroamérica, las
ventas totales sin considerar los efectos de las fluctuaciones cambiarias
crecieron 9.7% y las ventas a unidades iguales registraron un incremento
de 7.2%.
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Multiplos M

6 de marzo de 2020 b oA
. Uttimo Rend. Volat. P/U VE/UAIID P/VL Valor Acciones
Emisora Precio Diario Diaria Bajo Ultimo Media Bajo Ultimo Mercado (millones)
IRT (con G. Fin) | 59,635.91 -2.4% 20.8% | 15.73  8.77 9.34 2.17 1,673,877
IPYC 42,34485 -2.4% 20.8% | 17.93 7.88 0.00 0.00 | 811 8.26 6.52 2.42 1,502,843
AC* 109.69 0.2% 21.7% | 20.27 10.33 15.01 11.75 | 9.42 13.17 10.96 | 1.72 193,524 1,764.28
AEROMEX* 12.03 -5.9% 54.5% | -3.51 0.80 3201 29.67 | 3.77 3.11 2.30 1.44 8,314 691.13
ALFAA 12.74 -0.6% 40.9% | 11.09 2.48 6.23 208 | 472 7.72 5.88 0.90 64,402 5,055.11
ALPEKA 12.98 -3.5% 54.8% | 4.16 2.46 78.24 -299.35| 3.90 8.45 6.64 0.68 27,494 2,118.16
ALSEA* 43.22 -1.7% 39.1% | 39.03 4.02 13.16 827 | 6.46 1256 8.54 3.78 36,176 837.03
AMXL 16.22 -3.4% 34.0% | 15.81 4.84 5.86 425 | 6.41 6.54 5.89 6.02 | 1,071,029 | 66,031.39
ARA* 3.51 -4.1% 53.0% | 6.48 5.75 9.56 6.47 | 3.95 7.45 5.33 0.34 4,543 1,294.20
ASURB 310.63 -4.8% 38.5% | 17.05 1262 1628 11.71 |12.16 13.77 9.93 2.99 93.189 300.00
AUTLANB 8.30 -4.2% 28.3% | 1889 2.16 8.52 -8.74 | 3.54 7.20 1.99 0.43 2,909 350.43
AXTELCPO 4.24 -1.2% 40.7% |-867.33 2.89 1.61 -8.92 | 482 5.52 3.91 3.56 12,143 2,863.82
AZTECACPO 0.73 -0.4% 28.6% | 1.51 1.03 1.88 -38.61 | 545 7.32 4.21 0.43 1,586 2,163.97
BIMBOA 30.94 -3.4% 35.2% | 23.03 6.88 15.15 1091 | 7.34 11.76 9.19 1.97 145,517 4,703.20
BOLSAA 41.73 -3.8% 26.6% | 18.49 16.17 23.12 -10.15]10.73 1433 10.88 | 3.63 24,745 592.99
CEMEXCPO 6.26 -7.0% 45.9% | 32.34  3.89 9.74 -6286 | 7.37 10.62 8.51 0.54 94,760 15,137.46
CHDRAUIB 25.02 -0.5% 27.2% | 1582  4.49 1224 9.16 | 6.01 9.38 7.72 0.88 24,011 959.66
CUERVO* 31.04 -3.6% 32.9% | 30.56 2624 2277 19.44 [18.87 17.06 1498 | 2.34 113,421 3,654.04
ELEKTRA* 1,320.36 0.1% 13.0% | 19.08 1299 15.65 396 (20.37 1832 10.54 | 3.15 308,148 233.38
FEMSAUBD 168.99 0.1% 42.6% | 29.21 11.75 14.10 10.03 [11.20 14.51 11.02 | 2.40 604,684 3,578.23
GAPB 216.51 -2.7% 31.0% | 22.66 16.65 1468 9.99 |13.98 13.29 10.01 6.19 121,462 561.00
GCARSOA1 56.73 -3.7% 43.6% | 15.84 10.40 14.12 10.02 [10.41 14.45 1226 | 1.49 129,426 2,281.44
GENTERA* 18.58 -2.4% 31.3% | 9.22 nd 0.00 0.00 nd 0.00 0.00 1.48 30,184 1,624.55
GFAMSAA 3.00 3.1% 49.5% | 3.51 1.24 9.33 287 |[18.52 16.02 11.14 | 0.28 1,710 569.88
GFINBURO 20.79 -3.2% 36.5% | 10.65 nd 0.00 0.00 nd 0.00 0.00 0.93 137,977 6,636.68
GFNORTEO 106.59 -5.1% 27.6% | 8.41 nd 0.00 0.00 nd 0.00 0.00 1.59 307,348 2,883.46
RA 103.85 -3.4% 32.7% | 9.27 nd 0.00 0.00 nd 0.00 0.00 1.73 34,056 327.93
GMEXICOB 48.96 -1.2% 41.8% | 8.89 6.01 9.34 7.16 | 5.34 7.39 5.50 1.55 381,154 7.785.00
GMXT* 28.07 -1.7% 253% | 19.06 9.14 9.96 8.09 | 803 9.23 7.47 2.28 115,104 4,100.59
GPH1 57.80 0.0% 45.2% | 8.20 4.97 14.65 888 | 484 1209 7.24 0.94 21,839 377.83
GRUMAB 190.50 -0.1% 21.7% | 16.65 10.16 11.06 1.00 | 8.19 9.47 6.62 3.10 80,534 422.75
ICHB 92.00 -0.2% 41.1% | -68.31 19.17 1129 -1.22 | 859 8.66 3.60 1.20 40,165 436.57
IDEALB-1 39.00 -1.3%  251.8%|455.28 48.49 33.49 3.70 [19.29 24.60 20.10 | 3.61 117,006 3,000.15
IENOVA* 89.43 0.5% 20.8% | 1521 11.91 n.d. nd. |13.38 18.55 13.12 | 1.47 137,188 1,534.02
KIMBERA 38.66 0.3% 35.6% | 23.13 1685 13.05 835 [1231 1278 10.39 | 22.57 119,260 3,084.83
KOFUBL 108.91 -1.1% 25.8% | 18.91 9.36 13.90 10.71 | 829 10.71 8.52 1.86 228,802 2,100.83
KUOB 55.98 0.0% 48.1% | 11.44  8.21 1225 -6.67 | 9.41 829 5.44 1.83 25,547 456.37
LABB 19.20 -4.3% 34.4% | 20.39 1577 11.57 -3.75 | 9.83 12.64 9.03 2.44 20,122 1,048.00
LACOMERUBC 23.10 -1.8% 28.7% | 10.45  5.65 6.17 534 | 474 5.00 4.32 0.46 10,608 459.22
LALAB 14.49 0.8% 26.1% | 19.38 7.20 1494 1081 | 7.57 11.76  9.65 1.59 35,876 2,475.93
LIVEPOLC-1 92.27 -2.8% 24.7% | 10.00 7.24 17.57 1278 | 629 1405 10.44 | 1.14 123,844 1,342.20
MEGACPO 65.90 -1.7% 31.5% | 4.56 2.33 3.36 2.56 | 246 295 2.37 0.67 19,766 299.94
ORBIA* 40.58 -4.3% 40.8% | 18.31 5.36 12.32 -34.70 | 6.87 9.79 7.83 1.90 85,218 2,100.00
MFRISCOA-1 2.43 -0.8% 32.0% | -1.71 -7.38 2492 -22.76 |86.34 2298 7.59 0.62 6,185 2,545.38
NEMAKA 6.11 0.7% 47.4% | 7.55 2.22 5.28 1.94 | 3.73 5.67 4.33 0.55 18,813 3,079.13
OMAB 128.64 -1.3% 38.2% | 1573 13.74 1540 10.58 | 9.96 12.52 9.04 5.21 50,655 393.77
PE&OLES* 193.18 -0.4% 43.6% | 71.90  5.40 13.22 6.14 | 686 9.59 6.91 1.07 76,784 397.48
PINFRA* 196.93 -0.2% 21.0% | 16.56 1320 1459 9.52 |10.40 11.88 8.49 1.65 74,858 380.12
BSMXB 24.99 -1.4% 30.9% | 3.89 nd 0.00 0.00 nd 0.00 0.00 0.60 83.034 3,322.69
SIMECB 64.98 0.2% 21.1% | -31.22 23.07 8.39 5.38 [ 6.10 7.35 2.77 0.95 32,341 497.71
SORIANAB 20.70 -4.7% 27.6% | 11.52 586 11.94 858 | 552 9.61 7.80 0.58 37.258 1,799.88
TLEVISACPO 35.75 -4.8% 40.6% | 19.49  3.58 10.44 6.50 | 550 8.74 6.97 1.02 92,017 2,573.89
VITROA 33.53 -2.8% 28.0% | 32.49  4.45 2.73 -1.72 | 4.60 63.11 -249.98| 0.60 16,214 483.57
VOLARA 18.73 -4.5% 52.6% | 6.23 248 -25.33 -112.16| 4.59 3.19 1.69 3.02 16,442 877.86
WALMEX* 57.47 -2.0% 30.2% | 26.48 18.15 19.44 1631 |[14.46 1568 13.62 | 5.97 | 1,003,507 | 17,461.40

]V\ Valores Mexicanos Casa de Bolsa, S.A. de C.V.




Disclaimer

DECLARACIONES IMPORTANTES DE

VALORES MEXICANOS CASA DE BOLSA, S.A. DEC.V.

La informacién contenida en este documento:

e No constituye un reporte de andlisis a que se refieren las “Disposiciones de cardcter
general aplicables a las entidades financieras y demds personas que
proporcionen servicios de inversidn” y no debe ser considerada como una
declaracién unilateral de la voluntad, ni ser interpretada como una ofertq,
sugerencia, recomendacién para comprar o vender valor alguno, 0 como unad
oferta, invitacién o sugerencia para contratar los servicios que proporciona Valores
Mexicanos Casa de Bolsa, S.A. de C.V. (VALMEX).

e Si bien ha sido obtenida de fuentes que consideramos fidedignas, no hacemos
declaracién alguna, ni validamos respecto de su precision o integridad.

e Es vigente a la fecha de su emisidon, pero estd sujeta a modificaciones y cambios
sin previo aviso en el entendido de que VALMEX no se compromete a comunicar
los cambios y tampoco a mantener actualizado el contenido de este documento.

e Es Unicamente con fines informativos y sin ningln tipo de validez oficial y/o legal,
los rendimientos que aparecen son histéricos y no existe garantia de que en el
futuro fengan el mismo comportamiento.

Para la toma de decisiones, el inversionista debe considerar el prospecto del valor de que
se trate y/o la informacién publica de la emisora, la cual podrd identificarse en las
siguientes pdginas de la red electronica mundial denominada Internet:
http://www.bmv.com.mx, http://www.cnbv.gob.mx, y/o http://www.banxico.org.mx, asi
como en http://www.valmex.com.mx, tfratdndose de fondos de inversion que la casa de
bolsa distribuya.

VALMEX no acepta responsabilidad alguna por cualquier pérdida, dano o perjuicio que se
derive del uso de este documento o de su contenido.

Este documento no puede ser reproducido, citado o divulgado sin la previa autorizacion
por escrito de Valores Mexicanos Casa de Bolsa, S.A. de C.V.

fV'l Valores Mexicancs Casa de Bolsa, 8.A. de C.V.


http://www.bmv.com.mx/
http://www.cnbv.gob.mx/
y/o%20http:/www.banxico.org.mx
http://www.valmex.com.mx/

