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EUA: la demanda de bienes duraderos registré una variacion de 1.2% (est. -0.9%) durante el mes de febrero.

Entorno econémico Estados Unidos y México

En Estados Unidos, de acuerdo con el promedio de fres encuestas,
Nueva York, Filadelfia y Richmond, el sector manufacturero se contrajo en
el mes de marzo, presumiblemente por el impacto del Covid-19. Por otro
lado, las ventas de casas nuevas bajaron (-) 4.4 por cienfo en febrero,
después de haber crecido 10.5 por ciento en enero, para una tasa anual
de 765 mil; en su variacién anual la venta de casas nuevas aumentd 14.3
por ciento.

En México, el indice Nacional de Precios al Consumidor subié 0.11 por
ciento en la primera quincena de marzo, en linea con la expectativa de
mercado, para una variacion anual de 3.71 por ciento, inferior al dato
registrado en la quincena anterior de 3.87 por ciento. La menor inflacién
anual se explica sobre todo por baja en algunos precios de legumbres y
frutas, asi como por un menor precio en la gasolina de bajo octanaje
(esto explica en parte la ligera disminucién en el componente no
subyacente). La inflacidon subyacente, que excluye los precios mds
voldtiles (agropecuarios y energéticos) y las tarifas publicas y participa
con 75 por ciento en el INPC, disminuyd de 3.63 a 3.60 entre la segunda
quincena de febrero y la primera de marzo, lejos todavia del 3 por ciento
necesario para cumplir con la meta oficial. Nuestra estimaciéon de la
inflacién general para 2020 se ubica en 3.6 por ciento. Por ofro lado, del
13 al 20 de marzo de 2020, las reservas internacionales disminuyeron en (-)
445 millones de ddlares, para situarse en 184,174 millones. En lo que va de
este ano, se ha registrado una acumulacion de 3,297 millones de ddlares.

Mercado de Capitales

Los principales indices estadounidenses cerraron la jornada de ayer con
importantes ganancias como resultado del optimismo de los inversionistas
ante un paquete de US$2 trillones que podria ser aprobado en las
proximas horas por el Congreso. Ademds, el presidente Donald Trump
comunicd que espera reabrir la economia estadounidense en un par de
semanas, aunque ciertos especialistas mencionaron que esto es
demasiado pronto. En el mismo sentido, el IPC cerré a al alza producto
de las variaciones positivas de importantes empresas como Grupo
Financiero Inbursa, Televisa y los Grupos Aeroportuarios.

Hoy el mercado estadounidense abrié a la baja a pesar de la inminente
aprobacién del paquete fiscal por parte del Congreso de EUA.

Mercado de Dinero

La subasta de cefes nimero 13 del afio mostrd baja generalizada. En
semanas previas se habian registrado fuertes alzas ante la depreciacion
del fipo de cambio de las Ultimas semanas. Se subastaron cetes de 28, 91,
182 y 364 dics. La relacion demanda oferta del cete a 28 dias fue
elevada en 4.3 veces. Para los plazos de 91, 182 y 364 dias la relaciéon
demanda oferta fue moderada en 2.4, 2.4 y 2.2 veces respectivamente.
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Internacional Uttimo Anterior Var (%) Var(aa)
Dow Jones 20,705 18,592 11.37% -27.45%
Nasdaq 7,418 6,861 8.12% -17.33%
S&P 2,447 2,237 9.38% -24.25%
FTSE-100 5,446 4,994 9.05% -27.80%
Nikkei-225 18,092 16,888 7.13% -23.52%
Bovespa 69,729 63,570 9.69% -39.70%
Merval 23,890 23,890 0.00% -42.67%
(Us$) Uttimo Anterior  Var (%) Var (aq)
IRT 1937 1,857 431% -40.37%
IPC 1,374 1,319 4.19% -40.49%
FTSE-100 6,401 5772 10.89% -35.93%
Nikkei-225 163 152 7.12% -25.29%
Bovespa 13,677 12,357 10.68% -52.47%
Merval 375 376 -0.15% -46.10%
T-Bills 3 meses 0.03% 0.01% 0.0002 -0.0153
T-Bonds 10 ainos 0.86% 0.76% 0.0010 -0.0106
T-Bonds 30 ainos 1.41% 1.33% 0.0008 -0.0098
Fed Funds 0.35% 0.25% 0.0010 -0.0125
IRT Uttimo Anterior Var (%) Var (aa)
Maximo 49,560 48,900 1.35% -19.41%
Minimo 46,425 45,978 0.97% -24.05%
Cierre 48,740 46,425 4.99% -20.45%
IPC Uttimo Anterior  Var(%) Var (aa)
Maximo 35,148 34,722 1.23% -19.58%
Minimo 32,964 32,647 0.97% -24.11%
Cierre 34,566 32,964 4.86% -20.61%
Primario Utimo Anterior  Var (pp)

CETES 28 dias 24-03-20 6.59% 17-03-20 7.15% -0.56
CETES 91 dias 24-03-20 6.57% 17-03-20 7.28% -0.71
CETES 182 dias 24-03-20 6.55% 17-03-20 7.00% -0.45
CETES 364 dias 24-03-20 6.61% 25-02-20 6.66% -0.05
Secundario Utimo Anterior Var (pp)
Fondeo Guber 24-03-20 6.55% 23-03-20 6.54% 0.01
TIIE 28 dias 24-03-20 6.79% 23-03-20 6.82% -0.03
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Mercado Cambiario

El peso mexicano se coloca como la moneda mds depreciada de un
pais emergente frente al délar al tener un retorno spot negativo de casi
25 por ciento del 31 de diciembre al 24 de marzo, esto segun datos de la
terminal Bloomberg.

El dia de ayer el fipo de cambio spot cerrd en 25.1185 pesos por ddlar.

Noticias y comentarios de emisoras

TLEVISA: dispuso de $14,771 millones MXN de su linea de crédito
revolvente como una medida de prudencia y precaucién para
incrementar su posicion de efectivo y preservar su flexibilidad financiera
en contexto de la incertidumbre actual de los mercados globales como
resultado del brote de COVID-19.

VESTA: anuncié el retiro de $85 millones USD de su existente linea de

Cambiario

Mismo dia (Venta)
24 hrs. (Venta)
48 hrs. (Venta)

Us$ / EURO

Yen Japonés / USS
P. Argentino / US$

Real / US$

Peso / Euro

Commodities
Oro

Plata

Cobre

Mezcla mexicana

. - B o WTI
crédito revolvente a 3 anos por $125 millones USD, con vencimiento en
agosto 2022. También suspendié temporalmente el desarrollo de nuevos
edificios especulativos, adoptando un enfoque cauteloso hacia el
entorno comercial actualmente voldtil relacionado con COVID-19.

VOLAR: informé que a partir del 24 de marzo 2020 reducird la capacidad
(medida en términos de asientos por milla disponibles, ASMs) para el resto
de marzo y abril 2020, en aproximadamente 50% del total de sus
operaciones contra el itinerario publicado originalmente.
Adicionalmente, tomard diversas acciones para reducir costos y
mantener la liquidez durante este periodo de reduccion de la demanda
y ajustes resultantes de la capacidad en su red de rutas.
WALMEX: informd sobre los principales acuerdos de su asamblea de
accionistas y consejo de administracién; sobresalid el anuncio de la
renuncia de su CFO asi como la designaciéon de un CFO interino.
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Uttimo Anterior Var (%) Var (aa)
25.08 25.20 -0.45% 33.02%
25.14 24.97 0.68% 33.33%
25.16 25.00 0.64% 33.40%
1.08 1.07 0.62% -3.81%
1m1.21 111.20 0.01% 2.37%
63.68 63.58 0.15% 6.37%
5.10 514 -0.90% 26.85%
27.14 26.80 1.26% 28.32%
Uttimo Anterior  Var (%) Var (aa)
1,610.03 1,565.61 2.84% 6.11%
14.27 13.41 6.45% 20.01%
2.10 2.18 -3.75% -25.36%
16.06 15.33 4.76% -64.06%
21.28 23.38 -8.98% -6521%
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Multiplos M

25 de marzo de 2020 Hr
Emisora l'JIﬁm-o R-enf:l. V-olc.lt. ) P/U ) P/UE ) VE/UAIID ,P/VL Valor Ac.ciones
Precio Diario Diaria  (itimo Ultimo Media Bajo Ultimo Media Bajo Ultimo Mercado (millones)
IRT (con G. Fin) | 48,740.12 5.0% 40.1% | 13.36 7.45 8.30 1.85 1,673,877
IPYC 34,565.71 4.9% 39.2% | 15.65 6.87 0.00 0.00 7.31 8.26 6.52 2.11 1,502,843
AC* 99.22 3.6% 34.0% | 18.33 9.35 1498 11.70 | 8.63 13.14 10.92 1.55 175,052 1,764.28
AEROMEX* 9.06 4.3% 76.0% | -2.64 0.60 31.78 29.41 | 3.63 3.12 2.30 1.08 6,262 691.13
ALFAA 7.51 8.5% 91.6% | 6.54 1.46 6.21 2.06 388 7.71 5.86 0.53 37,964 5,055.11
ALPEKA 8.89 0.0% 69.9% | 2.85 1.68 77.73 -298.65| 3.20 8.42 6.58 0.47 18,830 2,118.16
ALSEA* 15.16 -10.5% 123.3%| 13.69 1.41 13.12 8.19 418 12.53 8.49 1.32 12,689 837.03
AMXL 14.80 3.4% 51.3% | 14.43 4.41 5.85 4.25 6.03 6.54 5.89 5.49 977,265 66,031.39
ARA* 3.29 0.0% 65.8% | 6.07 5.39 9.54 6.45 3.68 7.43 5.31 0.32 4,258 1,294.20
ASURB 234.40 11.4% 69.3% | 12.86 9.53 1626 11.68 | 9.36 13.75 9.92 2.26 70,320 300.00
AUTLANB 7.21 0.1% 50.0% | 16.41 1.87 8.49 -8.74 | 329 7.18 1.98 0.37 2,527 350.43
AXTELCPO 3.07 7.7% 71.5% |-627.99 2.09 1.62 -8.89 | 4.18 5.52 3.90 2.58 8,792 2,863.82
AZTECACPO 0.37 1.4% 68.7% | 0.76 0.52 1.88 -38.,53 | 5.10 7.31 4.20 0.22 794 2,163.97
BIMBOA 31.99 8.3% 58.9% | 23.81 7.12 15.11 1085 | 7.49 11.74 9.16 2.04 150,455 4,703.20
BOLSAA 28.69 -11.7% 598% | 12.72 11.12 23.09 -10.12 | 6.94 14.31 10.85 | 2.50 17,013 592.99
CEMEXCPO 4.47 5.4% 62.7% | 23.09 2.78 972 -62.73 | 6.60 10.60 8.48 0.38 67,664 15,137.46
CHDRAUIB 25.79 9.5% 53.4% | 16.30 4.63 12.20 9.07 6.09 9.36 7.69 0.90 24,750 959.66
CUERVO* 28.59 4.0% 398% | 28.14 24.17 2282 19.51 |17.40 17.08 15.00 [ 2.15 104,469 3,654.04
ELEKTRA* 1,384.56 -1.4% 21.8% | 20.01 13.62 1564 3.97 |21.16 1833 10.57 | 3.30 323,131 233.38
FEMSAUBD 149.36 3.9% 645% | 25.82 10.39 14.09 10.02 |10.65 14.49 11.00 | 2.12 534,444 3,578.23
GAPB 127.01 13.9% 92.0% | 13.29 9.77 14.67 9.98 8.58 13.27 9.99 3.63 71,253 561.00
GCARSOAI1 5481 9.6% 85.3% | 15.30 10.05 14.11 10.00 | 10.07 14.43 12.22 1.44 125,046 2,281.44
GENTERA* 8.10 -0.4% 82.5% | 4.02 nd 0.00 0.00 nd 0.00 0.00 0.64 13,159 1,624.55
GFAMSAA 2.35 -4.5% 56.4% | 2.75 0.97 9.30 2.83 1838 1603 11.16 | 0.22 1,339 569.88
GFINBURO 15.36 9.9% 81.4% | 7.87 nd 0.00 0.00 nd 0.00 0.00 0.69 101,939 6,636.68
GFNORTEO 69.40 7.7% 68.9% | 5.48 nd 0.00 0.00 nd 0.00 0.00 1.03 200,112 2,883.46
RA 54.17 3.1% 80.9% | 4.83 nd 0.00 0.00 nd 0.00 0.00 0.90 17,764 327.93
GMEXICOB 39.65 5.7% 50.5% | 7.20 4.86 9.32 7.13 452 7.38 5.48 1.26 308,675 7,785.00
GMXT* 19.79 -5.0% 44.6% | 13.44 6.45 9.91 8.03 6.08 9.18 7.41 1.61 81,151 4,100.59
GPH1 57.80 0.0% 452% | 8.20 4.97 14.61 8.82 484 12.06 7.20 0.94 21,839 377.83
GRUMAB 186.69 9.3% 46.0% | 16.32 9.95 11.05 1.02 8.06 9.47 6.62 3.04 78,923 422.75
ICHB 90.93 0.2% 423% | -67.51 18.95 11.32 -1.17 | 8.47 8.66 3.61 1.18 39,698 436.57
IDEALB-1 40.00 0.0% 249 9% | 466.95 49.73 33.56 3.81 19.63 2457 20.07 | 3.70 120,006 3,000.15
IENOVA* 66.47 4.4% 51.0% | 11.30 8.85 n.d. n.d. 11.02 1850 13.06 1.09 101,967 1,534.02
KIMBERA 31.74 -2.2% 51.4% | 18.99 1383 13.05 8.36 [10.40 12.77 10.39 | 18.53 97,913 3,084.83
KOFUBL 96.63 0.0% 40.7% | 16.77 8.30 13.87 10.68 | 7.51 10.69 8.50 1.65 203,003 2,100.83
KUOB 53.00 0.0% 46.0% | 10.83 7.77 1223 -6.65 | 92.10 8.30 5.45 1.73 24,187 456.37
LABB 17.60 0.9% 67.6% | 18.69 1446 11.59 -3.69 | 9.18 12.62 9.01 2.24 18,445 1,048.00
LACOMERUBC 21.28 2.0% 49.0% | 9.63 5.20 6.16 5.33 432 500 4.32 0.43 9,772 459.22
LALAB 10.51 2.8% 38.0% | 14.06 5.22 1487 10.68 | 6.38 11.72 9.58 1.15 26,022 2,475.93
LIVEPOLC-1 66.06 4.7% 771% | 7.16 5.19 17.52 12.68 | 481 14.01 10.37 | 0.81 88,665 1,342.20
MEGACPO 62.63 2.7% 442% | 4.33 2.21 3.35 2.56 236 295 2.36 0.63 18,785 299.94
ORBIA* 25.68 1.9% 78.1% | 11.59 3.39 12.28 -34.64 | 533 9.78 7.80 1.20 53,928 2,100.00
MFRISCOA-1 1.71 3.6% 60.8% | -1.21 5,19 2474 -22.86 |79.98 23.30 7.36 0.43 4,353 2,545.38
NEMAKA 4.15 2.0% 64.5% | 5.13 1.51 5.24 1.90 3.18 5.65 4.29 0.38 12,778 3,079.13
OMAB 72.15 11.3% 84.1% | 8.82 7.71 15.38 10.55 | 5.66 12.49 9.01 2.92 28,411 393.77
PE&OLES* 170.72 6.8% 79.5% | 95.98 4.82 13.18 6.10 7.02 9.58 6.90 1.02 67,857 397.48
PINFRA* 151.73 3.8% 50.2% | 12.76 10.17 14.58 9.52 7.60 1187 8.48 1.27 57,676 380.12
BSMXB 14.82 6.8% 78.0% | 2.31 nd 0.00 0.00 nd 0.00 0.00 0.36 49,242 3,322.69
SIMECB 61.99 1.0% 27.8% | -29.78 22.01 8.45 5.32 573 7.34 2.77 0.91 30,853 497.71
SORIANAB 18.96 15.9% 71.1% | 10.55 5.37 11.91 8.53 526 9.59 7.76 0.53 34,126 1,799.88
TLEVISACPO 29.48 16.7% 83.8% | 16.07 2.96 10.40 6.44 500 8.73 6.94 0.84 75,878 2,573.89
VITROA 27.48 -0.6% 36.2% | 26.63 3.65 2.73 -1.70 | 4.06 62.86 -249.58| 0.49 13,289 483.57
VOLARA 8.34 -1.2% 115.7%| 2.77 1.10 -25.11 -111.61| 3.74 3.20 1.70 1.34 7,321 877.86
WALMEX* 53.47 3.8% 420% | 24.64 16.89 1943 1630 |13.48 15.67 13.61 5.55 933,661 17,461.40

]V\ Valores Mexicanos Casa de Bolsa, S.A. de C.V.




Disclaimer

DECLARACIONES IMPORTANTES DE

VALORES MEXICANOS CASA DE BOLSA, S.A. DEC.V.

La informacién contenida en este documento:

e No constituye un reporte de andlisis a que se refieren las “Disposiciones de cardcter
general aplicables a las entidades financieras y demds personas que
proporcionen servicios de inversidn” y no debe ser considerada como una
declaracién unilateral de la voluntad, ni ser interpretada como una ofertq,
sugerencia, recomendacién para comprar o vender valor alguno, 0 como unad
oferta, invitacién o sugerencia para contratar los servicios que proporciona Valores
Mexicanos Casa de Bolsa, S.A. de C.V. (VALMEX).

e Si bien ha sido obtenida de fuentes que consideramos fidedignas, no hacemos
declaracién alguna, ni validamos respecto de su precision o integridad.

e Es vigente a la fecha de su emisidon, pero estd sujeta a modificaciones y cambios
sin previo aviso en el entendido de que VALMEX no se compromete a comunicar
los cambios y tampoco a mantener actualizado el contenido de este documento.

e Es Unicamente con fines informativos y sin ningln tipo de validez oficial y/o legal,
los rendimientos que aparecen son histéricos y no existe garantia de que en el
futuro fengan el mismo comportamiento.

Para la toma de decisiones, el inversionista debe considerar el prospecto del valor de que
se trate y/o la informacién publica de la emisora, la cual podrd identificarse en las
siguientes pdginas de la red electronica mundial denominada Internet:
http://www.bmv.com.mx, http://www.cnbv.gob.mx, y/o http://www.banxico.org.mx, asi
como en http://www.valmex.com.mx, tfratdndose de fondos de inversion que la casa de
bolsa distribuya.

VALMEX no acepta responsabilidad alguna por cualquier pérdida, dano o perjuicio que se
derive del uso de este documento o de su contenido.

Este documento no puede ser reproducido, citado o divulgado sin la previa autorizacion
por escrito de Valores Mexicanos Casa de Bolsa, S.A. de C.V.

fV'l Valores Mexicancs Casa de Bolsa, 8.A. de C.V.
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