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Calendario de Eventos Econdmicos

Marzo - Abril 2020

MIERCOLES

EE.UU.: indice de

manufacturas. FED de Dallas
Febrero: 1.2
Marzo e*/: -12.0

México: Presupuesto federal
Febrero

México: Pre — Criterios
Generales de Politica
Econémica 2020

Se publica a mas tardar el 1°
de abril

MARTES
31

EE.UU.: indice de precios de
vivienda Case-Shiller
Diciembre: 0.43%

Enero e*/: 0.40%

EE.UU.: Confianza del
consumidor

Febrero: 130.7

Marzo e*/: 110.0

México: Reservas
internacionales

Marzo 20: 184,715 millones
Marzo 27 e*/: n.d.

México: Agregados
monetarios
Febrero

EE.UU.: Encuesta ADP —
empleo sector privado
Febrero: 183 mil

Marzo e*/: -150 mil

EE.UU: ISM Manufacturas
Febrero: 50.1
Marzo e*/: 48.0

EE.UU.: Gasto en
construccion
Enero: 1.8%
Febrero e*/: 0.6%

México: Remesas
Enero: 2,583 mdd
Febrero e*/: n.d.

México: Encuesta de las
expectativas de los
especialistas en economia
del sector privado

Marzo

JUEVES

EE.UU.: Balanza comercial
Enero: -45.3 billones
Febrero e*/: -39.7 billones

EE.UU.: Reclamos de
seguro de desempleo
Marzo 21: 3.283 millones
Marzo 28 e*/: 2.5 millones

México: Indicador adelantado
Enero: 0.14
Febrero e*/: n.d.

VIERNES

EE.UU.: Tasa de desempleo
Febrero: 3.5%
Marzo e*/: 3.8%

EE.UU.: Némina no agricola
Febrero: 273 mil
Marzo e*/: -100 mil

EE.UU: ISM Servicios
Febrero: 57.3
Marzo e*/: 45.0

México: Confianza del
consumidor

Febrero: 43.9

Marzo e*/: n.d.

México: Encuesta de las
expectativas de analistas de
mercados financieros de
Citibanamex

México: Consumo privado
Diciembre: -0.4% ae
Enero e*/: n.d.

México: Inversion fija bruta
Diciembre: -1.5% ae
Enero e*/: n.d.

México: Venta de automoviles
Febrero: 104,328 unidades
Marzo e*/: n.d.

México: Produccion de
automoviles

Febrero: 326,183 unidades
Marzo e*/: n.d.

México: Exportacion de
automoviles

Febrero: 266,035 unidades
Marzo e*/: n.d.

México: Reservas
internacionales
Marzo 27 e*/: n.d.
Abril 3 e*/: n.d.

EE.UU.: Apertura de puestos
de trabajo (JOLTS)

Enero: 6.963 millones

Febrero e*/: n.d.

EE.UU.: Crédito al
consumidor

Enero: 12.02 billones
Febrero e*/: n.d.

México: Inflaciéon general
Febrero: 0.41%

Marzo e/: 0.39%

Marzo e*/: n.d.

México: Inflacién subyacente
Febrero: 0.36%

Marzo e/: 0.28%

Marzo e*/: n.d.

EE.UU.: Minutas de politica
monetaria de la Reserva
Federal

México: Produccion industrial
Enero: 0.3%
Febrero e*/: n.d

México: Revisiones salariales
Febrero: 5.5%
Marzo e*/: n.d.

México: Encuesta de viajeros
internacionales
Febrero

México: Minutas del Banco
de México

EE.UU.: Precios al productor
Febrero: -0.3%
Marzo e*/: n.d.

EE.UU.: Precios al productor
subyacente

Febrero: -0.1%

Marzo e*/: n.d.

EE.UU.: Reclamos de
seguro de desempleo
Marzo 28 e*/: 2.5 millones
Abril 4 e*/: 2.5 millones

EE.UU.: Confianza del
consumidor. Univ de
Michigan. Preliminar
Marzo: 89.1

Abril e*/: n.d.

México: Jueves Santo
Todos los mercados cerrados

EE.UU.: Viernes Santo

Todos los mercados cerrados

EE.UU.: Precios al
consumidor
Febrero: 0.1%
Marzo e*/: n.d.

EE.UU.: Precios al
consumidor subyacente
Febrero: 0.2%

Marzo e*/: n.d.

México: Viernes Santo
Todos los mercados cerrados

e/ = estimado por Valmex

Valores Mexicanos Casa de Bolsa. S.A. de C. 1

e*/: = promedio de encuestas disponibles

n.d. = no disponible




Entorno Nacional

Economia

México

S&P recorta la calificacion s oberana de ‘BBB+"a "‘BBB’.

La agencia S&P recorto la calificacion soberana de ‘BBB+'a
‘BBB’ y la colocé con perspectiva negativa, lo que significa
que la podria recortar de nuevo en los siguientes 12 a 24
meses, si las finanzas publicas se debilitan. Esto es probable
si se considera que la economia ya esta en recesion y ésta
serd mas abrupta por el impacto del Covid-19, lo que
redituard en menores ingresos tributarios, aunado a la caida
en los precios internacionales del petréleo.

Para S&P, los potenciales incrementos en los pasivos
contingentes del sector energético podrian empeorar los
niveles de endeudamiento del soberano y provocar otra
rebaja en la calificacion. La situacion de las finanzas publicas
es vulnerable. Ademas, los choques por del Covid-19 y por la
baja en los precios de petr6leo agravan la ya de por si
debilidad en las finanzas publicas.

La dificil situacion por la que atraviesa nuestro pais: recesion
economica, no respeto al Estado de Derecho, falta de
incentivos a la inversién privada, titubeos en la presentacion
de un plan nacional de infraestructura y en un programa anti-
ciclico, asi como politicas econdmicas erraticas crean un
ambiente para que otras agencias calificadoras también
rebajen la calificacion crediticia del soberano.

La economia esta muy débil

De acuerdo con el Indicador Global de Actividad Econdmica,
aproximacion muy cercana del PIB, la economia registro
variacion nula en enero, segun cifras ajustadas por
estacionalidad. En términos anuales la economia cay6 (-) 0.7
por ciento; el sector primario aumenté 1.3 por ciento, el
secundario bajé (-) 1.7 por ciento y el terciario disminuy6 (-)
0.2 por ciento.

IGAE, ajustado por estacionalidad, var. % mensual
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Las cifras originales arrojaron una caida de (-) 0.8 por ciento
en el primer mes del afio.

Crecen las ventas al menudeo

Las ventas al menudeo aumentaron 0.5 por ciento en enero
de 2020, después de haber caido en (-) 0.4 por ciento en
diciembre, segun cifras ajustadas por estacionalidad. La
variacion anual fue 2.7 por ciento.

Venta al menudeo, ae, cambio % mensual
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Desplome en la industria de la construccién

El valor de la produccion de las empresas constructoras, sin
incluir autoconstruccion, registraron una caida de (-) 0.6 por
ciento en enero de 2020, la doceava al hilo. Respecto a enero
de 2019, la caida fue de (-) 15.9 por ciento; la construccion
publica cay6 (-) 23 por ciento y la privada (-) 11.4 por ciento.

Valores Mexicanos Casa de Bolsa.

Valor real de la construccién por tipo de obra,
var % ene20/enel9, cifras originales
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Sube el desempleo y la subocupacion

La tasa de desempleo subi6 de 3.65 en enero a 3.69 por
ciento en febrero, mientras que la tasa de subocupacion
(personas que requieren trabajar mas horas) se ubico en 9.3
por ciento en enero frente a 7.5 por ciento registrado un mes
antes. Ambas cifras con ajuste estacional.
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Superavit comercial

En febrero la balanza comercial registr6 un superavit de
2,911 millones de doélares y en el primer bimestre del afio de
495 millones. En los primeros dos meses del afio, las
exportaciones crecieron 1.8 por ciento y las importaciones
cayeron (-) 3.5 por ciento, resaltando a su interior el
desplome de las compras de bienes de capital en (-) 12.5 por
ciento. En recesion, la balanza comercial es superavitaria.
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Disminuye la inflacion anual

El indice Nacional de Precios al Consumidor subi6é 0.11 por
ciento en la primera quincena de marzo, en linea con la
expectativa de mercado, para una variacion anual de 3.71 por
ciento, inferior al dato registrado en la quincena anterior de
3.87 por ciento. La menor inflacién anual se explica sobre
todo por baja en algunos precios de legumbres y frutas, asi
como por un menor precio en la gasolina de bajo octanaje
(esto explica en parte la ligera disminucion en el componente
no subyacente).

Inflacion anual, %

General:3.71%
Subyacente: 3.60%
No subyacente: 4.04%
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La inflacion subyacente, que excluye los precios mas volatiles
(agropecuarios y energéticos) y las tarifas publicas y participa
con 75 por ciento en el INPC, disminuy6 de 3.63 a 3.60 entre
la segunda quincena de febrero y la primera de marzo, lejos
todavia del 3 por ciento necesario para cumplir con la meta
oficial.

Nuestra estimacion de la inflacion general para 2020 se ubica

en 3.6 por ciento.



Economia

Entorno Internacional (EE.UU.)

Estados Unidos

Estimulos monetarios y fiscales sin precedentes

Por las disrupciones econdmicas que se prevén por la
pandemia del coronavirus, la Reserva Federal no solo llevé la
tasa de interés de referencia a casi cero sino usara una amplia
gama de mecanismos para ayudar a las familias y los
negocios a enfrentar la crisis, esto es implementara “ayuda
ilimitada”, superando incluso lo que hizo en la crisis financiera
de 2008-2009. Por su parte, el Congreso aprobé ayuda fiscal
por 2 trillones de ddlares, esto es cerca de 10 por ciento del
PIB. Estas acciones no tienen precedente.

El sector manufacturero se contrae
De acuerdo con el promedio de cuatro encuestas, Nueva York,
Filadelfia, Kansas y Richmond, el sector manufacturero se
contrajo en el mes de marzo, debido al impacto del Covid-19.
Indice regional de manufacturas compuesto:
30 Empire State, Kansas, Filadelfia y Richmond
15
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Despidos en una semana: 3 millones
Los reclamos de seguro de desempleo aumentaron en 3
millones entre el 14 y el 21 de marzo, para ubicarse en 3
millones 283 mil y en su promedio moévil de 4 semanas
subieron 998 mil para quedar en 766 mil. La causa es el
impacto del Covid-19. Se espera que los despidos continten.

Solicitudes seguro de desempleo,
promedio movil 4 semanas en miles
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La inflacion permanece debajo de objetivo
En febrero, la inflacion anual del gasto personal de consumo
se ubico en 1.8 por ciento (previo: 1.7) y la inflacion
subyacente, la cual excluye los precios de alimentos y energia,
se situdé en 1.8 por ciento anual (previo: 1.6). El objetivo de la
FED es 2 por ciento.

Inflacion del gasto personal de consumo,
cambio % anual
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Fuerte caida en la confianza del consumidor
El indice de Sentimiento de Consumidor de la Universidad de
Michigan bajé de 101 en febrero a 89.1 en marzo, como reflejo
de la preocupacion por el coronavirus. Se espera que la
confianza continde bajando.

Indice del Sentimiento del Consumidor de la
110 Universidad de Michigan, 1966=100
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Perspectivas
Global:

- La pandemia del coronavirus (Covid-19) esta provocando
evidentemente una recesion global. El patron que sigue esta
enfermedad sugiere que el periodo transcurrido desde el brote
hasta la estabilizacion en el nimero de infectados es entre 2 y
3 meses (escenario optimista), de tal manera que,
considerando su desarrollo, la mayor afectacion econdomica
ocurrira en el primer trimestre y, sobre todo, el segundo
trimestre de 2020. Aqui es fundamental la respuesta de los
diferentes gobiernos para contener la expansion del virus;
algunos paises lo han hecho bien y otros tendran efectos mas
adversos y una contraccion en la actividad econdmica mas
profunda y duradera.

- China e Italia ya muestran algunos signos de estabilizacién.

- El patron de comportamiento econdémico también es
predecible: afectacion de cadenas de suministro, cierre de
negocios no esenciales (turismo, restaurantes, bares,
gimnasios, etc.), fuerte incremento del desempleo, contracciéon
econdémica, quiebras, menor inflacién o deflacion,

- La respuesta en politica econémica, tanto monetaria como
fiscal, esta siendo impresionante.

Estados Unidos

- Las expectativas sobre el comportamiento del PIB para el
primer trimestre de este afio van desde un crecimiento de +1
por ciento y una caida de (-) 4 por ciento, pero la contraccion
que se espera para el segundo trimestre es dramatica, de
entre (-) 10 y (-) 30 por ciento. La recuperacién de la economia
se daria en la segunda mitad de afio.

- La Reserva Federal recortd su tasa de referencia a casi cero
e implementd medidas no convencionales histéricamente
elevadas. El Congreso hizo lo mismo con el estimulo fiscal. No
se descartan medidas adicionales.

- Segun Jerome H. Powell, presidente de la FED, la recesion
que se avecina es atipica, por lo que hay un gran nivel de
incertidumbre sobre cémo puede evolucionar la actividad
economica una vez que se supere el Covid-19.

México

-La economia mexicana ya sufria una ligera recesion antes del
brote del Covid-19 (el PIB se redujo en 0.1 por ciento en
2019). Ahora, la situacion se agrava. Si se consideran los
patrones ya descritos, lo probable es que la actividad
econémica sufra una fuerte contraccion en el segundo
trimestre de este afio (diversas estimaciones anticipan una
caida en el PIB cercana a 15 por ciento; la mas pesimista de
35 por ciento). Para todo este afio, la contraccion estimada va
de (-) 3 a (-) 7 por ciento. Para 2021 el mercado espera un
crecimiento de 1.7 por ciento.

- Con la crisis del Covid-19 y los bajos precios del petréleo el
deterioro en las finanzas publicas es inminente. El déficit
publico en este afio podria ubicarse alrededor de (-) 5 por
ciento. Ademas de S&P, se espera que Moody's también
recorte la calificacion soberana y de Pemex.

- La contraccién econdémica anticipa niveles menores de
inflacion, pese a la debilidad cambiaria, lo que anticipa
recortes adicionales en la tasa de fondeo por parte del Banco
de México y medidas adicionales para inyectar liquidez a los
mercados. Hacienda también deberia de anunciar un plan
econdmico anti-ciclico en los proximos dias.

Valores Mexicanos Casa de Bolsa. S.A. de C 3



Mercado de dinero

Panorama de Tasas de Interés

México

Subasta primaria

La Secretaria de Hacienda y Crédito Publica publicod el
programa de subasta de valores gubernamentales para el
segundo trimestre de 2020. Respecto al primer trimestre se
realizaron diversos cambios. Los montos en cetes se
incrementan en 20 mil millones de ddlares y los de bondes D
se incrementan a 8 mil mdp. Respecto a los bonos M se
reduce el monto en 13 mil 800 mdp y en udibonos se reducen
los montos en 1,300 mdp.

Por otro lado, la subasta de cetes nimero 13 del afio mostré
baja generalizada. En semanas previas se habian registrado
fuertes alzas ante la depreciacién del tipo de cambio de las
ultimas semanas. Se subastaron cetes de 28, 91, 182 y 364
dias. La relacion demanda oferta del cete a 28 dias fue
elevada en 4.3 veces. Para los plazos de 91, 182 y 364 dias
la relacion demanda oferta fue moderada en 2.4, 24 y 2.2
veces respectivamente.

2,500,000 1 Tenencia extranjera en papel gubernamental o
Datos al 13 de marzo
2,000,000 - r 22
—— Tenencia en pesos L 20
1500000 1 1¢ Fix (der.) 18
1,000,000 - + 16
+ 14
500,000 -
T+ 12
0 —r————7——— 10
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z“gx_ Tasas de interés y tipo de cambio % 9
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Mercado Secundario
El recorte en la calificacion crediticia del soberano representa
una llamada de atencion al deterioro en el perfil crediticio de
México. Ademas, la perspectiva negativa anticipa que un
siguiente recorte no deberia descartarse. Esto complica el
actuar de la politica econémica en México ya que el costo
financiero de la deuda publica aumentara, via depreciacion
cambiaria y mayores tasas de interés. Recordemos que un
deterioro en las finanzas publicas se relaciona con un
aumento en el cociente deuda/PIB, el cual seguramente
aumentara para poder financiar el gasto programado por el
ejecutivo.

La SHCP debe atender la problemética actual en que se
encuentra el pais, fuerte recesion econémica por los impactos
del coronavirus y bajos precios del petréleo. En su proximo
documento "Pre-Criterios Generales de Politica Econdmica
2021" que debe publicarse antes del 1 de abril, debera de
incluir la estrategia que seguira el gobierno para enfrentar la
actual crisis.

——Tipo de cambio
——Cete 28

Plazo CETES ABs

endias|20-mar 26-mar Var pp.|20-mar 26-mar Var pp.
1 7.03 6.54 -049 | 7.07 6.59 -0.48
28 6.59 6.51 -0.08 | 6.69 6.60 -0.09
91 6.64 6.54 -0.10 | 6.74 6.58 -0.16
182 6.60 6.42 -0.18 | 6.67 6.44 -0.23
364 6.62 6.43 -0.19 | 6.71 6.43 -0.28

4 Valores Mexicanos Casa de Bolsa. S.A. de C.V.

Matriz de volatilidad y correlacion

Tipo de cambio Cete 28 Fondeo MD
Tipo de cambio 42.6 - -
Cete 28 (24.8) 2.5 -
Fondeo MD (63.6) 70.6 2.0

*La diagonal principal corresponde a la volatilidad. Datos diarios.

Estados Unidos

El Comité Federal de Mercado Abierto (FOMC) continda
dando estimulos monetarios similares a los de la crisis
financiera de 2008. El pasado lunes 23 de marzo el FOMC,
anuncié que aumentaria sus compras de activos agregando
los commercial mortgage-backed securities. Con estas
compras de activos a gran escala el balance de la FED se ha
incrementado a 5.3 trillones de dodlares. Ademas el Senado
aprob6 un paquete de estimulos fiscales por 2 trillones de
dolares. La intencidon de este agresivo paquete de politica
econoémica es minimizar los impactos del coronavirus que han
comenzado a notarse en la economia real, para ejemplo entre
la semana del 14 y el 21 de marzo, se registraron poco mas
de 3 millones de personas desempleadas, cifra sin
precedentes desde que se tienen datos. Tanto el Tesoro como
la Reserva Federal han sido explicitos en que se daran tantos
estimulos como sean requeridos.

EE.UU.: evolucion de tasas de interés

Fed Fund
—— T-bill 3 meses
——T bond 10 afos

Préximo anuncio FED:
29 de abril

06 07 08 09 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20

Tasas de interés representativas
3 meses 2afos 5afios 10afios 30 afios

28-feb 1.29 0.95 0.97 1.18 1.70
06-mar 0.53 0.52 0.62 0.79 1.31

13-mar 0.29 0.51 0.74 0.99 1.60
20-mar 0.05 0.33 0.49 0.88 1.46
27-mar -0.03 0.30 0.53 0.85 1.44
Fed Fund 0.0% - 0.25% Tasa de descuento  0.00%

Perspectivas

México: La velocidad del deterioro se esta agudizando. Las
perspectivas son de una recesion/contraccion de la economia;
lo que se discute es la magnitud. Ademas, los bajos precios
del petroleo y el recorte en la calificacion crediticia del
soberano ponen en evidencia la fragilidad de los
fundamentales macroecondmicos. Los "Pre-Criterios
Generales de Politica Econémica 2021" seran clave para las
acciones de las calificadoras en los proximos meses. No se
descartan mas recortes en la tasa de fondeo.

M




Gréfico del Mercado de Dinero
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Indicadores Macro

Datos Mensuales dic-18 nov-19 dic-19 ene-20 feb-20 mar-20
Indicador Global de la Actividad Econémica (crec. anual) -0.3% -1.2% 0.7% -0.8% n.d. n.d.
Produccién Industrial (crec. anual, a.e.) -3.0% -1.7% -0.9% -1.7% n.d. n.d.
Ventas al Menudeo (crecimiento anual, a.e.) 0.0% 1.8% 3.5% 2.7% n.d. n.d.
Tasa de Desocupacion Nacional (%, a.e.) 3.63 3.51 3.16 3.66 n.d. n.d.
Inflacion Mensual (%) 0.70 0.81 0.56 0.48 0.42 n.d.
Inflacién Quincenal (%) 0.56/-0.06 0.68/0.09 0.35/0.32 0.27/0.11 0.12/0.47 0.11/n.d.
Inflaciéon Anual (%) 4.83 2.98 2.83 3.24 3.70 n.d.
M1 (crecimiento anual real) 0.5% 0.7% 1.8% 2.7% n.d. n.d.
Activos Financieros Internos F (crecimiento anual real) -3.8% 3.6% 4.5% 2.9% n.d. n.d.
Crédito Bancario al Sector Privado (crec. anual real) 4.6% 2.6% 2.0% 1.8% n.d. n.d.
CETES 28 primaria, promedio 8.05% 7.47% 7.15% 7.09% n.d. n.d.
Balanza Comercial (millones de délares) 1,859 790 3,068 2,416 n.d. n.d.
Interbancario a la Venta (pesos por délar, cierre) 20.11 19.32 19.11 18.80 18.85 n.d.
Depreciacion (+) / Apreciacion (-) -0.74% -0.05% -1.13% -1.60% 0.26% n.d.

indice BMV (IPC, cierre) 41,640 42,820 43,541 44,108
Cambio % respecto al mes anterior -0.22% -1.19% 1.68% 1.30% -6.31% n.d.
Precio de Petréleo (mezcla, délares por barril, prom.) 50.36 50.73 53.95

Datos Semanales dic-19 28-feb 06-mar 13-mar 20-mar 26-mar
Base Monetaria (millones de pesos) 1,754,749 1,670,343 1,679,678 1,700,811 1,703,384 n.d.
Activos Internacionales Netos (millones de ddlares) 184,212 188,438 189,775 188,788 188,973 n.d.
Reservas Internacionales (millones de délares) 180,750 184,250 185,571 184,619 184,175 n.d.
CETES Primaria 28 dias 7.25 6.91 6.70 6.81 7.15 6.59
CETES Secundario 28 dias 7.26 6.97 6.84 7.18 6.59 6.50
CETES 1 aino real (segun inflacion pronosticada) 3.50 3.60 3.37 4.05 442 3.68
AB 28 dias 7.41 7.07 6.95 7.22 6.69 6.60
TIIE 28 dias 7.56 7.29 7.24 7.22 7.20 6.76
Bono 10 afios 6.84 6.85 6.37 7.65 7.46 7.37
Prime 4.75 4.75 4.25 4.25 3.25 3.25
Libor 3 meses 1.91 1.58 0.90 0.84 1.20 1.37
T- Bills 3 meses 1.56 1.45 0.48 0.28 0.04 -0.04
T- Bond 10 afios 1.91 1.30 0.71 0.95 0.94 0.81
Bund Aleman 10 aiios, € -0.19 -0.55 -0.73 -0.59 -0.34 -0.37
Banco de México (FIX) 18.86 19.40 20.16 21.93 2411 23.10
Interbancario Mismo Dia a la Venta 18.93 19.51 20.10 21.90 24.42 22.93
Yen por délar 108.6 109.58 105.30 107.91 110.80 109.58
Délar por euro 1.12 1.10 1.13 1.11 1.07 1.10

Mercado de Futuros (pesos por délar)

Junio 2020 19.36 19.68 20.49 22.18 24.90 23.30
Septiembre 2020 19.60 19.93 20.76 22.52 25.16 23.63
Diciembre 2020 19.85 20.18 21.04 22.85 2547 23.92
Marzo 2021 20.07 20.43 21.28 23.18 25.75 2415
Junio 2021 20.31 20.71 21.57 23.55 26.11 24 .47
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Deuda Externa Mexicana

Emisiones de Deuda Publica Externa Mexicana Mercado Secundario Bonos Globales

Fecha Emisién M<->n-eda Ir{nporte PI?ZO Vencim. Cupén Rendimiento 27-mar 20-mar Var.
original (millones) (afhos) México rendimiento (%*)
may-18 Pemex € 600 45 2022  2.500 2.55 UMS 22 3.17 7.34
may-18 Pemex € 650 5.25 2023  +240 pb +240 pb UMS 26 2.51 4.95 244
may-18 Pemex € 650 7.5 2025  3.625 3.67 UmMs 33 3.72 4.62 -0.90
may-18 Pemex € 1,250 10.5 2029  4.750 4.82 UMS 44 4.75 5.90 -1.15
oct-18 Pemex Us$ 2,000 10 2029 6.50
ene-19 Global uUs$ 2,000 10 2029 4.500 4.58 Brasil rendimiento (%*)
abr-19 Global € 1,500 7 2026 1.625 1.70 BR GLB 27 4.07 3.50 0.57
abr-19 Global € 1,000 20 2039 2875 2.97 BR GLB 34 5.25 6.79 -1.55
jun-19 Global ¥ 65,500 3 2022 0.62
jun-19 Global ¥ 41,200 5 2024 0.83
jun-19 Global ¥ 27,300 7 2026 1.05
jun-19 Global ¥ 31,000 10 2029 1.30 Argentina rendimiento (%*)
jul-19 Global us$ 1,456 10 2029 4.500 3.74 AR GLB 27 40.77 40.42 0.35
jul-19 Global Us$ 2,104 30 2050 4.55 AR GLB 33 32.97 32.36 0.60
sep-19 Pemex Us$ 1,250 7 2026 6.50
sep-19 Pemex Us$ 3,250 10 2029 6.85
sep-19 Pemex Us$ 3,000 30 2049 7.70
ene-20 Global Us$ 1,500 10 2030 3.250 3.31 EE.UU. Rendimiento (%)
ene-20 Global us$ 800 30 2050 4.500 4.04 T. Bond 10a 0.81 1.13 -0.32
ene-20 Global € 1,250 10 2030 1.125 1.24
ene-20 Global € 500 20 2039 2.875 2.00
ene-20 Pemex us$ 2,500 11 2031 5.95
ene-20 Pemex Us$ 2,500 40 2060 6.95
TB: Bono del tesoro estadounidense. UMS: United Mexican States
1: Tasa de referencia CAC: Clausulas de Accion Colectiva *Rendimiento a la venta (ask yield)

UMS 2022 (rendimiento %) UMS 2026 (rendimiento %)
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Indicadores de riesgo pais - Credit Default Swaps (CDS) y bonos UMS

Paises con calificacion BBB+ (Standard & Poor's) Paises con calificacion A3 (Moody's) 27-marzo-2020
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Mercado Cambiario

Entorno

Panorama

Con la expansién del COVID-19, la rebaja crediticia del
soberano y de Pemex y la expectativa de una fuerte
contraccién econémica durante el segundo trimestre del afio, la
evolucién del peso dependera en buena medida del anuncio de
un plan anti-ciclico en los préximos dias. La presion sobre el
peso podria continuar, pero de manera acotada.

Expectativas de la paridad peso por délar

Promedio

Mediana

Maximo

Minimo
Fuente: Citibanamex, Encuesta de Expectativas de Analistas
de Mercados Financieros, marzo 5 de 2020.

Luego del rompimiento a la baja de 19.00 en Diciembre
proyectamos dos objetivos: 18.75 y 18.50. Este Ultimo casi fue
alcanzado (18.53). Insistimos mucho en que la formacioén
triangular no se anulaba, Unicamente se hacia mas amplia.
Uniendo maximos de los dUltimos tres meses y los
correspondientes minimos nos daba una posibilidad de
definicién cercana. Ambos trazos muestran la formacion en
“cufa” que tipicamente se presentan previo a un cambio de
tendencia. Los dos objetivos que planteamos fueron
alcanzados (23.50 y 24.80). Ahora debe consolidar el alza
vertical por varios dias con objetivo en la zona 22.50 — 23.00.

El RSI llegé al extremo superior de sobrecompra de una
manera solamente vista en 2011 y 2014. Es necesario un
descanso que regrese ligeramente al oscilador por debajo de
la mencionada zona de sobre compra.

Tipo de Cambio Semanal

La baja desde 15.59 de Marzo 2009 fue una secuencia A-B-C.
“A” fue la baja hasta 11.48 (Abril 2011), “B” el 14.24 de Junio
2012 y la ola “C” concluy6 en 11.94 (Mayo 2013). Estamos en
una tendencia de alza de largo plazo. La subida desde 11.94
a 13.46 de Junio 2013 es la ola “1”. La acumulacion lateral de
ahi a finales de 2013 ola “2”. La ola “3” se desenvolvié en
cinco fases y nuestro conteo nos lleva a identificar el final de
dicha ola con el maximo en 22.04. La ola “4” se desarrolld
desde Enero 2017 al 18.53 de 2020. La largamente esperada
subida de una ola “5” indiscutiblemente dio inicio al dejar atras
20.00, 21.00 y 22.00. El primer objetivo en 24.80 se alcanzé.
Todavia, después de un descanso, debe intentar ir arriba del
maximo en 25.40.
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Renta Variable

Evolucidn y Perspectivas BMV y NYSE

MEXICO

En la semana recién concluida el IPC cerré a la baja destacando
noticias sobre Constellation Brands, revisién de calificaciones
crediticias del soberano y a los pronésticos del crecimiento
econémico de México. ElI Gobierno anuncié que la Conagua no
entregara los permisos pendientes para la operacién de la nueva
planta de Constellation Brands en Mexicali luego de que una
consulta ciudadana que se pronuncié en contra con 76%. Esta
consulta fue realizada debido a que ciertas organizaciones se
mostraron en contra de que la cervecera utilizara el agua de un
acuifero cercano al lugar. La construccion de la planta cervecera
inici6 en enero de 2016 y contaba con un avance mayor al 70% de
los USD$1,400 millones de inversion total. Esto vuelve a generar
incertidumbre a los inversionistas sobre las politicas que utiliza el
gobierno para otorgar o quitar permisos de construccion. Por otro
lado, la calificadora, Standard & Poor’s, recort6 la calificacion
soberana de México pasando de BBB+ a BBB, manteniendo la
perspectiva negativa. Esto fue resultado del impacto que tendra el
coronavirus en la economia mexicana y la caida en los precios
internacionales de petréleo. Standard & Poor’s también recorté la
calificacion de Pemex debido a que los precios bajos del
commodity podria provocar el incumplimiento de su plan de
negocios. Cabe recordar que la mezcla mexicana de petréleo ha
caido mas de 60% al pasar de USD$43.46 por barril el 26 de
febrero a $USD14.67 por barril el 26 de marzo. Finalmente, JP
Morgan anuncié la revisiéon a la baja del pronéstico del PIB para
este afo, disminuyendo de -1.8% a -7%. Dentro de las razones
por las que tomaron esta decisién se encuentra la recesion de la
economia global, la caida en los precios del petréleo, el
distanciamiento social por la propagacién del coronavirus, entre

Los principales indices estadounidenses cerraron la semana
recién concluida en terreno positivo destacando noticias sobre los
reclamos del seguro de desempleo, el paquete fiscal por parte del
Congreso estadounidense y noticias sobre el coronavirus. Los
reclamos de seguro de desempleo tocaron méximos histéricos
(3.28 millones) en la semana que concluy6 el 21 de marzo. Estos
datos sugieren que en los siguientes meses podriamos observar
un alza en la tasa de desempleo, la cual se habia mantenido en
minimos histéricos (3.5%) de los ultimos 50 afios. Los mercados
no se vieron muy afectados por esta noticia ya que los
Republicanos y Demdcratas desde el inicio de la semana lograron
encontrar puntos en comin para pasar una legislaciéon de USD$2
trillones al Senado, la cual pas6 de manera unanime al igual que
posteriormente en la Camara de Representantes. Dentro de este
paquete de medidas se encuentran la condonaciéon temporal de
pagos a hipotecas, préstamos de automoviles, tarjetas de crédito y
la condonacién de un porcentaje de la deuda estudiantil. Estas
iniciativas buscan poner un freno a los posibles impactos
economicos que podria traer el coronavirus, luego de que EUA e
ltalia superaron en nivel de nimero de casos confirmados a
China, pais donde surgi6 el brote. El presidente Donald Trump se
ha mostrado a favor de reabrir las fronteras mas pronto de lo que
se anticipaba debido a la preocupacion que puede traer a la
economia una extendida suspension de actividades en el pais
norteamericano. Este escenario es poco probable ya que en las
ciudades importantes como Nueva York y Seattle los casos
siguen aumentando y estan teniendo dificultad en detener el brote.
El alcalde de la Ciudad de Nueva York, Bill de Blasio, mencioné
que los nuevos casos podrian incrementar de forma astronémica,
mientras que el gobernador del estado, Andrew Cuomo, asegurd
que las escuelas permaneceran cerradas por lo menos hasta el 15
de abril.
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RENTA VARIABLE Eventos corporativos

IPC Ultimo Rend.7d Rend.30d Rend. Aiho Ultimo Rend.7d Rend.30d Rend. Aho
Cierre 33,799 -1.37% -20.91% -22.37% DJI 21,637 12.84% -19.74% -24.18%
Maximo 35,043 -1.17% -19.21% -19.82% S&P 500 2,541 10.26% -18.45% -21.34%
Minimo 33,720 -0.52% -21.00% -22.37% Nasdaq 7,502 9.05% -16.46% -16.39%
IPC
Fecha Maximo Minimo Cierre Volumen

23/03/2020 34,722 32,647 32,964 186,601,711
24/03/2020 35,148 32,964 34,566 246,843,905
25/03/2020 36,494 34,369 35,537 211,798,751
26/03/2020 36,655 35,494 35,707 223,230,740
27/03/2020 35,043 33,720 33,799 270,719,276

ASUR: informé sobre el COVID-19 y el impacto en sus operaciones. A detalle, el 21 de marzo 2020 el gobierno de Colombia
suspendi6 la aviacion comercial para los aeropuertos del pais desde el 25 de marzo hasta el 13 de abril. Como consecuencia, las
operaciones de los aeropuertos que opera en Colombia seran suspendidas a partir de esa fecha. Por otro lado, a la fecha tanto en
México como Puerto Rico ain no se han emitido restricciones de viaje. Sin embargo, es posible que México y/o EUA emitan
restricciones de vuelo similares a las que se han realizado en otros paises. Adicionalmente, en los Ultimos dias algunas aerolineas y
cliente/inquilinos le han solicitado apoyo, mantendiendo discusiones comerciales con ellos en cuanto a sus contratos. ASUR considera
que posee suficiente liquidez para cumplir con sus obligaciones y seguir operando en el curso normal.

BIMBO: dispuso de $720 millones USD de su linea de crédito revolvente comprometida, la cual tiene un valor total de $2,000 millones
USD. El crédito dispuesto tiene como fecha de vencimiento el 7 de octubre 2023. Los recursos seran utilizados para el
refinanciamiento del bono con vencimiento en junio 2020 con valor de $200 millones USD y el restante esté destinado a incrementar
su liquidez, priorizando la flexibilidad y fortaleza financiera como medida precautoria frente al entorno actual.

CEMEX: inform6 que CEMEX Latam Holdings informé a la Superintendencia Financiera de Colombia que, de conformidad con un
decreto nacional emitido por el gobierno en respuesta a la pandemia de coronavirus, ciertas actividades en Colombia cesaran
temporalmente hasta el 13 de abril 2020. Como resultado, CEMEX Colombia suspendera temporalmente la produccién y actividades
relacionadas en Colombia a partir del 25 de marzo 2020 con intenciéon de cumplir con el decreto. Ademas, siguiendo las medidas
implementadas en Panama, CEMEX también detendra temporalmente la produccién y actividades en Panama.

GAP: anuncié, considerando las circunstancias actuales y disrupciones a nivel nacional/ global derivado de la pandemia por el COVID-
19 y en beneficio de la emisora, diversas acciones y medidas aprobadas por su Consejo de Administracién que incluyen: plan de
contencién del costo de servicio mediante reduccion de consumos, servicios de seguridad, limpieza y mantenimiento, aplazamiento de
inversiones de capital no obligatorias, solicitar a autoridades posponer inversiones comprometidas para 2020 y posponer la
presentacion de las propuestas de dividendo y reduccion de capital (como una medida prudente para proteger su liquidez).
Adicionalmente, S&P confirmé sus calificaciones crediticias de emisor y de deuda de largo/corto plazo en escala nacional de 'mxAAA'y
'mxA-1+'; la perspectiva se mantiene en estable.

IENOVA: celebré un contrato de crédito con vigencia de 15 afos por $100 millones USD con Japan International Cooperation Agency.
Los fondos los utilizara para financiar y/o refinanciar la construccion de su portafolio de proyectos de generacion solar.

PE&OLES: inform6 que, debido a las condiciones actuales de los precios de los metales que produce, decidio fijar (cerrar) y monetizar
una parte del valor de mercado de sus posiciones de cobertura de oro, plata y zinc realizando la utilidad en estas posiciones, con lo
que recibird aproximadamente $87.6 millones USD. Asimismo, contratd coberturas cambiarias para mitigar posibles efectos adversos
de una revaluacién significativa en el tipo de cambio sobre sus costos de produccién en MXN.

TLEVISA: anuncié que dispuso de $14,771 millones MXN de su linea de crédito revolvente. Lo anterior como una medida de
prudencia y precaucion para incrementar su posiciéon de efectivo y preservar su flexibilidad financiera en contexto de la incertidumbre
actual de los mercados globales como resultado del brote de COVID-19.

VESTA: retir6 $85 millones USD de su existente linea de crédito revolvente a 3 afos por $125 millones USD, con vencimiento en
agosto de 2022. Adicionalmente, suspendié temporalmente el desarrollo de nuevos edificios especulativos, adoptando un enfoque
cauteloso hacia el entorno comercial actualmente volatil relacionado con COVID-19.

VOLAR: informé que la propagacion del COVID-19 y las restricciones gubernamentales impuestas a los viajes redujeron
significativamente la demanda global de transporte aéreo. En consecuencia, a partir del 24 de marzo 2020 reducira su capacidad para
el resto de marzo y abril 2020, en aproximadamente 50% del total de sus operaciones contra el itinerario publicado originalmente.
Adicionalmente tomara diversas acciones para reducir costos y mantener la liquidez durante este periodo.

WALMEX: inform6 sobre los principales acuerdos de su asamblea de accionistas y consejo de administracion; sobresalié la renuncia
de su CFO y designacion de un CFO interino. También informé diversas acciones que ha llevado a cabo para apoyar a las familias y
comunidades en México y Centroamérica frente a la pandemia del COVID 19.

FUENTE: EMISNET.
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Renta Variable Resumen de Estimados

BN Ultimo Rend. acumulado Margenes VE/UAIIDA
Precio 30 dias Ano EBITDA EBIT 2020 2/ 2021 2/
IPC 33,799 -1.37% -20.9% -22.4% -21.3% 9.89% 25.94% 19.02% 7.20 7.21 6.81
AEROMEX 9.39 -3.0% -23.3% -40.0% -53.9% 18.00% 21.40% 4.04% 3.65 4.17 3.81
ALFAA 7.47 -6.9% -42.4% -52.4% -63.5% 22.97% 12.34% 6.58% 3.87 4.53 4.35
ALPEKA 8.50 -10.7% -40.2% -59.3% -66.7% 31.28% 11.48% 8.13% 3.13 4.58 4.43
ALSEA 16.14 -12.9% -61.9% -67.6% -60.2% 10.59% 21.35% 7.51% 4.26 6.50 5.85
AMXL 14.18 -4.1% -10.0% -6.1% 3.4% 17.20% 31.15% 15.37% 5.86 5.97 5.71
ARA 3.22 -3.0% -17.0% -23.0% -35.3% 21.40% 13.92% 10.96% 3.60 4.94 4.61
AC 95.91 -3.4% -11.7% -4.1% -9.9% 8.69% 17.91% 12.41% 8.38 8.24 7.67
ASUR 229.68 7.4% -31.3% -35.1% -24.4% 9.16% 61.34% 49.46% 9.18 8.91 8.31
AUTLAN 7.50 4.2% -15.7% -18.8% -29.8% 9.10% 18.94% 5.52% 3.35 3.92 3.97
AXTEL 2.88 -5.6% -30.8% -6.2% 26.9% -18.23% 41.35% 6.06% 4.08 3.94 4.96
BBAJIO 19.62 -2.0% -35.8% -38.0% -49.0% n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
BIMBOA 31.57 3.8% 0.1% -8.3% -21.9% 7.74% 11.92% 6.99% 7.43 7.41 6.95
BOLSA 36.30 6.0% -17.1% -12.2% -10.5% 11.08% 57.93% 53.70% 9.15 10.04 9.32
CEMEXCPO 4.29 -2.3% -33.4% -39.4% -51.7% 9.90% 15.53% 7.55% 6.52 5.77 5.64
CHDRAUIB 2413 6.7% -6.1% -11.0% -36.4% 14.37% 7.05% 4.31% 5.91 6.09 5.72
GENTERA 8.41 -13.2% -59.0% -56.8% -44.7% n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
CUERVO 28.54 -1.1% -11.4% -18.8% -3.0% 5.12% 20.52% 18.22% 17.37 17.56 15.53
KUOB 50.00 -5.7% -6.0% -10.6% 11.6% 11.45% 15.70% 10.94% 8.79 n.a. n.a.
ELEKTRA 1372.60 -2.3% -0.9% -1.1% 30.7% 3.79% 16.00% 9.99% 21.01 n.a. n.a.
ELEMENT 6.22 -5.8% -38.4% -42.1% -70.3% -6.49% 13.32% -0.47% 6.37 5.88 5.33
FEMSAUBD 143.54 -1.5% -14.2% -19.7% -19.8% 5.19% 14.39% 8.81% 10.29 10.29 9.32
GAP 132.05 11.0% -40.0% -41.2% -22.6% 10.01% 60.35% 49.41% 8.88 8.08 7.43
GCARSOAT1 51.39 -9.3% -15.4% -26.4% -30.4% 8.25% 14.08% 10.88% 9.48 9.98 9.22
GCC 67.33 -6.1% -32.7% -33.2% -36.5% 14.26% 30.46% 18.87% 5.17 5.99 5.54
GFAMSA 2.15 -12.6% -37.5% -51.8% -68.1% 5.84% 12.54% 7.66% 18.33 19.25 18.12
GFINBURO 16.49 -0.5% -21.9% -28.9% -40.7% n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
GFNORTEO 63.14 -5.4% -43.8% -40.2% -40.5% n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
GMEXICOB 40.65 2.7% -11.1% -21.6% -22.6% 21.68% 50.40% 40.63% 4.61 5.41 5.14
GMXT 22.48 0.9% -19.3% -10.5% -13.9% 10.76% 42.73% 28.63% 8.40 6.10 5.61
GPH 57.80 0.0% 0.0% 0.0% -0.4% 15.71% 15.51% 10.78% 4.84 n.a. n.a.
GRUMAB 174.56 -5.0% -13.1% -10.1% -11.8% 11.72% 16.19% 11.99% 7.65 7.63 7.15
GSANBOR 23.00 0.0% 0.0% -6.1% 23.0% 8.98% 12.88% 8.82% 8.38 8.70 8.05
ICH 89.99 -3.0% -2.7% -3.3% 8.0% 8.86% 12.60% 9.22% 8.37 8.39 7.53
IDEAL 40.00 0.0% 0.0% 0.0% 17.0% 6.78% 57.69% 45.92% 19.63 n.a. n.a.
IENOVA 70.78 -2.8% -17.6% -20.4% -9.3% 8.83% 56.26% 44.99% 11.46 9.20 8.13
KIMBERA 31.64 -5.9% -17.8% -15.6% -2.5% 9.84% 25.16% 20.68% 10.37 10.20 9.61
KOF 90.56 -9.6% -22.2% -21.2% -28.6% 9.47% 18.03% 12.00% 7.13 6.84 6.33
LABB 17.84 -9.9% -12.2% -4.6% 29.3% 10.53% 20.16% 19.09% 9.27 8.14 717
LACOMER 22.40 2.7% -4.2% -4.2% 6.9% 11.68% 9.17% 5.18% 4.58 5.28 4.58
LALA 10.95 4.8% -25.2% -33.0% -56.6% 10.16% 10.91% 6.85% 5.91 6.61 5.81
LIVEPOL 58.89 -12.2% -37.2% -37.3% -50.9% 20.32% 16.55% 13.29% 4.41 n.a. n.a.
MEGA 61.06 -3.2% -10.4% -21.2% -31.2% 28.07% 47.61% 28.57% 2.31 2.35 2.20
MEXCHEM 28.10 4.1% -30.9% -30.3% -38.0% n.a. n.a. n.a. 5.58 n.a. n.a.
MFRISCO 1.76 5.4% -34.6% -43.4% -60.0% -50.44% 3.39% -30.67% 80.42 4.76 3.45
NEMAK 4.09 -6.0% -36.7% -48.6% -64.1% 20.15% 14.10% 6.42% 3.16 3.52 3.41
OMA 79.87 6.4% -41.7% -43.7% -24.4% 15.38% 61.80% 56.94% 6.25 6.20 5.74
ORBIA 28.10 4.1% -30.9% -30.3% -38.0% 18.57% 19.56% 11.80% 5.58 5.74 5.48
PE&OLES 163.07 5.1% -17.4% -17.7% -32.7% 2.89% 19.78% 4.27% 6.79 5.00 4.33
PINFRA 163.67 4.1% -17.1% -15.4% -14.3% 9.89% 59.16% 54.18% 8.34 10.74 10.06
BSMX 15.31 3.4% -44.7% -40.7% -41.4% n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
SIMEC 59.00 -4.8% -8.3% -8.5% 4.6% 12.65% 11.58% 8.45% 5.36 5.73 5.25
SORIANAB 18.00 1.4% -20.9% -29.2% -18.9% 16.39% 7.94% 5.91% 5.12 5.47 5.28
TLEVISAC 25.62 -5.8% -35.3% -42.3% -38.2% 11.46% 37.66% 16.96% 4.70 5.35 5.19
AZTECAC 0.36 -8.1% -51.0% -50.1% -82.5% 22.25% 17.84% 11.90% 5.10 6.97 7.04
VESTA 27.37 1.3% -15.8% -19.5% -2.7% 9.00% 82.33% 81.44% 5.10 12.25 11.20
VITROA 26.50 -4.1% -30.8% -37.1% -46.8% 15.84% 12.98% 6.67% 3.98 n.a. n.a.
VOLAR 8.53 0.4% -63.7% -56.9% -48.5% 74.35% 28.15% 12.53% 3.75 5.63 5.10
WALMEXV 53.35 3.8% -4.9% -1.5% 2.7% 6.44% 10.98% 8.35% 13.45 13.01 12.07

1/ Rendimiento al capital Rk = (Ra -(RD)) / (K / (DN+K)) calculado por Valmex.
2/ Promedio de mercado segun cifras de Thomson Financial.
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Emisora Deuda Total Deuda Neta / P/U Valor Acciones
/ EBITDA EBITDA EBIT 2020? Mercado (millones)
IPC 2.48 1.62 2.65 13.10 14.17 12.53 n.a. 1.81 5,186,752 n.a.
AEROMEX 3.88 3.26 17.31 -2.74 -8.34 -1,854.20 8.35 1.12 6,490 691
ALFAA 3.34 2.67 5.01 6.50 4.76 4.26 14.20 0.53 37,762 5,055
ALPEKA 2.25 1.67 2.36 2.73 6.21 5.58 19.11 0.44 18,004 2,118
ALSEA 3.16 2.94 8.37 14.57 10.80 6.99 11.45 1.41 13,510 837
AMXL 2.29 2.05 4.16 13.82 11.28 11.15 2.69 5.26 936,325 66,031
ARA 2.45 -0.31 -0.39 5.94 4.67 4.70 10.40 0.31 4,167 1,294
AC 1.86 1.10 1.59 17.72 14.68 13.20 63.92 1.50 169,212 1,764
ASUR 1.33 0.73 0.90 12.61 11.50 10.80 103.86 2.21 68,904 300
AUTLAN 2.31 1.65 5.65 17.07 219.02 109.51 19.42 0.39 2,628 350
AXTEL 2.70 2.52 17.19 -589.13 9.09 24.00 1.19 2.42 8,248 2,864
BBAJIO n.a. n.a. n.a. 4.16 4.18 4.27 34.99 3.77 23,346 1,190
BIMBOA 3.09 2.89 4.93 23.50 19.41 16.79 15.68 2.01 148,480 4,703
BOLSA 0.05 -1.44 -1.56 16.09 14.47 13.38 11.49 3.16 21,526 593
CEMEXCPO 5.09 4.66 9.57 22.16 7.42 5.32 11.61 0.37 64,940 15,137
CHDRAUIB 3.53 3.37 5.52 15.25 10.75 8.99 28.55 0.85 23,157 960
GENTERA n.a. n.a. n.a. 417 n.a. n.a. 12.60 0.67 13,662 1,625
CUERVO 1.82 0.24 0.27 28.09 26.09 21.94 13.28 2.15 104,286 3,654
KUOB 3.91 3.56 5.11 10.22 n.a. n.a. 30.56 1.64 22,818 456
ELEKTRA 10.60 4.19 6.70 19.84 n.a. n.a. 419.03 3.28 320,340 233
ELEMENT 4.62 4.05 -115.51 -6.09 67.81 6.16 17.37 0.36 7,540 1,212
FEMSAUBD 2.27 1.18 1.93 24.81 18.39 15.71 70.42 2.04 513,619 3,578
GAP 1.68 0.92 1.12 13.82 11.73 10.97 34.99 3.77 74,080 561
GCARSOA1 1.24 0.56 0.73 14.35 n.a. 11.44 38.17 1.35 117,243 2,281
GCC 2.30 1.10 1.77 14.35 172.77 165.82 61.01 1.10 22,390 333
GFAMSA 19.28 17.85 29.20 2.52 9.65 8.51 10.90 0.20 1,225 570
GFINBURO n.a. n.a. n.a. 8.45 7.86 6.28 22.26 0.74 109,439 6,637
GFNORTEO n.a. n.a. n.a. 4.98 4.77 4.56 67.18 0.94 182,061 2,883
GMEXICOB 1.75 1.02 1.27 7.38 8.71 8.34 31.57 1.29 316,460 7,785
GMXT 1.61 1.42 2.12 7.38 0.63 0.55 33.53 4.47 92,181 4,101
GPH 1.61 0.79 1.14 8.20 n.a. n.a. 61.75 0.94 21,839 378
GRUMAB 2.08 1.77 2.39 15.26 13.89 12.44 61.39 2.84 73,795 423
GSANBOR 0.72 0.48 0.70 17.66 15.17 13.77 14.07 1.63 52,086 2,265
ICH 0.00 -1.76 -2.40 -66.82 14.30 13.30 76.97 117 39,287 437
IDEAL 7.76 5.89 7.41 466.95 n.a. n.a. 10.81 3.70 120,006 3,000
IENOVA 4.32 4.20 5.25 12.04 11.93 10.63 60.80 1.16 108,578 1,534
KIMBERA 2.27 1.64 2.00 18.93 17.67 15.34 1.71 18.47 97,604 3,085
KOF 2.02 1.41 2.11 15.72 12.95 11.69 58.52 1.55 190,251 2,101
LABB 2.36 2.01 212 18.94 11.80 9.85 7.87 2.27 18,696 1,048
LACOMER 0.65 -0.62 -1.09 10.13 9.38 8.02 50.06 0.45 10,287 459
LALA 3.42 3.23 5.15 14.65 12.76 9.91 9.12 1.20 27,111 2,476
LIVEPOL 1.88 1.09 1.36 6.38 n.a. n.a. 81.09 0.73 79,042 1,342
MEGA 0.66 0.45 0.75 4.22 3.85 3.65 98.83 0.62 18,315 300
MEXCHEM n.a. n.a. n.a. 12.68 n.a. n.a. 21.33 1.32 59,010 2,100
MFRISCO 67.54 64.69 -7.14 -1.24 -4.03 5.83 3.95 0.45 4,480 2,545
NEMAK 2.56 2.01 4.41 5.05 5.12 4.75 11.02 0.37 12,594 3,079
OMA 0.89 0.18 0.19 9.77 8.67 7.85 24.67 3.24 31,450 394
ORBIA 3.08 2.66 4.41 12.68 9.34 8.15 21.33 1.32 59,010 2,100
PE&OLES 2.57 1.96 9.07 91.