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La actividad industrial sigue muy débil, pese a repunte 
La producción industrial aumentó 0.3 por ciento en enero 
respecto a diciembre, después de caer (-) 0.2 en diciembre. 
Sin embargo, en su variación anual descendió (-) 1.7 por 
ciento, para mostrar claramente un entorno de debilidad. 
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Producción industrial, ae, variación anual %

    
Repuntan ventas departamentales y de autoservicios 
La Asociación Nacional de Tiendas de Autoservicio y 
Departamentales (ANTAD) informó que las ventas mismas 
tiendas aumentaron 7.5 por ciento en febrero, después de 
crecer 4.3 por ciento en enero. Las ventas en tiendas de 
autoservicio crecieron 7.8 por ciento, en departamentales 
aumentaron 9.7 por ciento y en especializadas 6.0 por ciento. 
En el primer bimestre de 2020 el crecimiento promedio fue 
5.9 por ciento, superior al 3 por ciento estimado por la 
ANTAD para todo este año. 
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Los ingresos por turismo continúan siendo elevados 
En enero de 2020 se recibieron 1,463 millones de dólares por 
concepto de ingresos netos por este concepto, 6.3 por ciento 
más que el registrado en el mismo mes de 2019, el mayor 
nivel en los registros para ese mes. (Sin embargo, respecto al 
nivel de diciembre de 2019 los ingresos cayeron 4.4 por 
ciento) 
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Ajustes salariales elevados 
El incremento ponderado de la revisión a salarios 
contractuales fue 5.5 por ciento en febrero, después de 
aumentar 5.1 por ciento en enero. Las empresas públicas 
recibieron un aumento de 3.9 por ciento y las privadas de 5.7 
por ciento.  
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La inflación está repuntando 
El Índice Nacional de Precios al Consumidor subió 0.42 por 
ciento en febrero, significativamente arriba de la estimación 
promedio de mercado de 0.28 por ciento, ocasionando un 
aumento en la inflación anual de 3.52  a 3.87 por ciento entre 
la primera y la segunda quincenas de febrero (promedio: 3.70 
en el mes). Los precios del jitomate, tomate verde y huevo 
explican en buena medida el repunte de inflación, vía 
incremento de la inflación no subyacente a 4.60 mensual en 
la segunda quincena de febrero (en el mes promedió 3.81). 
La inflación subyacente, que excluye los precios más volátiles 
(agropecuarios y energéticos) y las tarifas públicas y participa 
con 75 por ciento en el INPC, disminuyó de 3.73 a 3.66 entre 
enero y febrero, pero lejos del 3 por ciento necesario para 
cumplir con la meta oficial. Estimamos que la inflación 
general en este año será de 3.7 por ciento.  
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Debilidad en el empleo formal 
En enero- febrero de 2020 el Instituto Mexicano del Seguro 
Social (IMSS) reportó una generación de 192 mil empleos, el 
menor número desde 2014. 
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El BCE anuncia nuevas medidas para inyectar liquidez 
Dado que el coronavirus se ha expandido y se convirtió en un 
choque para las perspectivas de crecimiento global y para las 
economías de la eurozona, además que ha elevado 
significativamente la volatilidad de los mercados, el Banco 
Central Europeo decidió inyectar más liquidez a través de 
operaciones de refinanciamiento de largo plazo de ahora a 
junio 2021 y con mejores condiciones, además ampliará su 
programa de compra de activos en 120 mil millones de euros 
en el resto de este año. Fuera de esto, el BCE decidió 
mantener sus tasas de interés sin cambio.  

Respecto a sus proyecciones económicas, se realizaron 
ajustes, pero éstas sólo reflejan parcialmente los efectos del 
coronavirus:  

BCE: proyecciones económicas, % 

 2020 2021 2022

PIB    
   Actual (Mar 20) 0.8 1.3 1.4
   Previo (Dec 19) 1.1 1.4 1.4
Inflación  
   Actual (Mar 20) 1.1 1.4 1.6
   Previo (Dic 19) 1.1 1.4 1.6

Fuente: Banco Central Europeo. Nd= No disponible.  
 


