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EUA: hoy se publicard la cifra de apertura de puestos de trabajo (est. 6.500 millones) y la cifra del crédito al consumidor (est. $14 billones) correspondientes al mes de

febrero.

Entorno econémico Estados Unidos y México

En México, el indicador Mensual del Consumo Privado en el Mercado
Interior, el cual mide el comportamiento del gasto realizado por los
hogares en bienes y servicios de consumo, sin incluir compras de
viviendas u objetos valiosos, registrd variacién nula en enero respecto a
diciembre y crecié apenas 0.3 por ciento en términos anuales frente a 0.4
por ciento del mes previo. El consumo privado participa con dos tercios
del PIB. Por ofro lado, la inversion fija bruta, es decir, el gasto en
maquinaria y equipo y en construccién crecié 1.7 por ciento en enero
respecto a diciembre, pero su variacién anual fue negativa en (-) 9.2 por
ciento, explicado por caidas de (-) 7.6 por ciento en construcciéon y (-)
10.7 por ciento en maquinaria y equipo. La inversidon participa con cerca
del 20 por ciento del PIB.

Cifras mds oportunas reflejan un desplome en la industria automotriz. En
marzo los nimeros de la industria automotriz fueron terribles, con caidas
de (-) 24.6 por ciento en produccidn, (-) 25.5 por ciento en ventasy (-) 11.9
por ciento en exportaciones, y pueden ser peores. Los volimenes en los
Ultimos doce meses se ubicaron en 3.66, 1.28 y 3.27millones, los menores
niveles en 35, 55 y 27 meses, respectivamente

Mercado de Capitales

Los principales indices estadounidenses cerraron la jornada de ayer con
importantes ganancias debido a las buenas noticias que se han dado a
conocer sobre la disminucién de casos reportados en las zonas
importantes en donde se ha propagado el virus como Nueva York, Italia 'y
Espafia. El gobernador de Nueva York, Andrew Cuomo, menciond que
las muertes por el patdégeno respiratorio podrian estar llegando a un
punto de inflexién, ademds de recomendar que se mantenga el
distanciamiento social. En el mismo sentido, el IPC cerrd al alza producto
de las variaciones positivas de importantes empresas como Alfa, Cemex y
OMA.

Hoy el mercado estadounidense puede abrir al alza siguiendo la
tendencia mostrada el dia de ayer debido a que las autoridades de EUA
y el Reino Unido se encuentran optimistas sobre el posible comienzo de la
disminucién en casos por coronavirus en los siguientes dias.

Mercado de Dinero

La subasta de cetes nimero 15 del aio mostré una fuerte baja en todos
los plazos. Se subastaron cetes de 29, 92 y 183 dias. El cete de 29 dias bajd
16 pb, por su parte el cete de 92 dias bajoé en 21 y por Ultimo el cete de
183 dias disminuyd en 9 pb. La relacién demanda/oferta fue 3.9 (relaciéon
elevada), 2.85 y 2.79 veces respectivamente para los previamente
mencionados. La subasta ocurrié en un entorno donde se anticipa cada
vez mds una mayor contraccién en la economia y por lo tanto mds
recortes en la fasa de fondeo hacia adelante.
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Internacional Uttimo Anterior Var (%) Var(aa)
Dow Jones 22,680 21,053 7.73% -20.53%
Nasdaq 7913 7.373 7.33% -11.81%
S&P 2,664 2,489 7.03% -17.55%
FTSE-100 5,582 5416 3.08% -25.99%
Nikkei-225 18,576 17.820 4.24% -21.48%
Bovespa 74,073 69,401 6.73% -35.95%
Merval 26,923 26,505 1.57% -35.39%
(Us$) Uttimo Anterior  Var (%) Var (aq)
IRT 1,952 1,898 2.82% -39.91%
IPC 1,384 1,346 2.82% -40.07%
FTSE-100 6,818 6,711 1.59% -31.76%
Nikkei-225 170 165 3.00% -21.88%
Bovespa 14,012 13211 6.07% -51.30%
Merval 416 410 1.45% -40.31%
T-Bills 3 meses 0.11% 0.11% 0.0000 -0.0145
T-Bonds 10 ainos 0.68% 0.61% 0.0007 -0.0124
T-Bonds 30 ainos 1.29% 1.22% 0.0006 -0.0110
Fed Funds 0.08% 0.08% 0.0000 -0.0152
IRT Uttimo Anterior Var (%) Var (aa)
Maximo 49,020 47,816 2.52% -20.29%
Minimo 46,658 45,851 1.76% -23.67%
Cierre 48,500 46,658 3.95% -20.84%
IPC Uttimo Anterior  Var(%) Var (aa)
Maximo 34,750 33.896 2.52% -20.49%
Minimo 33,641 32,503 3.50% -22.56%
Cierre 34,382 33,075 3.95% -21.04%
Primario Utimo Anterior  Var (pp)

CETES 28 dias 31-03-20 6.39% 24-03-20 6.59% -0.20
CETES 91 dias 31-03-20 6.41% 24-03-20 6.57% -0.16
CETES 182 dias 31-03-20 6.24% 24-03-20 6.55% -0.31
CETES 364 dias 24-03-20 6.61% 25-02-20 6.66% -0.05
Secundario Utimo Anterior Var (pp)
Fondeo Guber 06-04-20 6.51% 03-04-20 6.50% 0.01
TIIE 28 dias 06-04-20 6.69% 03-04-20 6.69% 0.00
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Mercado Cambiario Cambiario Uttimo Anterior Var (%) Var (aa)
Las estimaciones de mercado para el fipo de cambio confindan  Mmismo dia (Venta) 2475 2470 0.19% 31.25%
reflejando una elevada incertidumbre. En mediana el mercado espera
que el fipo de cambio cierre el 2020 en 22.50 pesos por dolar . El rango de 24 hrs. (Venta) 24.82 24.55 1.10% 31.64%
estimaciones va de 19.5 a 26.25 pesos por dolar. 48 hrs. (Venta) 24.85 24.58 1.10% 31.75%
USS / EURO 1.08 1.09 -0.60% -3.77%
El dia de ayer el tipo de cambio fix cerrd en 24.68 pesos por ddlar. Yen Japonés / US$ 109.20 107.90 1.20% 0.52%
P. Argentino / US$ 64.79 64.71 0.12% 8.24%
Real / USS 5.29 5.25 0.63% 31.53%
Peso / Euro 26.81 26.68 0.50% 26.78%
Noticias y comentarios de emisoras Commodities Uttimo Anterior Var (%) Var (aa)
CEMEX: ces6 temporalmente su produccion y algunas actividades en oo 1,664.51 1,620.71 2.70% 9.70%
México hasta el 30 de abril 2020 de conformidad con disposiciones
federales ante la pandemia de COVID-19. Posteriormente anuncié que, Plata 15.09 14.39 4.88% -15.42%
de conformidad con lineamientos técnicos publicados en el Diario Oficial Cobre 219 221 1.14% 02.14%
de la Federacién, reanudard sus operaciones en México. ’
Mezcla mexicana 18.66 20.48 -8.89% -58.25%
GAP: en marzo 2020 registré un decremento de 30.2% en los 14
. X - . 26.2 28.41 -7. -57.
aeropuertos comparado con el mismo periodo del ano anterior. Los wil 6.26 8 7.57% 57.06%
pasajeros nacionales e internacionales presentaron un decremento de
24.8% y 36.3%, respectivamente.
OMA: durante marzo el tréfico de pasajeros disminuyd 32.6% respecto a lo
registrado en marzo 2019. El tréfico de pasajeros nacionales decrecid
31.3% y el de pasajeros internacionales disminuyé 40.4%.
WALMEX: informd a accionistas y publico inversionista en general que
decidid posponer la publicaciéon de su reporte de ventas del mes de
marzo (programado para el lunes é de abril 2020). Por ahora, todos sus
esfuerzos estdn enfocados en atender la situacidon que estamos
enfrentando y asegurar que sus clientes, socios y asociados se
encuentren bien y con posibilidades de servir a la poblacién
DIVIDENDOS: ELEKTRA.
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Emisora l'JIﬁm-o Rend.  Volat. PO P/UE ) VE/UAIID P/VL Valor Acciones
Precio Diario Diaria  (itimo Ultimo Media Bajo Ultimo Media Bajo Ultimo Mercado (millones)
IRT (con G. Fin) | 48,500.37 3.9% 45.8% | 13.30 7.41 8.26 1.84 1,673,877
IPYC 34,381.56 3.9% 45.5% | 15.59 6.84 0.00 0.00 7.28 8.26 6.52 2.11 1,502,843
AC* 94.49 0.2% 33.3% | 17.46 8.90 1495 11.66 | 827 13.12 10.89 1.48 166,707 1,764.28
AEROMEX* 7.78 4.9% 93.5% | -2.27 0.52 31.62 2922 | 3.57 3.12 2.31 0.93 5,377 691.13
ALFAA 7.64 9.9% 102.7%| 6.65 1.49 6.20 205 | 3.90 7.70 5.84 0.54 38,621 5,055.11
ALPEKA 9.77 3.7% 77.4% | 3.13 1.85 77.35 -298.13] 3.35 8.40 6.52 0.51 20,694 2,118.16
ALSEA* 14.34 0.5% 125.6% | 12.95 1.33 13.08 8.11 4,11 12.51 8.44 1.25 12,003 837.03
AMXL 14.22 5.3% 53.9% | 13.86 4.24 5.84 4.24 587 6.54 5.89 5.28 938,966 66,031.39
ARA* 3.21 3.2% 79.7% | 5.93 5.26 9.53 6.43 3.59 7.42 5.29 0.31 4,154 1,294.20
ASURB 218.84 6.1% 72.5% | 12.01 8.89 1623 11.65 | 878 13.74 9.90 2.11 65,652 300.00
AUTLANB 7.40 0.7% 56.8% | 16.84 1.92 8.47 -8.74 |1 3.33 7.17 1.97 0.38 2,593 350.43
AXTELCPO 2.75 1.9% 65.3% |-562.54 1.87 1.62 -8.87 | 4.01 5.51 3.90 2.31 7.876 2,863.82
AZTECACPO 0.34 2.1% 70.1% | 0.69 0.47 1.87 -38.46 | 507 7.30 4.20 0.20 725 2,163.97
BIMBOA 31.67 0.5% 77.6% | 23.57 7.05 1509 1081 | 7.44 11.73 9.14 2.02 148,950 4,703.20
BOLSAA 38.45 14.4% 105.7%| 17.04 1490 23.06 -10.10| 9.78 1429 10.82 | 3.35 22,800 592.99
CEMEXCPO 4.61 9.5% 88.6% | 23.82 2.86 9.69 -62.64 | 6.66 10.59 8.46 0.40 69,784 15,137.46
CHDRAUIB 25.23 2.8% 68.9% | 15.95 4.53 12.17 9.01 6.03 9.34 7.66 0.88 24,212 959.66
CUERVO* 29.38 5.4% 441% | 28.92 2483 2284 1955|1788 17.08 1502 | 2.21 107,356 3,654.04
ELEKTRA* 1,384.07 -0.3% 242% | 20.00 13.62 1563 398 [21.15 18.34 10.59 | 3.30 323,017 233.38
FEMSAUBD 148.66 4.5% 66.3% | 25.70 10.34 14.07 10.01 [10.61 14.48 1098 | 2.11 531,939 3,578.23
GAPB 115.51 2.2% 103.5% | 12.09 8.88 14.65 9.97 7.88 1326 9.97 3.30 64,801 561.00
GCARSOAI1 49.94 3.7% 91.3% | 13.94 9.16 14.09 9.98 923 1441 12.19 1.31 113,935 2,281.44
GENTERA* 9.43 4.3% 109.3%| 4.68 nd 0.00 0.00 nd 0.00 0.00 0.75 15,320 1,624.55
GFAMSAA 2.02 2.0% 57.8% | 2.36 0.83 9.27 279 11830 16.03 11.17 | 0.19 1,151 569.88
GFINBURO 16.50 1.8% 93.4% | 8.45 nd 0.00 0.00 nd 0.00 0.00 0.74 109,505 6,636.68
GFNORTEO 66.70 8.4% 84.2% | 5.27 nd 0.00 0.00 nd 0.00 0.00 0.99 192,327 2,883.46
RA 56.88 5.4% 97.5% | 5.08 nd 0.00 0.00 nd 0.00 0.00 0.95 18,653 327.93
GMEXICOB 43.07 4.3% 70.6% | 7.82 5.28 9.31 7.10 482 7.37 5.47 1.36 335,300 7.785.00
GMXT* 20.93 3.5% 55.4% | 14.21 6.82 9.86 7.95 6.35 9.13 7.34 1.70 85,825 4,100.59
GPH1 57.80 0.0% 452% | 8.20 4.97 14.58 8.77 484 1204 7.16 0.94 21,839 377.83
GRUMAB 194.54 0.9% 51.6% | 17.01 10.37 11.05 1.03 8.33 9.46 6.61 3.17 82,242 422.75
ICHB 85.00 -0.8% 427% | -63.11  17.71  11.35 -1.13 | 781 8.65 3.62 1.10 37,109 436.57
IDEALB-1 38.83 0.0% 250.2% | 453.29 48.28 33.61 3.89 |19.23 2456 20.05 | 3.59 116,496 3,000.15
IENOVA* 69.56 3.3% 62.3% | 11.83  9.26 n.d. nd. [11.34 1846 13.02 | 1.14 106,707 1,534.02
KIMBERA 34.14 4.3% 62.8% | 20.43 1488 13.05 837 |11.06 12.77 10.38 | 19.93 105,316 3,084.83
KOFUBL 99.48 4.8% 51.6% | 17.27 8.55 13.86 10.65 | 7.69 10.68 8.49 1.70 208,991 2,100.83
KUOB 50.00 0.0% 41.8% | 10.22 7.33 1222 -6.64 | 8.79 8.30 5.45 1.64 22,818 456.37
LABB 17.42 -4.8% 88.1% | 18.50 14.31 11.60 -3.66 | 2.10 12.61 9.00 2.21 18,256 1,048.00
LACOMERUBC 21.01 1.9% 76.3% | 9.51 5.14 6.15 5.32 426 499 4.32 0.42 9,648 459.22
LALAB 10.38 1.0% 48.6% | 13.88 5.16 1481 10.57 | 6.34 11.70 9.52 1.14 25,700 2,475.93
LIVEPOLC-1 52.04 2.9% 83.9% | 5.64 4.09 17.48 1259 | 402 13.98 10.30 | 0.64 69,848 1,342.20
MEGACPO 65.36 6.2% 57.6% | 4.52 2.31 3.35 2.55 2.44 295 2.36 0.66 19,604 299.94
ORBIA* 26.26 1.0% 86.9% | 11.85 3.47 1226 -34.60 | 5.392 9.76 7.78 1.23 55,146 2,100.00
MFRISCOA-1 1.43 -6.5% 66.3% | -1.01 -434 24,60 -22.93 |77.51 23.52 7.23 0.36 3,640 2,545.38
NEMAKA 3.72 5.1% 76.4% | 4.59 1.35 5.20 1.86 3.06 5463 4.26 0.34 11,454 3,079.13
OMAB 76.31 8.7% 95.7% | 9.33 8.15 1535 10.52 | 598 12.47 8.97 3.09 30,049 393.77
PE&OLES* 150.22 0.9% 94.0% | 84.45 4.24 13.16 6.06 | 6.41 9.57 6.89 0.90 59,709 397.48
PINFRA* 14481 0.3% 58.1% | 12.18 9.71 14.57 9.51 7.17 11.85 8.46 1.22 55,046 380.12
BSMXB 13.59 -1.5% 80.8% | 2.12 nd 0.00 0.00 nd 0.00 0.00 0.33 45,155 3,322.69
SIMECB 52.79 0.8% 34.0% | -25.36 18.74 8.48 5.30 459 7.34 2.77 0.77 26,274 497.71
SORIANAB 16.79 -1.7% 73.3% | 9.34 4.75 11.89 8.49 495 957 7.73 0.47 30,220 1,799.88
TLEVISACPO 25.92 7.6% 93.6% | 14.13 2.60 10.38 6.40 472 8.72 6.92 0.74 66,715 2,573.89
VITROA 27.00 -3.2% 40.9% | 26.17 3.58 2.74 -1.69 | 4.02 62.67 -249.29| 0.48 13,056 483.57
VOLARA 8.96 11.6% 130.0%| 2.98 1.19  -2495 -111.21| 3.79 3.20 1.71 1.44 7.866 877.86
WALMEX* 55.21 0.5% 413% | 25.44 17.44 1943 1630 [13.91 1567 13.61 573 964,044 17,461.40
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Disclaimer

DECLARACIONES IMPORTANTES DE

VALORES MEXICANOS CASA DE BOLSA, S.A. DEC.V.

La informacién contenida en este documento:

e No constituye un reporte de andlisis a que se refieren las “Disposiciones de cardcter
general aplicables a las entidades financieras y demds personas que
proporcionen servicios de inversidn” y no debe ser considerada como una
declaracién unilateral de la voluntad, ni ser interpretada como una ofertq,
sugerencia, recomendacién para comprar o vender valor alguno, 0 como unad
oferta, invitacién o sugerencia para contratar los servicios que proporciona Valores
Mexicanos Casa de Bolsa, S.A. de C.V. (VALMEX).

e Si bien ha sido obtenida de fuentes que consideramos fidedignas, no hacemos
declaracién alguna, ni validamos respecto de su precision o integridad.

e Es vigente a la fecha de su emisidon, pero estd sujeta a modificaciones y cambios
sin previo aviso en el entendido de que VALMEX no se compromete a comunicar
los cambios y tampoco a mantener actualizado el contenido de este documento.

e Es Unicamente con fines informativos y sin ningln tipo de validez oficial y/o legal,
los rendimientos que aparecen son histéricos y no existe garantia de que en el
futuro fengan el mismo comportamiento.

Para la toma de decisiones, el inversionista debe considerar el prospecto del valor de que
se trate y/o la informacién publica de la emisora, la cual podrd identificarse en las
siguientes pdginas de la red electronica mundial denominada Internet:
http://www.bmv.com.mx, http://www.cnbv.gob.mx, y/o http://www.banxico.org.mx, asi
como en http://www.valmex.com.mx, tfratdndose de fondos de inversion que la casa de
bolsa distribuya.

VALMEX no acepta responsabilidad alguna por cualquier pérdida, dano o perjuicio que se
derive del uso de este documento o de su contenido.

Este documento no puede ser reproducido, citado o divulgado sin la previa autorizacion
por escrito de Valores Mexicanos Casa de Bolsa, S.A. de C.V.

fV'l Valores Mexicancs Casa de Bolsa, 8.A. de C.V.
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