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EUA: las solicitudes de seguro por desempleo se ubicaron en 4.427 millones durante la semana que finalizd el 18 de abril (est. 4.5 millones). Mds tarde se dard a
conocer el dato de venta de casas nuevas (est. 644 mil) correspondientes al mes de marzo y el indice de manufacturas de la FED de Kansas (est. -37)

correspondiente al mes de abril.

Entorno econémico Estados Unidos y México

La incertidumbre en México por la falta de coordinacidon en la politica
monetaria y fiscal dificulta la mediciéon en la caida esperada para la actividad
econdmica. Las estimaciones de mercado van de (-) 3.7 a (-) 9 por ciento. En
VALMEX estimamos que la caida en el Producto Interno Bruto real podria situarse
enunrango entre (-) 6.5y (-) 9.7 por ciento en 2020, dependiendo de la duracién
del confinamiento y de los estimulos de politica econdmica que se implementen.

Mercado de Capitales

Los principales indices estadounidenses cerraron la jornada de ayer en
terreno positivo como resultado del optimismo generado entre los
inversionistas por los reportes trimestrales y una recuperacién en los
precios del petrdleo. Texas Instruments registré una caida de 7% en sus
ingresos, la cual fue menor a la esperada por los analistas. Texas
Instruments es la primera productora de chips en reportar, brindando una
mejor expectativa para lo que resta de la temporada de reportes en este
sector tecnoldégico. Mientras tanto el Secretario del Tesoro, Steven
Mnuchin, comenté que él anticipa que la mayor parte de la economia
ya habrd retomado sus actividades a finales de agosto. En el mismo
sentido, el IPC cerrd al alza producto de las variaciones positivas de
importantes empresas como Alpek, Alsea y Cuervo.

Hoy el mercado estadounidense puede abrir con movimientos laterales
luego de que los reclamos de seguro por desempleo superaron los 4.4
millones (ligeramente mejora a lo esperado). Mds tarde se espera que la
Cdmara de Representantes apruebe el nuevo paquete fiscal.

Mercado de Dinero

El dia de ayer la Secretaria de Hacienda y Crédito Piblico realizd una
operaciéon de financiamiento en ddlares en los mercados financieros
internacionales por 6 mil millones de ddlares. La relacién demanda oferta
fue elevada en 4.75 veces. Se emitieron nuevos bonos de referencia a 5,
12 y 31 afos, por 1, 2.5 y 2.5 mil millones de dodlares respectivamente. El
bono a 5 anos tiene un rendimiento de 4.125 por ciento y una tasa cupon
de 3.9 por ciento. Por su parte el bono a 12 afios paga un rendimiento de
5 por ciento y una tasa cupdn de 4.75 por ciento. Por Ulfimo el bono a 31
afos otorga un rendimiento de 5.5 por cienfo y una tasa cupdn del 5 por
ciento. Como referencia, el pasado 16 de enero que se colocé deuda en
ddlares a 10 anos, la tasa al rendimiento fue del 3.31 por ciento y la tasa
cupdn del 3.25 por ciento.
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Internacional Uttimo Anterior Var (%) Var(aa)
Dow Jones 23,476 23,019 1.99% -17.74%
Nasdaq 8,495 8,263 2.81% -5.32%
sap 2,799 2,737 2.29% -13.35%
FTSE-100 5771 5,641 2.30% -23.49%
Nikkei-225 19,138 19,281 -0.74% -19.10%
Bovespa 80,687 78,973 2.17% -30.23%
Merval 30,555 30,237 1.05% -26.68%
(Us$) Uttimo Anterior  Var (%) Var (aq)
IRT 1,970 1,964 0.32% -39.35%
IPC 1,396 1,391 0.32% -39.54%
FTSE-100 7117 6,936 2.61% -28.76%
Nikkei-225 178 179 -0.70% -18.41%
Bovespa 14,783 14,855 -0.48% -48.62%
Merval 462 458 0.67% -33.70%
T-Bills 3 meses 0.11% 0.11% 0.0000 -0.0145
T-Bonds 10 ainos 0.62% 0.57% 0.0005 -0.0130
T-Bonds 30 ainos 1.21% 1.16% 0.0005 -0.0117
Fed Funds 0.08% 0.08% 0.0000 -0.0152
IRT Uttimo Anterior Var (%) Var (aa)
Maximo 48,646 48,666 -0.04% -20.90%
Minimo 47,840 47,748 0.19% -21.73%
Cierre 48,308 47,840 0.98% -21.15%
IPC Uttimo Anterior  Var(%) Var (aa)
Maximo 34,463 34,321 0.41% -21.15%
Minimo 34,105 33,827 0.82% -21.49%
Cierre 34,224 33,892 0.98% -21.40%
Primario Utimo Anterior  Var (pp)

CETES 28 dias 21-04-20 6.00% 14-04-20 6.00% 0.00
CETES 91 dias 21-04-20 6.04% 14-04-20 6.00% 0.04
CETES 182 dias 21-04-20 5.92% 14-04-20 5.88% 0.04
CETES 364 dias 21-04-20 5.79% 24-03-20 6.61% -0.82
Secundario Utimo Anterior Var (pp)
Fondeo Guber 22-04-20 6.07% 21-04-20 6.60% -0.53
TIIE 28 dias 22-04-20 6.27% 21-04-20 6.61% -0.33
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Mercado Cambiario Cambiario Ultimo Anterior Var (%) Var (aa)
Gran parte de la depreciacién cambiaria en diversos paises emergentes  Mismo dia (Venta) 24.58 24.44 0.56% 30.33%
se explica por la salida masiva de flujos de inversion en una busqueda de

liquidez y activos refugio por parte de los inversionistas. Ante esto el délar 24 hrs. (Venta) 24.52 24.33 0.75% 30.03%
se Iforfqleuo ain mas. Me%<|cc‘>, Brasil, Sudc:fr|cc1 y Turquia han sido los 48 hrs. (Venta) 24.52 24.36 0.66% 3001%
paises que mayores depreciaciones han reflejado sus monedas ante este

evento. Tan sélo en México se reportan salidas de tenencia de valores USS$ / EURO 1.08 1.09 -0.31% -3.50%

gubernamentales en manos de extranjeros por 174 mil millones de pesos,

segun datos del Banco de México al 8 de abril. El riesgo actual, es que el Yen Japonés / USS 107.72 107.76 -0.04% -0.85%
délar pudiera fortalecerce ain mas si se alargan las medidas de P. Argentino / US$S 66.20 65.95 0.38% 10.59%
contensién social y esto impacta mds en el crecimiento de los paises, los

precios del petrdleo continuan mostrando una elevada volatilidad y el Real / US$ 546 532 2.67% 35.80%
entorno se vuelve mds incierto. El dia de ayer el tipo de cambio fix cerrd Peso / Euro 26.53 26.44 0.34% 25.46%

en 24.58 pesos por dolar.

Noticias y comentarios de emisoras Commodities Uttimo Anterior Var (%) Var (aa)

AC: resultados 1720 - Ventas: 5.3%, EBITDA: 5.8%, Ut. Neta: 57.4%. Oro 1,713.45 1,686.91 1.57% 12.92%
DINE: resultados 1720 - Ventas: -80.4%, EBITDA: -158.5%, Ut. Neta: -196%. Plata 15.16 14.90 1.73% -15.05%
Cobre 2.27 2.34 -3.08% -19.29%
GRUMA: resultados 1720 - Ventas: 16%, EBITDA: 22.1%, Ut. Neta: -45.4%. ) )
Mezcla mexicana 7.19 7.2 0.98% -83.91%
IENOVA: result 1720 - Ventas: -17.7%, EBITDA: 9.7%, Ut. Neta: -54%.
OVA:resultados 1120 - Ventas: -17.7% 9:7% Ut Neta: -54% Wil 13.69 8.96 5279%  -77.62%
KUO: resultados 1720 - Ventas: 18.8%, EBITDA: -9.7%, Ut. Neta: -661.5%.
LAB: resulfados 1720 - Ventas: 6.3%, EBITDA: 8.7%, Ut. Neta: 48.1%.
SITES: resultados 1720 - Ventas: 13.6%, EBITDA: 13%, Ut. Neta: 85.3%.
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Multiplos M

23 de abril de 2020 MEXICANOS
. Uttimo Rend. Volat. P/U VE/UAIID P/VL Valor Acciones
Emisora Precio Diario Diaria Utimo Media Bajo Ultimo Mercado (millones)
IRT (con G. Fin) | 48,308.46 1.0% 45.3% | 13.29 7.36 8.35 1.84 1,673,877
IPYC 34,223.84 1.0% 449% | 15.65 6.83 0.00 0.00 7.35 8.26 6.52 2.12 1,502,843
AC* 92.03 2.7% 35.4% | 17.01 8.67 1492 11.61 | 808 13.10 10.85 1.44 162,367 1,764.28
AEROMEX* 7.02 -0.3% 84.5% | -1.35 0.53 31.43 29.02 | 492 3.12 2.31 0.96 4,852 691.13
ALFAA 9.66 1.3% 116.0%| 6.09 1.52 6.18 203 | 5.06 7.69 5.82 0.63 48,832 5,055.11
ALPEKA 10.72 3.6% 84.9% | 4.03 1.93 7694 -297.55| 431 8.37 6.47 0.60 22,707 2,118.16
ALSEA* 17.74 9.6% 136.2%| 16.02 1.65 13.04 8.03 439 1248 8.39 1.55 14,849 837.03
AMXL 13.38 2.0% 52.5% | 13.04 3.99 5.84 4.23 5.65 6.53 5.88 4.97 883,500 66,031.39
ARA* 3.00 0.0% 65.7% | 5.54 4.91 9.52 6.41 3.33 7.41 5.26 0.29 3,883 1,294.20
ASURB 236.21 2.1% 70.7% | 12.96 9.60 1621 11.61 | 9.42 13.72 9.88 2.27 70,863 300.00
AUTLANB 7.00 -2.6% 52.8% | 15.93 1.82 8.45 -8.73 | 3.24 7.15 1.96 0.36 2,453 350.43
AXTELCPO 2.72 1.5% 62.9% | 11.77 1.12 1.62 -8.86 | 4.06 5.51 3.89 1.95 7.790 2,863.82
AZTECACPO 0.32 -0.3% 66.6% | 0.66 0.45 1.87 -38.39 | 5.06 7.30 419 0.19 695 2,163.97
BIMBOA 32.75 1.1% 78.5% | 24.38 7.29 1506 10.76 | 7.60 11.71 9.12 2.09 154,030 4,703.20
BOLSAA 41.09 7.1% 109.2% | 16.61 1580 23.03 -10.08 | 9.69 1427 10.80 | 3.33 24,366 592.99
CEMEXCPO 4.69 0.2% 90.1% | 24.23 2.91 9.67 -62.54 | 6.69 10.57 8.44 0.40 70,995 15,137.46
CHDRAUIB 26.81 1.9% 74.8% | 15.87 4.62 12.14 895 6.60 9.33 7.64 0.93 25,729 959.66
CUERVO* 38.01 3.5% 482% | 37.42 32.13 2295 19.58 |23.06 17.13 1503 | 2.86 138,890 3,654.04
ELEKTRA* 1,385.27 -1.1% 22.6% | 20.02 13.63 15.63 399 [21.17 18.35 10.61 3.31 323,297 233.38
FEMSAUBD 138.06 1.4% 53.5% | 23.87  9.60 1406 9.99 994 1446 1096 | 1.96 494,010 3,578.23
GAPB 137.41 2.7% 1122%| 1438 10.57 14.64 9.95 920 1324 9.95 3.93 77,087 561.00
GCARSOAI1 47 .62 -1.9% 85.9% | 13.29 8.73 14.07 9.96 883 1440 12.16 1.25 108,642 2,281.44
GENTERA* 9.74 -3.4% 113.7%| 4.83 nd 0.00 0.00 nd 0.00 0.00 0.77 15,823 1,624.55
GFAMSAA 2.06 3.0% 60.5% | 2.41 0.85 9.24 276 11831 16.04 11.19 [ 0.19 1,174 569.88
GFINBURO 15.47 -0.1% 928% | 7.92 nd 0.00 0.00 nd 0.00 0.00 0.70 102,669 6,636.68
GFNORTEO 60.66 1.9% 86.7% | 4.79 nd 0.00 0.00 nd 0.00 0.00 0.90 174,910 2,883.46
RA 55.94 1.5% 100.8%| 4.99 nd 0.00 0.00 nd 0.00 0.00 0.93 18,344 327.93
GMEXICOB 45.55 1.7% 71.0% | 8.27 5.59 9.29 7.08 504 7.36 5.46 1.44 354,607 7.785.00
GMXT* 19.74 0.1% 57.1% | 13.41 6.43 9.80 7.87 6.07 9.08 7.27 1.60 80,946 4,100.59
GPH1 57.80 0.0% 452% | 8.20 4.97 1455 8.72 484 12.01 7.13 0.94 21,839 377.83
GRUMAB 206.06 0.9% 50.7% | 18.01 10.99 11.05 1.05 | 872 9.46 6.62 3.36 87,112 422.75
ICHB 81.49 0.6% 43.2% | -60.50 16.98 11.37 -1.09 | 7.41 8.65 3.63 1.06 35,576 436.57
IDEALB-1 40.41 0.0% 22.4% | 471.74 50.24 33.66 398 |19.77 2454 20.03 | 3.74 121,236 3,000.15
IENOVA* 67.04 0.8% 62.3% | 11.40 8.93 n.d. nd. |11.08 18.42 12.96 1.10 102,841 1,534.02
KIMBERA 33.37 -1.0% 65.0% | 19.97 1454 13.05 8.37 |10.85 1276 10.38 | 19.48 102,941 3,084.83
KOFUBL 99.17 1.6% 48.8% | 17.22 8.52 13.84 10.62 | 7.67 10.67 8.47 1.69 208,340 2,100.83
KUOB 48.00 0.0% 42.6% | -19.42  6.65 1220 -6.63 | 9.76 8.30 5.46 1.54 21,906 456.37
LABB 17.80 -0.8% 87.3% | 18.90 14.62 11.61 -3.62 | 9.26 12.60 8.99 2.26 18,654 1,048.00
LACOMERUBC 21.00 0.3% 752% | 9.50 5.14 6.14 5.30 426 498 4.30 0.42 9,644 459.22
LALAB 10.80 -1.5% 52.8% | 17.26 559 1475 10.45 | 681 11.66 9.46 1.19 26,740 2,475.93
LIVEPOLC-1 63.65 -3.1% 101.0%| 6.90 5.00 17.44 1250 | 468 13.95 10.23 | 0.78 85,431 1,342.20
MEGACPO 58.35 -4.4% 61.7% | 4.04 2.06 3.35 255 | 223 295 2.36 0.59 17,502 299.94
ORBIA* 26.65 1.7% 89.8% | 12.03 3.52 1223 -3455| 543 9.75 7.75 1.25 55,965 2,100.00
MFRISCOA-1 1.34 1.5% 68.1% | -0.95 -407 2446 -23.00 (76.72 23.76 7.12 0.34 3411 2,545.38
NEMAKA 3.81 10.1% 73.9% | 10.98 1.44 5.17 1.82 3.79 5.61 4.23 0.30 11,731 3,079.13
OMAB 82.81 -0.8% 106.8% | 10.13 8.85 1533 10.49 | 6.47 1245 8.94 3.36 32,608 393.77
PE&OLES* 179.31 2.5% 101.9% | 100.81  5.06 13.13 6.03 7.27 9.56 6.88 1.07 71,271 397.48
PINFRA* 159.02 2.8% 59.7% | 13.37 10.66 1456 950 | 805 1184 8.44 1.33 60,447 380.12
BSMXB 12.60 -3.6% 85.3% | 1.96 nd 0.00 0.00 nd 0.00 0.00 0.30 41,866 3,322.69
SIMECB 51.45 -1.6% 37.8% | -24.72 18.26 8.52 5.28 443 7.33 2.76 0.75 25,607 497.71
SORIANAB 16.77 -1.6% 72.0% | 9.33 4.75 11.87 845 495 9.56 7.70 0.47 30,184 1,799.88
TLEVISACPO 24.74 -2.8% 95.4% | 13.49 2.48 10.35 6.35 | 463 8.70 6.89 0.70 63,678 2,573.89
VITROA 24.80 -0.4% 41.1% | 24.03 3.29 2.74 -1.68 | 3.83 62.47 -248.97| 0.44 11,993 483.57
VOLARA 9.21 0.8% 132.3%| 3.06 1.22 -2477 -110.76| 3.81 3.21 1.72 1.48 8,085 877.86
WALMEX* 56.50 1.1% 432% | 26.03 1784 1942 1630 [14.22 1566 13.60 | 587 986,569 17,461.40

]V\ Valores Mexicanos Casa de Bolsa, S.A. de C.V.




Disclaimer

DECLARACIONES IMPORTANTES DE

VALORES MEXICANOS CASA DE BOLSA, S.A. DEC.V.

La informacién contenida en este documento:

e No constituye un reporte de andlisis a que se refieren las “Disposiciones de cardcter
general aplicables a las entidades financieras y demds personas que
proporcionen servicios de inversidn” y no debe ser considerada como una
declaracién unilateral de la voluntad, ni ser interpretada como una ofertq,
sugerencia, recomendacién para comprar o vender valor alguno, 0 como unad
oferta, invitacién o sugerencia para contratar los servicios que proporciona Valores
Mexicanos Casa de Bolsa, S.A. de C.V. (VALMEX).

e Si bien ha sido obtenida de fuentes que consideramos fidedignas, no hacemos
declaracién alguna, ni validamos respecto de su precision o integridad.

e Es vigente a la fecha de su emisidon, pero estd sujeta a modificaciones y cambios
sin previo aviso en el entendido de que VALMEX no se compromete a comunicar
los cambios y tampoco a mantener actualizado el contenido de este documento.

e Es Unicamente con fines informativos y sin ningln tipo de validez oficial y/o legal,
los rendimientos que aparecen son histéricos y no existe garantia de que en el
futuro fengan el mismo comportamiento.

Para la toma de decisiones, el inversionista debe considerar el prospecto del valor de que
se trate y/o la informacién publica de la emisora, la cual podrd identificarse en las
siguientes pdginas de la red electronica mundial denominada Internet:
http://www.bmv.com.mx, http://www.cnbv.gob.mx, y/o http://www.banxico.org.mx, asi
como en http://www.valmex.com.mx, tfratdndose de fondos de inversion que la casa de
bolsa distribuya.

VALMEX no acepta responsabilidad alguna por cualquier pérdida, dano o perjuicio que se
derive del uso de este documento o de su contenido.

Este documento no puede ser reproducido, citado o divulgado sin la previa autorizacion
por escrito de Valores Mexicanos Casa de Bolsa, S.A. de C.V.

fV'l Valores Mexicancs Casa de Bolsa, 8.A. de C.V.
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