M

VALORES
MEXICANQOS

CASA DEBOLSA

Reporte Semanal

Del 20 al 24 de Abril del 2020
Semana 17




Resumen Ejecutivo

Economia
Calendario de Eventos ECONOMICOS = - - - - - - o m o m oo oo oo oo e me o 1
Panorama Nacional - ----- - - oo oo . 2

» El Banco de México recorta la tasa de fondeo a 6 por ciento.
» La economia estaba débil antes del COVID-19.
« Inflacién anual: 2 por ciento.

Panorama Internacional - - - - - - - - o oo oo e m oo 3

» Recesion.

 Cifras draméticas de desempleo.

Renta fija
Panorama de Tasas de Interés (Nacional e Internacional) - ------ - _______ 4

» Nacional: La tasa de fondeo continuard descendiendo hacia un nivel cercano al 5 por ciento.

e Internacional: La actividad econdémica contintia debilitandose, segun indicadores oportunos de la FED NY.
Analisis Grafico del Mercado de DIiNero - - - - - o - o m oo oo em oo 5
Indicadores Macro - - - - - - - - - - oo oo 6
Mercado Cambiario
Panoramay Punto de Vista TECNICO - - - - - - - o o oo oo oo oo oo e e oo oo eooooooooo- 9

» La secuencia A-B-C de ajuste termind.
e Consenso de mercado: 23 pesos por ddlar a fines de 2020.

Renta variable
Evolucidn y Perspectivas BMV Yy NYSE - - - - oo o oo o oo oo oo 10

» Los principales indices estadounidenses cerraron la semana recién concluida en terreno negativo
destacando noticias sobre el petréleo, un nuevo paquete fiscal y medicamentos contra el coronavirus. El
IPC cerr6 a la baja.

Eventos CorporativoS - -------ccmmcmcm e eeeeeemeemeeeemmememmemmemm—meemaa-- 11
« GAP: Moody's bajo su calificacion a Baal y afirmé su calificacion de Aaa.mx; la perspectiva cambio a
. InEeﬁgt{\//z Moody's bajo sus calificaciones a Baa2/Aa2.mx; la perspectiva permanece en negativa.
Resumen de EStimadosS - -----mcmmm oo mm e ie e e meeemmmmemmmmmmmmmam-- 12
BMV: Punto de Vista TECNICO - - - - - - - o oo oo oo oo oo 14
» Sin fuerza después de la caida.
NYSE: Punto de Vista TECNICO - - - - - = - = o o oo oo oo 16
» Estimamos estar terminando el rebote.
Aviso de DerechOS - - - - - - - oo oo e 17
1 [o] g1 o] =1 L L T T T L L T T T 18
TermOMEetrOS - - - - - - - - o o oo o oo e oo 22
Sociedades de inversion
Reporte FONOOS - - - - - - - 24
Disclaimer - - - - oo oo 35




Calendario de Eventos Econdmicos

Abril — Mayo 2020

MIERCOLES

JUEVES

VIERNES

EE.UU.: indice de
manufacturas. FED de Dallas
Marzo: -70

Abril e*/: -75

México: Tasa de desempleo
Febrero: 3.7%
Marzo e*/: n.d.

MARTES
28

EE.UU.: indice de precios de
vivienda Case-Shiller

Enero: 0.3%

Febrero e*/: 0.4%

EE.UU.: Confianza del
consumidor

Marzo: 120.0

Abril e*/: 87.2

EE.UU.: indice de
manufacturas. FED de
Richmond

Marzo: 2

Abril e*/: -38

México: Balanza Comercial
Febrero: 2,910 mdd
Marzo e*/: n.d.

México: Reservas
internacionales

Abril 17: 185,943 mdd
Abril 24 e*/: n.d.

EE.UU.: Anuncio de la
decision de politica
monetaria de la Reserva
Federal

EE.UU.: Jerome Powell dara
una conferencia de prensa
por el anuncio de politica
monetaria

EE.UU.: Producto Interno
Bruto Preliminar

4T-19: 2.1%

1T-20 e*/: -3.8%

EE.UU.: Ingreso personal
Febrero: 0.6%
Marzo e*/: -1.5%

EE.UU.: Gasto personal
Febrero: 0.2%
Marzo e*/: -5.0%

EE.UU.: Inflacién del gasto
personal de consumo
Febrero: 0.1%

Marzo e*/: -0.3%

EE.UU.: Inflacién subyacente
del gasto personal de
consumo

Febrero: 0.2%

Marzo e*/: -0.1%

EE.UU.: indice del costo del
empleo

4T-19: 0.7%

1T-20 e*/: 0.6%

México: Producto Interno
Bruto Preliminar

4T-19: -0.1%

1T-20 e*/: n.d.

México: Agregados
Monetarios
Marzo

México: Presupuesto Federal
Marzo

Europa: Anuncio de decision
de politica monetaria del
Banco Central Europeo

EE.UU.: Gasto en
construccion
Febrero: -1.3%
Marzo e*/: -3.6%

EE.UU.: ISM Manufacturas
Marzo: 49.1
Abril e*/: 36.7

México: Dia del Trabajo
Todos los mercados cerrados

México: Remesas
Febrero: 2,694 mdd
Marzo e*/: n.d.

México: Encuesta de las
expectativas de los
especialistas en economia
del sector privado

EE.UU.: Balanza comercial
Febrero: -39.9 billones
Marzo e*/: -35.5 billones

EE.UU.: ISM Servicios
Marzo: 52.5
Abril e*/: 43.5

México: Reservas
internacionales
Abril 24 e*/: n.d.
Abril 30 e*/: n.d.

México: Encuesta de las
expectativas de analistas de
mercados financieros de
Citibanamex

EE.UU.: Encuesta ADP —
empleo sector privado
Marzo: -27 mil

Abril e*/: n.d.

México: Indicador
Adelantado
Febrero: -0.11
Marzo e*/: n.d.

EE.UU.: Productividad.
Preliminar

4T-19: 1.2%

1T-20 e*/: n.d.

EE.UU.: Costo unitario del
trabajo. Preliminar

4T-19: 0.9%

1T-20 e*/: n.d.

EE.UU.: Reclamos seguro de
desempleo

Abril 18 e*/: n.d.

Abril 25 e*/: n.d.

EE.UU.: Crédito al
consumidor

Febrero: 22.33 billones
Marzo e*/: n.d.

México: Inflacién general
Marzo: -0.05%

Abril e/: -1.07%

Abril e*/: n.d.

México: Inflacién subyacente
Marzo: 0.29%

Abril e/: 0.31%

Abril e*/: n.d.

- 4

EE.UU.: Tasa de desempleo
Marzo: 4.4%
Abril e*/: 18.0%

EE.UU.: Némina no agricola
Marzo: -701 mil
Abril e*/: -13 millones

México: Inversion fija bruta
Enero: -8.8%
Febrero e*/: n.d.

México: Venta de automoviles
Marzo: 87,517 unidades
Abril e*/: n.d.

México: Produ ccién de
automoviles
Marzo: 261,805 unidades
Abril e*/: n.d.

México: Exportacion de
automoviles
Marzo: 285,075 unidades
Abril e*/: n.d.

México: Revisiones salariales
Marzo: 5.0%
Abril e*/: n.d.

e/ = estimado por Valmex

e*/: = promedio de encuestas disponibles

n.d. = no disponible

Valores Mexicanos Casa de Bolsa. S A. de C




Entorno Nacional

Economia

México

Banco de México recorta lat asa de fondeo a 6 por ciento

El 21 de abril, la Junta de Gobierno del Banco de México
tomé la decision de recortar la tasa de fondeo en 50 puntos
base a 6 por ciento, considerando lo siguiente:

- Estima una fuerte contraccion de la actividad econémica a
nivel global en la primera mitad de 2020 como efecto de la
pandemia del COVID-19, lo cual ha provocado una
disminucion de los precios de las materias primas, en
especial del petréleo.

- A nivel global se han implementado estimulos monetarios
y fiscales para atenuar los efectos de la pandemia en el
empleo y los ingresos de hogares y empresas.

- Persisten importantes riesgos para el desempefio de los
mercados financieros nacionales, aunado a que tres
agencias redujeron las calificaciones crediticias soberana y
de Pemex, y dos de ellas ubicaron a esta ultima por debajo
del grado de inversién.

- Se espera una importante contraccién de la economia
mexicana en el primer semestre del afio, aunque se
desconocen la magnitud y la duracién de los efectos de la
pandemia. Estimaciones iniciales sugieren que PIB de
México podria registrar una reduccion mayor al 5 por ciento
en el periodo mencionado.

- La incertidumbre sobre el balance de riesgos para la
inflacion se ha acentuado significativamente. La debilidad
econdmica y la reduccién de los precios de energéticos
operan a la baja y la depreciacion cambiaria al alza.

La decision fue unanime, fuera de calendario, y la Junta
tomara acciones adicionales si se requieren. Nosotros
consideramos que la tasa de fondeo podria disminuir un
punto porcentual mas en lo que resta de este afio.

Adicionalmente, la Junta decidié implementar una serie de
medidas para proveer de liquidez a los mercados financieros,
fortalecer los canales de otorgamiento de crédito y promover
el comportamiento ordenado de los mercados de deuda y
cambios. Al sumarse con otras medidas ya anunciadas, el
monto de estas acciones asciende a 750 mil millones de
pesos, equivalente a 3.3 por ciento del PIB de 2019.

La economia estaba débil antes del COVID-19

De acuerdo con el Indicador Global de Actividad Econdmica,
aproximacion muy cercana del PIB, la economia disminuyo (-)
0.2 por ciento en febrero, después de registrar variacion nula
en enero, segln cifras ajustadas por estacionalidad. En
términos anuales la economia cayé (-) 1.6 por ciento; el
sector primario cayo (-) 8.3 por ciento, el secundario aumenté
3.5 por ciento y el terciario disminuyd (-) 0.3 por ciento.

IGAE, ajustado por estacionalidad, var. % anual
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Las cifras originales arrojaron una caida de (-) 0.6 por ciento
en febrero y de (-) 0.7 pro ciento en el primer bimestre del
afo.

Valores Mexicanos Casa de Bolsa.

Debilidad en ventas al menudeo

Antes de declararse la contingencia por el COVID-19, las
ventas al menudeo ya mostraban debilidad. En febrero
descendieron (-) 1.1 por ciento, segun cifras ajustadas por
estacionalidad. La variacion anual fue -0.2 por ciento.

6 Venta al menudeo, ae, cambio % anual
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Desplome en la industria de la construccién

El valor de la produccion de las empresas constructoras, sin
incluir autoconstruccion, registr6 una caida de (-) 15.4 por
ciento en febrero de 2020, respecto al mismo mes de 2019.
En el primer bimestre de este afio, la caida fue de (-) 15.7 por
ciento; la construcciéon publica cayé (-) 21.6 por ciento y la
privada (-) 11.9 por ciento.

Valor real de la construccion por tipo de obra,
var % ene-feb20/ene-feb19, cifras originales

-10.0
-20.0
-21.6
-30.0
Total Publica (35%) Privada (65%)

Inflacién anual: 2 por ciento.

El indice Nacional de Precios al Consumidor baj6 (-) 0.72 por
ciento en la primera quincena de abril, mas alld de la
estimacion promedio de mercado de -0.52 por ciento. La
inflacion general anual disminuy6 de 2.79 a 2.08 por ciento
entre la segunda quincena de marzo y la primera de abril. La
menor inflacién se explica sobre todo por la caida en los
precios de gasolina, la cual resté 46 centésimas a la inflacion
quincenal, y baja en los precios de electricidad, debido al
inicio del subsidio por temporada calida en 18 ciudades del
pais, lo que llevd la inflaciobn anual no subyacente a terreno
negativo, a -1.93 por ciento; la inflacion subyacente, que
excluye precios agropecuarios, de energia y tarifas puablicas,
baj6 a 3.40 de 3.60 por ciento previo. Debido a que
esperamos una fuerte contraccién de la economia en los
proximos meses, una muy débil demanda agregada, no
descartamos que la inflacion en este afio sea muy baja,
cercana a 2 por ciento.

Inflacién anual, %

General: 2.08%
Subyacente: 3.40%
No subyacente: -1.93%
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Economia

Entorno Internacional (EE.UU.)

Estados Unidos

Chicago FED: recesion

El indice de la Actividad Nacional del Banco de la Reserva
Federal de Chicago, el cual se compone con 85 indicadores,
50 de los cuales ya fueron publicados y el resto son
estimados, pas6 de +0.06 en febrero a -4.19 en marzo. En su
promedio movil de tres meses, el indice bajé de -0.20 en
febrero a -1.47 en marzo, nivel que sugiere recesién (cuando
el indice es inferior a -0.70 la probabilidad de recesiéon es muy
alta). El indice se construy6é con datos disponibles al 16 de
abril.

indice de Actividad Nacional, Chicago FED,
promedio moévil de 3 meses
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Desplome en la demanda de bienes duraderos

La demanda de bienes duraderos se desplomé (-) 14.4 por
ciento en marzo respecto a febrero, ocasionado por un
desplome de (-) 41 por ciento en el rubro de transporte; el de
defensa aumenté 4.3 por ciento; al excluir estos volatiles
rubros, la demanda cay6 (-) 0.7 por ciento en el mes. En su
variacion anual, la demanda cayd (-) 16.0 por ciento y
excluyendo transporte y equipo y defensa decrecio (-) 2.3 por
ciento.

Demanda de bienes duraderos,
variacion % mensual
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Manufacturas se desploma en abril

Tres indicadores regionales, el Empire State, Kansas
Filadelfia, anticipan un desplome del sector manufacturero en
abril.

Indice regional de manufacturas compuesto:
30 Empire State, Kansasy Filadelfia
1\\ -

AN MMA

0 TV

7 v v
-15 NV

-60
2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

El sector vivienda resiente la crisis sanitaria

Las ventas de casas en existencia bajaron (-) 8.5 por ciento en
marzo, después de haber crecido 6.3 por ciento en febrero,
para una tasa anual de 5.27 millones. En su variacion anual la
reventa de viviendas aument6 0.8 por ciento.

Reventa de vivienda, tasa anual en millones de
6.0 unidades
55
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Por su parte, las ventas de casas nuevas cayeron (-) 15.4 por

ciento en marzo respecto a febrero, a una tasa anual de 627

mil, (-) 9.5 por ciento inferior a la registrada en el mismo mes

de 20109.

Venta de casas nuevas,
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26.5 millones de desempleados en cinco semanas

Del 21 de marzo al 18 abiril, 26 millones 453 mil personas han
realizado su trdmite inicial de seguro de desempleo. El
promedio movil de las Ultimas cinco semanas ascendié a 5
millones 506 mil. Cifras draméticas.

Reclamos iniciales de seguro de desempleo,
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Fuerte caida en la confianza del consumidor

El indice de Sentimiento de Consumidor de la Universidad de
Michigan baj6é de 89.1 en marzo a 71.8 en abril, como reflejo
del coronavirus. Hay incertidumbre sobre su evolucién en el
corto plazo, una vez que varios estados reabriran sus
actividades y no se sabe si es oportuno o contraproducente.

Indice del Sentimiento del Consumidor de la
110 Universidad de Michigan, 1966=100
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Perspectivas

Resultan interesantes las platicas/entrevistas que dictaron el
gobernador del Banco de México, Alejandro Diaz de Leén, y el
subgobernador Jonathan Heath la semana pasada. Ambos se
muestran dispuestos a seguir recortando la tasa de fondeo
dada la debilidad de la economia. El primero de ellos mostré
una postura de relajamiento moderada, pero Heath fue mucho
muy agresivo.

Para Heath, México estd en una situacion muy débil. En
materia de inversion hay distanciamiento entre AMLO y la
iniciativa privada y AMLO continla cancelando proyectos
importantes, como la planta cervecera en Mexicali, lo que mina
mas la confianza de los inversionistas. En un contexto de clara
debilidad econdmica, la inflacion no es problema, incluso
Heath considera que probablemente se mantenga alrededor
de 2 por ciento en lo que resta del afio. En este sentido, la
politica monetaria necesita relajarse ain mas y manera rapida;
la tasa de fondeo podria caer a 3 por ciento, nivel que se
registraba antes de 2015.

Tanto Diaz de Ledn como Heath reconocen que, en las
actuales condiciones, la politica fiscal es mas apropiada para
reactivar la economia. Heath fue enfatico: muchos gobiernos
estan implementando estimulos fiscales sin precedentes,
siendo la excepcion desafortunadamente la del gobierno
mexicano; cuando la pandemia termine, la deuda del mundo
serd enorme, México no tendra ese problema, pero la recesion
sera méas profunda, la tasa de desempleo mayor y el dafio
econémico mas permanente.

Valores Mexicanos Casa de Bolsa. S.A. de C 3



Mercado de dinero

Panorama de Tasas de Interés

México
Colocacion global
El jueves 23 la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico
realiz6 una operacion de financiamiento en ddlares en los
mercados financieros internacionales por 6 mil millones de
dolares (UMS). La relacion demanda oferta fue elevada en
4.75 veces. Se emitieron nuevos bonos de referenciaa 5, 12y
31 afios, por 1, 25 y 25 mil milones de dolares
respectivamente. El bono a 5 afios tiene un rendimiento de
4.125 por ciento y una tasa cup6n de 3.9 por ciento. Por su
parte el bono a 12 afios paga un rendimiento de 5 por ciento y
una tasa cupén de 4.75 por ciento. Por ultimo el bono a 31
afios otorga un rendimiento de 5.5 por ciento y una tasa cupén
del 5 por ciento. Como referencia, el diferencial respecto al
bono del Tesoro a 10 afios fue de 4.3 puntos base, maximo
histérico desde que se tienen datos de 1999.

Colocaciones globales en dolares

g Spread vs Treasury a 10 afios
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Mercado Secundario

El pasado martes 21 de abril la Junta de Gobierno del Banco
de México decidio recortar la tasa de fondeo en 50 puntos
base, adelantando su reunién programada para el 14 de
mayo. La tasa se encuentra en 6 por ciento. En el anuncio de
politica monetaria resalta la preocupacion de la Junta de
Gobierno ante un escenario de fuerte desaceleracion
econdmica, estimando una contraccién posiblemente mayor al
5 por ciento en la actividad econdémica durante el segundo
trimestre de 2020. Respecto al tema de inflacién reconocen
que esta ha caido rapidamente por la fuerte caida en los
precios de gasolina, aunque hacia adelante preocupa que el
nivel de tipo de cambio pudiera presionar al alza la inflacion. El
sesgo del comunicado es muy dovish.

Plazo CETES ABs

endias | 15-abr 23-abr Varpp.| 15-abr 23-abr Var pp.
1 6.37 6.10 -0.27 | 6.45 6.22 -0.23
28 5.97 594 -0.03 | 6.21 6.19 -0.02
91 6.01 585 -0.16 | 6.15 591 -0.24
182 5.85 552 -033 | 5.84 553 -031
364 5.72 547 -0.25 | 5.69 543 -0.26

Estados Unidos

El Banco de la Reserva Federal de Nueva York comenzé a
publicar un indicador de alta frecuencia donde se mide la
actividad econémica de manera semanal. El indice Semanal
Econdmico (WEI, por sus siglas en inglés) se reporta cada
semana y es re-escalado para hacerlo comparable con el
crecimiento del PIB real anual. Utiliza 10 indicadores de la
actividad econdmica real (empleo, produccion industrial,
consumo, transporte, entre otros)

indice econémico semanal (WEI),
5 % en unidades de crecimiento del PIB
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La lectura del indicador es la siguiente. De la semana del 11 al
18 de abril, la actividad econémica disminuy6 11.7 por ciento
respecto a su comparable del afio pasado. En las primeras
tres semanas del segundo trimestre del 2020 la contraccion
promedio de la actividad econémica ha sido del (-) 10.17 por
ciento, respecto a 2019. Consideramos fundamental el
seguimiento de la actividad econdémica de la manera mas
oportuna posible. Esto nos dard una guia de que es lo que
esta viendo el Comité Federal de Mercado Abierto y sus
siguientes acciones de politica monetaria.

EE.UU.: evolucion de tasas de interés

6 -
5 Proximo anuncio FED: ——Fed Fund
29 de abril ;
. —T-bill 3 meses
—— T bond 10 afios
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Tasas de interés representativas
3meses 2afios 5afios 10afios 30 afos

27-mar 0.01 0.25 0.40 0.69 1.27
03-abr 0.11 0.23 0.39 0.61 1.22
10-abr 0.19 0.25 0.47 0.76 1.37
17-abr 0.14 0.21 0.37 0.65 1.27
24-abr 0.11 0.22 0.37 0.60 1.18
Fed Fund 0.0% - 0.25% Tasa de descuento 0.00%

Perspectivas

México: No descartamos que pudiera haber méas recortes en
la tasa de fondeo en caso de ser necesario. El préximo
anuncio programado es el préximo 14 de mayo. Estimamos el
BdM podria continuar recortando hasta un nivel de 5 0 4.75
por ciento al cierre de este afio.

4 Valores Mexicanos Casa de Bolsa. S.A. de C.V.



Gréfico del Mercado de Dinero
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Indicadores Macro

Datos Mensuales feb-20 mar-20 abr-20
Indicador Global de la Actividad Econémica (crec. anual) -0.3% 0.1% -0.8% -1.6% n.d. n.d.
Produccion Industrial (crec. anual, a.e.) -3.0% -1.0% -1.9% -3.5% n.d. n.d.
Ventas al Menudeo (crecimiento anual, a.e.) 0.0% 3.4% 2.6% -0.2% n.d. n.d.
Tasa de Desocupacion Nacional (%, a.e.) 3.63 3.16 3.65 3.69 n.d. n.d.
Inflaciéon Mensual (%) 0.70 0.56 0.48 0.42 -0.05 n.d.
Inflacién Quincenal (%) 0.56/-0.06 0.35/0.32 0.27/0.11 0.12/0.47 0.11/-0.78 -0.72./n.d.
Inflaciéon Anual (%) 4.83 2.83 3.24 3.70 3.25 n.d.
M1 (crecimiento anual real) 0.5% 1.8% 2.7% 3.0% n.d. n.d.
Activos Financieros Internos F (crecimiento anual real) -3.8% 4.5% 2.9% 1.8% n.d. n.d.
Crédito Bancario al Sector Privado (crec. anual real) 4.6% 2.0% 1.8% 1.6% n.d. n.d.
CETES 28 primaria, promedio 8.05% 7.15% 7.09% 7.09% 6.73% n.d.
Balanza Comercial (millones de délares) 1,859 3,068 -2,416 2,911 n.d. n.d.
Interbancario a la Venta (pesos por délar, cierre) 20.11 19.11 18.80 18.85 22.40 n.d.
Depreciacion (+) / Apreciacion (-) -0.74% -1.13% -1.60% 0.26% 18.86% n.d.

indice BMV (IPC, cierre) 41,640 43,541 44,108 41,324 34,555
Cambio % respecto al mes anterior -0.22% 1.68% 1.30% -6.31% -16.38% n.d.
Precio de Petréleo (mezcla, délares por barril, prom.) 50.36 55.05 53.95 45.53 23.37

Datos Semanales dic-19 27-mar 03-abr 08-abr 17-abr 23-abr
Base Monetaria (millones de pesos) 1,754,749 1,731,442 1,772,242 1,801,235 1,788,718 n.d.
Activos Internacionales Netos (millones de délares) 184,212 189,347 190,940 189,919 190,081 n.d.
Reservas Internacionales (millones de doélares) 180,750 185,509 185,557 185,618 185,943 n.d.
CETES Primaria 28 dias 7.25 6.59 6.39 6.23 6.00 6.00
CETES Secundario 28 dias 7.26 6.47 6.34 6.13 6.02 5.94
CETES 1 aio real (segun inflacion pronosticada) 3.50 3.68 3.66 3.66 3.55 3.55
AB 28 dias 7.41 6.65 6.53 6.32 6.21 6.19
TIIE 28 dias 7.56 6.75 6.69 6.65 6.61 6.27
Bono 10 afos 6.84 714 7.40 7.20 6.97 6.82

Tasas de Interés Moneda Extranjera (porcentajes)

Prime 4.75 3.25 3.25 3.25 3.25 3.25
Libor 3 meses 1.91 1.45 1.39 1.31 1.1 0.99
T- Bills 3 meses 1.56 0.02 0.11 0.20 0.12 0.11
T- Bond 10 afos 1.91 0.74 0.59 0.76 0.66 0.61
Bund Aleman 10 afios, € -0.19 -0.49 -0.44 -0.31 -0.48 -0.43
Banco de México (FIX) 18.86 23.51 24.69 24.09 23.90 24.62
Interbancario Mismo Dia a la Venta 18.93 23.30 24.96 24.01 23.67 24.81
Yen por délar 108.6 107.89 108.45 108.81 107.51 107.58
Délar por euro 1.12 1.1 1.08 1.09 1.09 1.08

Mercado de Futuros (pesos por dolar)

Junio 2020 19.36 23.79 2517 24.23 24.00 24.88
Septiembre 2020 19.60 2411 25.47 24.53 24.28 25.17
Diciembre 2020 19.85 24.41 25.80 24.84 24.59 25.43
Marzo 2021 20.07 24.64 26.06 25.08 24.81 25.69
Junio 2021 20.31 24.96 26.40 25.40 2512 25.96
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Deuda Externa Mexicana

Emisiones de Deuda Publica Externa Mexicana

Mercado Secundario Bonos Globales

24-abr 17-abr Var.
México rendimiento (%*)

Moneda Importe Plazo

Fecha Emision . . R -
original (millones) (anos)

Vencim. Cupén Rendimiento

may-18 Pemex € 1,250 10.5 2029 4.750 4.82 UMS 22 1.72 1.54 0.18
oct-18 Pemex uss$ 2,000 10 2029 6.50 UMS 26 4.78 4.14 0.64
ene-19 Global us$ 2,000 10 2029 4.500 4.58 UMS 33 4.63 4.19 0.45
abr-19 Global € 1,500 7 2026  1.625 1.70 UMS 44 5.50 4.97 0.53
abr-19 Global € 1,000 20 2039 2.875 297
jun-19 Global ¥ 65,500 3 2022 0.62 Brasil rendimiento (%*)
jun-19 Global ¥ 41,200 5 2024 0.83 BR GLB 27 4.43 3.98 0.45
jun-19 Global ¥ 27,300 7 2026 1.05 BR GLB 34 5.86 5.38 0.47
jun-19 Global ¥ 31,000 10 2029 1.30
jul-19 Global Us$ 1,456 10 2029 4.500 3.74
jul-19 Global us$ 2,104 30 2050 4.55
sep-19 Pemex uUs$ 1,250 7 2026 6.50 Argentina rendimiento (%*)
sep-19 Pemex uss$ 3,250 10 2029 6.85 AR GLB 27 41.08 31.71 9.37
sep-19 Pemex Us$ 3,000 30 2049 7.70 AR GLB 33 32.84 29.04 3.80
ene-20 Global us$ 1,500 10 2030 3.250 3.31
ene-20 Global Us$ 800 30 2050 4.500 4.04
ene-20 Global € 1,250 10 2030 1.125 1.24
ene-20 Global € 500 20 2039 2.875 2.00 EE.UU. Rendimiento (%)
ene-20 Pemex us$ 2,500 11 2031 5.95 T. Bond 10a 0.61 0.61 0.00
ene-20 Pemex us$ 2,500 40 2060 6.95
abr-20 Global us$ 1,000 5 2025 3.900 413
abr-20 Global uss$ 2,500 12 2032 4.750 5.00
abr-20 Global Us$ 2,500 31 2051 5.000 5.50

TB: Bono del tesoro estadounidense. UMS: United Mexican States

1: Tasa de referencia CAC: Clausulas de Accion Colectiva *Rendimiento a la venta (ask yield)

UMS 2022 (rendimiento %) UMS 2026 (rendimiento %)
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Indicadores de riesgo pais - Credit Default Swaps (CDS) y bonos UMS

Paises con calificacion BBB+ (Standard & Poor's) Paises con calificacion A3 (Moody's) 24-abril-2020
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Mercado Cambiario

Entorno

Panorama

Pese al panorama tan complicado: expansién del COVID-19,
rebaja crediticia del soberano, la ultima hecha por Fitch el
pasado 15 de abril, y de Pemex y expectativa de una fuerte
contraccién econdémica en este ano, en promedio los analistas
se muestran optimistas sobre la evolucion de la paridad
cambiaria.

Luego del rompimiento a la baja de 19.00 en Diciembre
proyectamos dos objetivos: 18.75 y 18.50. Este Gltimo casi fue
alcanzado (18.53). Insistimos mucho en que la formacién
triangular no se anulaba, Unicamente se hacia mas amplia. La
formacion final del triangulo durante Noviembre, Diciembre y
Enero pasados fue una “cufia” que tipicamente se presentan
previo a un cambio de tendencia con mucha fuerza. Los dos
objetivos que planteamos fueron alcanzados (23.50 y 24.80)
con una consolidaciéon posterior que debe durar todo Abril
pero que no logra quitar la presién de la demanda.

El RSI llegé al extremo superior de sobrecompra de una
manera solamente vista en 2011 y 2014. La consolidacién de
los ultimos dias saco el oscilador de la zona de sobre compra
y el alza over night de la semana no logré elevarlo. El espacio
en la parte alta del oscilador no debe ser alcanzado de nuevo
para confirmar la divergencia.

Tipo de Cambio Semanal

La baja desde 15.59 de Marzo 2009 fue una secuencia A-B-C.
“A” fue la baja hasta 11.48 (Abril 2011), “B” el 14.24 de Junio
2012 y la ola “C” concluy6 en 11.94 (Mayo 2013). Estamos en
una tendencia de alza de largo plazo. La subida desde 11.94
a 13.46 de Junio 2013 es la ola “1”. La acumulacion lateral de
ahi a finales de 2013 ola “2”. La ola “3” se desenvolvié en
cinco fases y nuestro conteo nos lleva a identificar el final de
dicha ola con el maximo en 22.04. La ola “4” se desarrolld
desde Enero 2017 al 18.53 de 2020. La largamente esperada
subida de una ola “5” indiscutiblemente dio inicio al dejar atras
20.00, 21.00 y 22.00. El primer objetivo en 24.80 se alcanzé.
Todavia, después de un descanso, debe intentar ir arriba del
maximo en 25.40 con objetivo en 28.40.

Valores Mexicanos Casa de Bolsa. S.A. de C.V.

Expectativas de la paridad peso por délar

Promedio

Mediana

Maximo

Minimo
Fuente: Citibanamex, Encuesta de Expectativas de Analistas
de Mercados Financieros, abril 21 de 2020.
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Renta Variable

Evolucidn y Perspectivas BMV y NYSE

MEXICO

En la semana recién concluida el IPC cerré a la baja destacando

noticias sobre el petroleo, medidas econdomicas ante el
coronavirus y reportes trimestrales. Debido a la caida del WTI a
inicios de semana la mezcla mexicana de petréleo cerr6 el lunes
en terreno negativo, colocandose en USD-$2.37 por barril. Al igual
que su similar estadounidense el precio de la mezcla mexicana se
recuperd en los siguientes dias. Ante la caida de los precios del
petréleo en los dltimos dias el presidente Andrés Manuel Lopez
Obrador anuncié que cerrara las valvulas de los pozos petroleros
perforados recientemente ya que ese petréleo ha perdido su valor,
asegurando que éstos “no pierden presiéon” si es que en un futuro
se desean volver a abrir. Asimismo, se buscara refinar mas
petréleo en el pais para “depender menos del mercado
internacional”. Cabe recordar que esta decision se tomd luego de
que hace un par de semanas se extendié la negativa para recortar
la produccion petrolera en la reunion de la OPEP. En esta semana
el subsecretario de salud Hugo Lépez-Gatell, declar6 el inicio de
la Fase 3 de la epidemia por coronavirus en el pais. Ante este
contexto y la situacién de crisis econémica mundial, el presidente
de México anuncié nuevas medidas para enfrentar la
desaceleracion de actividades econdmicas en el pais. Dentro de
las iniciativas destaca que el gobierno seguira buscando aplicar
de manera mas rigurosa la austeridad (reduccién en el gasto) con
excepcion de algunos programas sociales y sus proyectos
prioritarios como Dos Bocas, el Aeropuerto de Santa Lucia y el
Tren Maya, ademas de otorgar créditos y generar dos millones de
empleos. En cuanto a los reportes trimestrales, destacaron los

buenos resultados de BOLSA, KIMBER, GRUMA y LAB.

IPC
VE/UAIIDA

Media
Med/Ult

Inferior
Superior

Ultimo

34,587
7.42

6.56
10.04

8.30
11.95%

Sup/Ult
Inf/Uit

35.40%

Ultimo 11.49%

Los principales indices estadounidenses cerraron la semana
recién concluida en terreno negativo destacando noticias sobre el
petréleo, un nuevo paquete fiscal y medicamentos contra el
coronavirus. A inicios de semana, el WTI sufrié una de las caidas
mas importantes y sin precedentes en la historia, alcanzando USD-
$30 por barril. Esto fue resultado del vencimiento de un contrato
de futuros el 21 de abril, en el que debido a la debilidad de la
demanda global por este commodity y la falta de capacidad de
almacenamiento hizo que los precios llegaran a minimos
histéricos. Mas adelante en la semana los precios se recuperaron
hasta acercarse a los USD$17 por barril. En otras noticias, los
lideres del Congreso estadounidense llegaron a un acuerdo con la
Casa Blanca para entregar un nuevo paquete econémico de mas
de USD$480 billones. Dentro de las iniciativas se contempla que
USD$380 billones ayuden a las pequefias empresas, USD$75
billones sean utilizados para ayudar a los hospitales y $25 billones
para expandir las pruebas de coronavirus a lo largo del pais. Por
otro lado, el presidente Donald Trump firmé una orden ejecutiva
en la que suspende la emision de nuevas “Green cards” en lo que
él describe como una accion para asegurar el empleo y los
sistemas de salud para los estadounidenses. En cuanto a las
noticias sobre coronavirus, el Financial Times dio a conocer que el
medicamento contra el coronavirus de Gilead Sciences,
remdesivir, fallé en sus primeras pruebas. Este es uno de los
medicamentos que esta siguiendo el mercado con mas detalle en
la carrera por encontrar una cura para el patbgeno respiratorio.
Netflix
suscriptores alrededor del mundo debido a la busqueda de

Finalmente, registr6 casi 16 millones de nuevos
entretenimiento durante el confinamiento, lo cual representé mas

del doble de sus estimaciones para el periodo.
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RENTA VARIABLE Eventos corporativos

IPC Ultimo Rend.7d Rend.30d Rend. Aiho Ultimo Rend.7d Rend.30d Rend. Aho
Cierre 34,587 -0.45% -2.67% -20.56% DJI 23,775 -1.93% 12.14% -16.69%
Maximo 34,773 -0.43% -4.72% -20.44% S&P 500 2,837 -1.32% 14.59% -12.20%
Minimo 34,113 -0.22% -0.75% -21.47% Nasdaq 8,635 -0.18% 16.93% -3.77%
IPC
Fecha Maximo Minimo Cierre Volumen

20/04/2020 34,595 34,141 34,477 153,774,633
21/04/2020 34,321 33,827 33,892 122,731,130
22/04/2020 34,463 34,105 34,224 200,294,357
23/04/2020 34,495 34,165 34,241 197,079,478
24/04/2020 34,773 34,113 34,587 279,185,357

AC: Fitch informé que sus calificaciones internacionales de largo plazo en moneda extranjera/local no fueron afectadas luego de la
baja en la calificacién del techo pais de México a 'BBB+' desde 'A-".

ARA: S&P confirmo6 su calificacién crediticia de emisor en escala nacional de 'mxA+'y su calificacion de deuda de 'mxA+' de la emision
‘ARA 17’, la perspectiva se mantiene estable. Lo anterior reflejando la expectativa de que, a pesar de que se espera una profunda
recesion econémica y restricciones operativas en los préximos meses, su desempefio operativo y financiero en los préximos 12 meses
se mantendra en linea con el nivel de calificacién actual.

AMX: Fitch informé que sus calificaciones internacionales de largo plazo en moneda extranjera/local no fueron afectadas luego de la
baja en la calificacién del techo pais de México a 'BBB+' desde 'A-'.

BBAJIO: Fitch tomd acciones en calificaciones de 13 bancos mexicanos con calificaciones en escala internacional (incluyendo
BBAJIO), luego de la baja de la calificacion soberana de México y del ajuste en la evaluacion del entorno operativo.

BSMX: inform¢ las acciones tomadas por Fitch y Moody’s sobre sus calificaciones. En linea con la baja en la calificaciéon del Soberano
y dado el deterioro en el entorno operativo, ambas agencias revisaron las calificaciones de los bancos mexicanos. A detalle, Moody’s
baj6 a Baal desde A3 sus calificaciones de deuda y depdsitos de largo plazo en escala global, moneda local/extranjera y afirmé sus
calificaciones Aaa.mx/MX-1 de largo/corto plazo en escala nacional; la perspectiva sigue siendo negativa. En el mismo sentido, Fitch
bajé su calificacién de viabilidad a ‘bbb-" desde ‘bbb’. Las calificaciones de emisor de ‘BBB+’ no se incluyeron en esta revisiéon ya que
recientemente se revisd su perspectiva a negativa desde estable, impulsadas por una accién similar sobre las calificaciones de su
casa matriz (debido a que las calificaciones de emisor de BSMX actualmente se derivan del soporte de su casa matriz).

FEMSA: Fitch inform6 que sus calificaciones internacionales de largo plazo en moneda extranjera/local no fueron afectadas luego de
la baja en la calificacién del techo pais de México a 'BBB+' desde 'A-'".

GENTERA: Banco Compartamos (su principal subsidiaria) recibi6 modificaciones a su calificacién en escala global por Fitch. Lo
anterior, en linea con los ajustes realizados a calificaciones de diferentes instituciones financieras en México siguiendo los cambios
que la agencia calificadora realiz6 a la calificacion soberana de México.

GAP: Moody's bajo sus calificaciones de emisor y deuda a Baa1 de A3 (escala global) y afirm6 sus calificaciones de emisor y de deuda
de Aaa.mx (escala nacional de México) y sus calificaciones de corto plazo de P-2 (escala global) y MX-1 (escala nacional de México)
asignadas a su programa revolvente de certificados bursatiles de largo/corto plazo a 5 anos. La perspectiva de las calificaciones
cambid a negativa. La baja de las calificaciones surge a partir de la baja de calificacion de bonos soberanos del gobierno de México a
Baa1 desde A3 con perspectiva negativa

IENOVA: Moody's baj6 sus calificaciones de deuda a Baa2 (escala global, moneda local) desde Baal y a Aa2.mx (escala nacional de
México) desde Aal.mx, la perspectiva permanece negativa. La baja surge por las recientes acciones de calificaciones y perspectivas
del gobierno de México (Baalnegativa), Comisién Federal de Electricidad (CFE; Baal/Aal.mxnegativa) y Petr6leos Mexicanos
(PEMEX;Ba2/A2.mxnegativa).

KIMBER: Fitcha firmé en ‘A’ sus calificaciones internacionales de largo plazo en moneda local/extranjera. La perspectiva de la
calificacion es estable. Al mismo tiempo, afirmé sus calificaciones en escala nacional de largo plazo en ‘AAA(mex) con perspectiva
estable. Lo anterior, luego de la baja de calificacion soberana de México a 'BBB-' desde 'BBB'.

KOF: Fitch afirmo en ‘A-" sus calificaciones internacionales de largo plazo en moneda local/extranjera. La perspectiva se revis6 a
estable desde positiva. Lo anterior, luego de la baja de calificacion soberana de México a 'BBB-' desde 'BBB'.

R: informé que por acuerdo de su Consejo de Administracion cancel6 la convocatoria para su Asamblea General Ordinaria de
Accionistas (la cual tendria lugar el 24 de abril de 2020), considerando que la CNBV ampli6 el plazo del cumplimiento de obligaciones
aplicables a emisoras de valores y el anuncio del inicio de Fase 3 de la contingencia de Covid-19.

FUENTE: EMISNET.
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Renta Variable Resumen de Estimados

BN Ultimo Rend. acumulado Margenes VE/UAIIDA
Precio 30 dias Ano EBITDA EBIT 2020 2/ 2021 2/
IPC 34,587 -0.45% -2.7% -20.6% -23.2% 9.46% 26.05% 18.90% 7.42 7.34 6.81
AEROMEX 8.03 11.2% -19.5% -48.7% -61.7% -18.34% 20.00% 417% 4.97 7.54 5.22
ALFAA 8.62 -14.9% 11.7% -45.0% -57.2% 17.45% 12.17% 6.65% 4.89 6.27 5.84
ALPEKA 10.49 -4.6% 14.8% -49.8% -56.3% 23.75% 11.37% 8.34% 4.27 6.31 5.88
ALSEA 21.48 29.0% 36.0% -56.9% -49.8% 7.40% 21.35% 7.51% 4.69 7.90 7.22
AMXL 13.61 3.0% -10.4% -9.9% -8.1% 18.06% 31.15% 15.37% 5.71 5.84 5.47
ARA 2.93 0.0% -15.1% -29.9% -44.4% 20.11% 12.93% 11.36% 3.79 4.60 4.30
AC 90.32 -7.6% -9.3% -9.7% -15.9% 9.18% 17.84% 12.26% 7.86 8.26 7.62
ASUR 235.71 -1.8% -2.3% -33.4% -24.7% 8.89% 61.13% 49.29% 9.38 10.12 9.11
AUTLAN 6.98 -3.7% -10.4% -24.5% -33.2% 9.54% 18.94% 5.52% 3.23 3.80 3.85
AXTEL 2.75 4.2% -9.8% -10.4% 19.0% -16.33% 39.73% 6.08% 4.07 4.08 5.13
BBAJIO 17.58 -0.2% -7.9% -44.5% -55.8% n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
BIMBOA 32.63 -2.5% -5.1% -5.2% -21.6% 7.37% 11.92% 6.99% 7.58 7.47 6.98
BOLSA 42.00 9.7% 20.4% 1.6% 5.6% 10.88% 58.88% 51.52% 9.94 11.71 10.87
CEMEXCPO 4.63 -8.3% 7.9% -34.6% -47.5% 9.58% 15.53% 7.55% 6.67 6.09 6.03
CHDRAUIB 27.04 0.1% 0.7% -0.3% -28.7% 12.86% 6.82% 417% 6.62 6.98 6.59
GENTERA 9.59 -6.0% 25.9% -50.7% -48.8% n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
CUERVO 36.19 -1.5% 28.7% 2.9% 22.9% 4.02% 20.52% 18.22% 21.97 21.99 19.35
KuoB 47.80 -4.4% -9.8% -14.5% 6.7% 9.33% 14.79% 10.50% 9.73 n.a. n.a.
ELEKTRA 1395.15 0.3% 1.4% 0.5% 38.3% 3.72% 16.00% 9.99% 21.29 n.a. n.a.
ELEMENT 591 -1.5% -5.3% -45.0% -72.9% -6.50% 13.32% -0.47% 6.25 5.34 4.91
FEMSAUBD 141.73 3.0% -5.5% -20.7% -21.7% 5.28% 14.39% 8.81% 10.17 10.36 9.22
GAP 135.65 -1.4% -0.8% -39.6% -30.2% 9.69% 60.35% 49.41% 9.10 9.17 8.25
GCARSOA1 47.13 -2.8% -13.6% -32.5% -35.9% 7.74% 13.92% 10.76% 10.07 n.a. n.a.
GCC 62.32 -14.8% -13.2% -38.2% -43.3% 15.23% 30.46% 18.87% 4.87 5.91 5.61
GFAMSA 2.03 0.0% -11.4% -54.5% -65.7% 5.88% 12.54% 7.66% 18.30 20.55 18.99
GFINBURO 15.03 -6.4% -9.1% -35.2% -47.4% n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
GFNORTEO 61.12 -38.7% -16.0% -42.1% -50.0% n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
GMEXICOB 47.22 5.7% 9.1% -8.9% -16.7% 19.01% 50.40% 40.63% 5.19 6.90 6.06
GMXT 19.96 -4.8% -5.0% -20.5% -20.2% 12.20% 42.73% 28.63% 8.40 5.55 5.02
GPH 57.80 0.0% 0.0% 0.0% -0.4% 15.71% 15.51% 10.78% 4.84 n.a. n.a.
GRUMAB 229.78 10.7% 23.4% 18.4% 18.2% 8.78% 16.38% 11.55% 9.29 9.65 8.99
GSANBOR 23.00 0.0% 0.0% -6.1% 21.1% 8.62% 12.91% 8.84% 9.00 9.29 8.59
ICH 82.00 -2.4% -8.9% -11.9% -7.9% 9.70% 12.60% 9.22% 7.47 8.34 7.84
IDEAL 40.41 -0.7% 1.0% 1.0% 17.1% 6.70% 57.69% 45.92% 19.77 n.a. n.a.
IENOVA 70.35 3.6% -3.3% -20.9% -14.7% 8.07% 58.12% 45.02% 12.19 10.99 9.55
KIMBERA 34.40 -1.5% 7.7% -8.3% 2.6% 15.29% 26.26% 20.37% 10.15 10.82 10.46
KOF 97.44 -2.1% -0.7% -15.2% -18.4% 8.73% 18.03% 12.00% 7.56 7.64 7.03
LABB 18.12 1.1% -3.7% -3.2% 23.3% 10.79% 20.29% 18.80% 9.07 8.39 7.40
LACOMER 21.70 1.9% -13.2% -7.2% -0.5% 12.11% 9.17% 5.18% 4.42 5.13 4.45
LALA 10.81 -4.9% -2.6% -33.8% -58.3% 8.38% 10.38% 6.79% 6.62 7.42 6.62
LIVEPOL 58.71 -18.7% -10.7% -37.5% -51.6% 20.37% 16.55% 13.29% 4.40 n.a. n.a.
MEGA 59.59 -3.8% -10.8% -23.1% -35.3% 29.80% 47.83% 28.09% 212 2.49 2.31
MEXCHEM 25.99 -5.0% 0.7% -35.5% -41.9% n.a. n.a. n.a. 5.36 n.a. n.a.
MFRISCO 1.71 26.7% -2.3% -45.0% -56.3% -50.62% 3.39% -30.67% 79.98 4.48 3.56
NEMAK 3.97 10.6% -10.6% -50.1% -63.0% 15.36% 14.02% 6.71% 3.84 5.04 4.87
OMA 82.37 -5.8% 11.2% -41.9% -29.7% 14.90% 61.80% 56.94% 6.44 7.07 6.27
ORBIA 25.99 -5.0% 0.7% -35.5% -41.9% 19.54% 19.56% 11.80% 5.36 5.90 5.53
PE&OLES 178.04 1.8% -5.2% -10.2% -19.1% 2.62% 19.78% 4.27% 7.23 5.66 4.51
PINFRA 154.93 1.6% -5.4% -19.9% -18.3% 10.46% 59.16% 54.18% 7.80 10.55 9.86
BSMX 12.80 -1.9% -15.9% -50.4% -58.9% n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
SIMEC 51.46 -0.3% -12.2% -20.2% -12.7% 14.85% 11.58% 8.45% 4.43 541 5.13
SORIANAB 17.89 2.3% -5.2% -29.7% -15.9% 15.96% 7.91% 5.78% 5.29 5.66 5.58
TLEVISAC 25.08 -7.2% -14.1% -43.5% -35.8% 11.63% 37.66% 16.96% 4.66 5.32 5.21
AZTECAC 0.34 0.0% -8.2% -53.9% -83.5% 22.51% 17.84% 11.90% 5.07 6.94 7.01
VESTA 32.84 18.2% 9.8% -8.4% 12.1% 7.22% 77.26% 76.42% 5.07 16.09 15.00
VITROA 22.90 -9.7% -15.1% -45.7% -55.1% 17.34% 12.98% 6.67% 3.66 n.a. n.a.
VOLAR 9.74 2.7% 7.5% -50.8% -40.9% -84.69% 28.87% 12.31% 4.20 9.63 7.31
WALMEXV 57.04 -1.5% 4.2% 5.3% 2.3% 6.03% 10.98% 8.35% 14.36 13.62 12.78

1/ Rendimiento al capital Rk = (Ra -(RD)) / (K / (DN+K)) calculado por Valmex.
2/ Promedio de mercado segun cifras de Thomson Financial.
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Renta Variable Resumen de Estimados

Emisora Deuda Total Deuda Neta / Valor Acciones
/ EBITDA EBITDA EBIT Mercado (millones)
IPC 2.61 1.66 2.73 13.37 15.90 13.92 n.a. 1.82 5,316,285 n.a.
AEROMEX 5.60 4.60 22.03 -1.54 -2.25 -5.98 7.28 1.10 5,550 691
ALFAA 4.85 3.47 6.35 5.43 6.88 5.03 15.25 0.57 43,575 5,055
ALPEKA 3.44 2.36 3.21 3.94 7.79 6.46 17.98 0.58 22,220 2,118
ALSEA 3.16 2.94 8.37 19.40 28.17 10.43 11.45 1.88 17,979 837
AMXL 2.29 2.05 4.16 13.27 11.95 10.42 2.69 5.05 898,687 66,031
ARA 2.64 -0.17 -0.20 5.90 4.25 4.28 10.47 0.28 3,792 1,294
AC 2.10 1.08 1.57 15.14 14.70 12.97 79.10 1.14 159,350 1,764
ASUR 1.48 0.73 0.90 12.02 13.51 12.92 116.12 2.03 70,713 300
AUTLAN 2.31 1.65 5.65 15.88 203.83 101.92 19.42 0.36 2,446 350
AXTEL 3.03 2.52 16.45 11.90 12.02 28.27 1.39 1.97 7,876 2,864
BBAJIO n.a. n.a. n.a. 3.73 3.75 417 34.99 3.88 20,919 1,190
BIMBOA 3.09 2.89 4.93 24.29 21.41 18.02 15.68 2.08 153,465 4,703
BOLSA 0.06 -1.72 -1.97 16.98 16.69 15.42 12.34 3.40 24,906 593
CEMEXCPO 5.09 4.66 9.57 23.92 14.96 12.38 11.61 0.40 70,086 15,137
CHDRAUIB 4.40 3.99 6.53 16.01 11.12 9.58 28.87 0.94 25,949 960
GENTERA n.a. n.a. n.a. 4.76 n.a. n.a. 12.60 0.76 15,579 1,625
CUERVO 1.82 0.24 0.27 35.62 33.64 28.34 13.28 2.73 132,240 3,654
KUOB 4.83 4.64 6.54 -19.34 n.a. n.a. 31.23 1.53 21,814 456
ELEKTRA 10.60 4.19 6.70 20.16 n.a. n.a. 419.03 3.33 325,603 233
ELEMENT 4.62 4.05 -115.51 -5.79 -41.50 4.37 17.37 0.34 7,164 1,212
FEMSAUBD 2.27 1.18 1.93 24.50 19.51 16.70 70.42 2.01 507,142 3,578
GAP 1.68 0.92 1.12 14.20 14.23 12.89 34.99 3.88 76,100 561
GCARSOA1 2.36 1.64 213 12.54 n.a. n.a. 38.11 1.24 107,524 2,281
GCC 2.30 1.10 1.77 12.54 168.38 162.01 61.01 1.02 20,724 333
GFAMSA 19.28 17.85 29.20 2.38 9.11 8.03 10.90 0.19 1,157 570
GFINBURO n.a. n.a. n.a. 8.22 717 6.01 22.51 0.67 99,749 6,637
GFNORTEO n.a. n.a. n.a. 4.77 4.86 4.73 67.70 0.90 176,237 2,883
GMEXICOB 1.75 1.02 1.27 8.58 12.39 10.64 31.57 1.50 367,608 7,785
GMXT 1.61 1.42 2.12 8.58 0.61 0.53 33.53 4.47 81,848 4,101
GPH 1.61 0.79 1.14 8.20 n.a. n.a. 61.75 0.94 21,839 378
GRUMAB 2.40 1.92 2.72 22.23 18.09 16.01 69.67 3.30 97,139 423
GSANBOR 0.85 0.69 1.01 19.16 15.51 14.08 14.23 1.62 52,086 2,265
ICH 0.00 -1.76 -2.40 -60.88 14.38 14.25 76.97 1.07 35,799 437
IDEAL 7.76 5.89 7.41 471.74 n.a. n.a. 10.81 3.74 121,236 3,000
IENOVA 6.09 5.21 6.73 13.21 12.25 10.80 75.07 0.94 107,919 1,534
KIMBERA 2.45 1.51 1.95 19.21 18.98 17.07 0.69 49.84 106,118 3,085
KOF 2.02 1.41 2.11 16.91 15.62 14.15 58.52 1.67 204,705 2,101
LABB 2.37 1.84 1.99 17.12 12.09 10.15 8.29 2.19 18,990 1,048
LACOMER 0.65 -0.62 -1.09 9.82 9.08 7.77 50.06 0.43 9,965 459
LALA 4.20 3.45 5.27 17.28 14.14 11.02 9.05 1.19 26,765 2,476
LIVEPOL 1.88 1.09 1.36 6.36 n.a. n.a. 81.09 0.72 78,800 1,342
MEGA 0.79 0.34 0.59 3.99 3.90 3.69 103.08 0.58 17,874 300
MEXCHEM n.a. n.a. n.a. 11.73 n.a. n.a. 21.33 1.22 54,579 2,100
MFRISCO 67.54 64.69 -7.14 -1.21 -3.01 10.24 3.95 0.43 4,353 2,545
NEMAK 4.42 2.66 5.56 11.45 5.04 4.55 12.86 0.31 12,224 3,079
OMA 0.89 0.18 0.19 10.07 10.17 8.85 24.67 3.34 32,435 394
ORBIA 3.08 2.66 4.41 11.73 10.72 8.40 21.33 1.22 54,579 2,100
PE&OLES 2.57 1.96 9.07 100.09 425.87 304.98 167.39 1.06 70,767 397
PINFRA 2.31 -1.79 -1.96 13.03 11.85 11.84 119.17 1.30 58,893 380
BSMX n.a. n.a. n.a. 100.09 n.a. n.a. 0.09 0.10 42,530 3,323
SIMEC 0.00 -1.91 -2.61 -24.72 8.30 8.49 68.23 0.75 25,612 498
SORIANAB 2.91 2.73 3.74 10.10 7.38 6.78 35.86 0.50 32,200 1,800
TLEVISAC 3.41 2.69 5.98 13.67 13.96 10.47 35.21 0.71 64,553 2,574
AZTECAC 5.87 4.76 7.13 0.69 -3.77 -6.11 1.69 0.20 725 2,164
VESTA 8.19 6.94 7.01 0.69 13.58 14.12 1.69 0.20 20,746 632
VITROA 2.42 1.63 3.17 22.19 n.a. n.a. .75 0.41 11,074 484
VOLAR 4.82 3.78 8.86 13.64 n.a. n.a. -4.46 -2.19 8,550 878
WALMEXV 0.76 0.33 0.43 26.28 23.65 22.10 9.63 5.92 995,998 17,461

1/ Rendimiento al capital Rk = (Ra -(RD)) / (K/ (DN+K)) calculado por Valmex.
2/ Promedio de mercado segun cifras de Thomson Financial.
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Renta Variable BMV: Punto de Vista Técnico

IPyC semanal

Resistencia:

El IPC cerré en 34,587 con una variacion de -0.45%.

El minimo en 32,503 fue acompanado de ligeras divergencias
positivas en osciladores que necesitan demostrar fuerza para
experimentar un rebote hacia el 38.2% (37,640) arrastrada
por los indices internacionales. Con menos posibilidades
vemos el ir hasta el 50% (39,220). Posteriormente volvera a
tener un ajuste importante.

IPyC: estocastico 20d y RSI 14

Los osciladores de corto plazo abandonaron la fuerte sobre
venta sin mostrar fuerza al alza, pero con algunas
divergencias positivas en RSI que necesitan ser confirmadas
con alzas en el IPC.

Resistencia: P )

Se vivié un alza en cinco olas de plazo desde el minimo de
2009 en 1,090 hasta el maximo en Abril 2013 en 3,682.
Posteriormente la ola “A” es la baja a 2,769 en Junio 2013, ola
“B” en 3,556 de Septiembre 2014 y un claro zig-zag hasta
2,085 de Enero 2017 como ola “C”, muy cercano al objetivo
que habiamos planteado en 2014 en 2,080 (61.8%). Desde
éste minimo experiment6 un regreso con un alza hasta 2,939
(méximo de 2017). Después al penetrar el mencionado 61.8%
en Diciembre 2018 convierte el alza de 2,939 en ola “X” y
desde ahi una nueva secuencia A-B-C de ajuste tocando ya la
linea de soporte del canal de baja que esta en su séptimo
afo.

Resistencia:

Emisora de la semana Soporte:

Como es nuestra costumbre, mientras la tendencia es de
baja, no recomendamos compra alguna.

M
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Renta Variable

DJI semanal Soporte: 23,000 Resistencia: 24,000

El minimo del movimiento de corto plazo se detuvo en 18,213

y ha comenzado el esperado regreso. La baja tomé
practicamente un mes y el rebote sigue en proceso con
obstaculo en el 50% (23,891) esperando continuar hasta el
61.8% (25,220). Se anulara la posibilidad del alza si se
regresa a operar por debajo de 23,000.

Los estocasticos y el RSI se acercan a la sobre compra pero
todavia con espacio para cumplir la expectativa de vivir otro
intento de alza.

S&P 500 semanal

La baja se detuvo en 2,192 y comenzé un rebote que ha sido
fuerte y, al igual que la caida, de corta duracion. El objetivo de
mayor posibilidad al alza estd con el Fibonacci 61.8% en
2,934 puntos. Ahi debe retomar la baja.

NASDAQ (COMPX) Soporte: 6,800 Resistencia: 8,613

Al igual que los principales indices de US, la caida fue vertical
y, por lo mismo, se esta cumpliendo el pronostico de mostrar
un rebote fuerte en pocos dias. Posibilidad de tener fuerza es
tratar de superar el 61.8% en 8,613.

M
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Renta Variable

Fecha de

Emisora

ORBIA

ORBIA

ORBIA

ASUR

LALA

VESTA

NEMAK

WALMEX

WALMEX

KIMBER

WALMEX

WALMEX

LALA

KOF

PINFRA

LIVEPOL

VESTA

HERDEZ

KIMBER

NEMAK

LALA

VESTA

BACHOCO

KIMBER

NEMAK

WALMEX

ALPEK

LIVEPOL

LALA

HERDEZ

BACHOCO

QUALITAS

16

pago

Pendiente

Pendiente

Pendiente

11-may-21

24-feb-21

15-ene-21

18-dic-20

16-dic-20

16-dic-20

03-dic-20

25-nov-20

25-nov-20

19-nov-20

03-nov-20

31-oct-20

16-oct-20

15-oct-20

14-oct-20

01-oct-20

01-oct-20

19-ago-20

15-jul-20

07-jul-20

02-jul-20

01-jul-20

24-jun-20

01-jun-20

22-may-20

20-may-20

13-may-20

12-may-20

11-may-20

Derecho decretado

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Aviso de Derechos

$45,000,000 USD a distribuirse entre acciones en circulacion a la fecha,
descontando las del fondo de

recompra
$45,000,000 USD a distribuirse entre acciones en circulacion a la fecha,

descontando las del fondo de

recompra
$45,000,000 USD a distribuirse entre acciones en circulacion a la fecha,

descontando las del fondo de
recompra
$8.21 por accion

$0.1538 por accion

$13,534,554.50 USD a distribuirse entre acciones en circulacion,
sin considerar las acciones en tesoreria

US$0.0041 por accion
$0.47 por accion (extraordinario)
$0.30 por accién (ordinario)
$0.40 por accion
$0.45 por accion (extraordinario)
$0.30 por accion (ordinario)
$0.1538 por accion
$2.43 por accion
$4.7194 por accién

$0.60 por accion

$13,534,554.50 USD a distribuirse entre acciones en circulacion,
sin considerar las acciones en tesoreria

$0.55 por accion
$0.40 por accién
US$0.0041 por accién

$0.1538 por accién

$13,534,554.50 USD a distribuirse entre acciones en circulacion,
sin considerar las acciones en tesoreria

$0.66 por accién
$0.40 por accién
US$0.0041 por accién
$0.27 por accion (ordinario)
US$0.0386 por accién
$0.90 por accién
$0.1538 por accién
$0.55 por accién
$0.66 por accion
$1.70 por accion
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Renta Variable Aviso de Derechos

Fecha de

Emisora Derecho decretado Razoén
pago
IDEAL 05-may-20 Dividendo en efectivo $1.5899 por accion
KOF 05-may-20 Dividendo en efectivo $2.43 por accion
AC 16-abr-20 Dividendo en efectivo $2.42 por accion
VESTA 15-abr-20 Dividendo en efectivo US $0.0237 por accién
GRUMA 13-abr-20 Dividendo en efectivo $1.1625 por accion
CHDRAUI 07-abr-20 Dividendo en efectivo $0.4439 por accion
ELEKTRA 07-abr-20 Dividendo en efectivo $4.81 por accion
KIMBER 02-abr-20 Dividendo en efectivo $0.40 por accion
NEMAK 01-abr-20 Dividendo en efectivo US$0.0041 por accion
GENTERA 31-mar-20 Canje 1 accion de la serie nueva ™' cupon 12 por 1 accién de la serie anterior ™' cupon 0
KUO 26-mar-20 Dividendo en efectivo $0.44 por accion
GMEXICO 26-mar-20 Dividendo en efectivo $0.80 por accion
GMXT 23-mar-20 Dividendo en efectivo $0.30 por accion
ICH 23-mar-20 Dividendo en efectivo $3.92149 por accion
SIMEC 10-mar-20 Dividendo en efectivo $4.2981 por accién
ALFA 09-mar-20 Dividendo en efectivo US$0.02 por accién
ORBIA 26-feb-20 Dividendo en efectivo $0.46084 por accion (extraordinario)
ORBIA 26-feb-20 Dividendo en efectivo $0.41475 por accion
LALA 19-feb-20 Dividendo en efectivo $0.1538 por accién
ALPEK 29-ene-20 Dividendo en efectivo US$0.0667 por accion
GRUMA 24-ene-20 Canje 1 accién de la serie nueva 'B' cupdn 0 por 1 accion de la serie anterior 'B' cupén 0
VESTA 15-ene-20 Dividendo en efectivo $0.43517 por accion
GRUMA 10-ene-20 Dividendo en efectivo $1.1625 por accién
BSMX 27-dic-19 Dividendo en efectivo $0.8030 por accion
KUO 23-dic-19 Dividendo en efectivo $0.44 por accién
GCARSO 20-dic-19 Dividendo en efectivo $0.47 por accioén
GSANBOR 20-dic-19 Dividendo en efectivo $0.46 por accion
NEMAK 20-dic-19 Dividendo en efectivo US$0.0102 por accién
CEMEX 17-dic-19 Dividendo en efectivo US$0.0051 por accion
CMOCTEZ 10-dic-19 Dividendo en efectivo $2.20 por accioén
PE&OLES 09-dic-19 Dividendo en efectivo $3.78 por accion
KIMBER 05-dic-19 Reembolso $0.3875 por accion

IV\ Valores Mexicanos Casa de Bolsa, S.A. de C.V. 17



Monitor de Mercados Financieros

ABs y Volatilidad Cierre: 6.0% Volat: 1.6% Tipo Cambio y Volatilidad Cierre: 24.8520 Volat: 39.9%
9.0% 25% 26.0 45%
25.0 40%
8.2% 2.0% 24.0 H 35%
30%
23.0
7.4% i 1.5% 259%
") 22.0 ) °
) 20%
O, 10,
6.6% \\ 1.0% 21.0 - [ 15%
20.0 v A 10%
5.8% 0.5% '\\WA N °
° ° 19.0 M/ W St 5%
5.0% 0.0% 18.0 0%
W W W W DWW OO O o O W 0 0 W O & O O O 0O O O 0O 0O O O O O
e T e S AN A SR L T T T T T L TITITITOT YA
T U e - T S S N N URON QO B > 0 0 5 =5 >c 5 0 95 =2 005 5
2852888525888 ¢58¢83 g32c°55EgRE3>ggd8esegsR

IPC y Volatilidad Cierre: 34,586.82 Volat: 41.2% DJl y Volatilidad Cierre: 23,775.27 1 77.9%
60,000 50% 33,000 90%
45% 80%
30,000
55,000 40% 70%
50,000 35% 27,000 60%
30% 50%
24,000
45,000 ‘\v 259% 40%
40,000 ' v 20% 21,000 30%
15% 20%
35,000 18,000
: 10% 10%
30,000 5% 15,000 0%
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T T L T T T TTITLTOL YA LT T T T T LLIYLTOT e
g82388885388¢835888% 2823888852583 588
Correlacion entre IPC y DJI Correl: 88.7% Correlacion entre Tipo Cambio y ABs Correl: -6.1%
100% 80%
0,
90% 60%
80%
70% 40%
60% 20%
50%
40% 0%
30% -20%
20% 40°
10% “40%
0% -60%
W O W O OO O O O O O O O O O O O O W 0O W O O O O O O 0O 0O O 0O O O O O
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Correlacion entre IPC y Tipo Cambio Correl: -51.6% Correlacion entre IPC y Abs Correl: -15.3%
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Monitor de Mercados

S&P-500 (EE.UU.) Cierre: 2,836.74 Volat: 69.7%

NASDAQ (EE.UU.)

Cierre: 8,634.52

Volat: 67.4%

3,500 83% 11,000 80%
3,300 73% 10,000 70%
3,100 63% 9,000 60%
50%
2,900 53% 8,000 ’
2,700 43% 7000 40%
2,500 33% ' /] 30%
2,300 23% 6.000 20%
2,100 13% 5,000 10%
1.900 3% 4,000 0%
TThrrrocococcccooooogg Prr-rteeo22soe2222gg
N T Lt os b >S5 a bt tody Oa i
§558588288885883588% §33858828858338352%

S&P500

Volatilidad

MERVAL (Buenos Aires)

NASDAQ

Cierre:

Volatilidad

29,258.10

Volat: 93.0%
150%
130%
110%
90%
70%
50%
30%

BOVESPA (Sao Paulo) Cierre: 75,289.45 Volat: 94.9%
130,000 125% 50,000
120,000 105% 45,000
110,000 40,000
0,
100,000 85% 35,000
90,000
65% 30,000
80,000
70,000 45% 25,000
60.000 20,000
’ 0,
50,000 25% 15,000
40,000 5% 10,000
SRR 228 ] ==
55gstsg28883388¢es 55

BOVESPA Volatilidad

FTSE-100 (Londres)

Cierre: 5,752.23 Volat: 55.6%
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ago-17

DAX (Frankfurt)
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© ® © ©
T T T
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MERVAL

sep-18

nov-18

Cierre:

feb-19
abr-19
jun-19

Volatil

ago-19

idad

oct-19

10,336.09

dic-19

10%

mar-20

Volat: 63.0%
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40%
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70% 15,000
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FTSE100 Volatilidad

ago-17

nov-17
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T T T
0 5 23
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nov-18

feb-19
abr-19
jun-19

Volatilidad

ago-19

oct-19
ene-20

0%

mar-20

NIKKEI-225 (Tokio) Cierre: 19,262.00  Volat: 105.5% indice Rend. 7d Rend. 30d Rend. Afio
25,000 105% S&P-500 -1.32% 14.59% -12.20%
25000 95% NASDAQ -0.18% 16.93% -3.77%

’ 85% BOVESPA -11.37% -9.32% -41.23%
21,000 75% MERVAL -2.82% 7.89% -31.81%
19,000 65% FTSE100 -1.70% 0.39% -24.29%
17,000 55% DAX -3.25% 1.64% -24.25%

’ 45% NIKK225 -3.03% -12.80% -18.17%
15,000 ggj IPC -5.85% -8.70% -25.49%
13,000 15 DJI -1.93% 12.14% -16.69%
11,000 5% CAC40 -2.87% -3.75% -28.64%

NNN N ® 00000 QR HANGSENG -2.25% 1.31% -15.44%
55g88¢s g—a §885328323% TSE300 -0.09% 8.98% -16.08%
IBEX -4.32% -7.50% -32.75%
Cifras al 24 de abril de 2020. Indices en USD.
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Monitor de Divisas

Euro (€) Cierre: 0.92 Volat: 11.9% Yen Japonés (¥) Cierre: 107.39 Volat: 14.2%
0.95 16% 120 219%
0.93 0 14% 19%
0.91 |
17%
0.89 12% 110 °
15%
0.87 o
10% 13%
0.85 b
0.83 8% 1%
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0.79 » 7%
0.77 ° 5%
0.75 2% 90 3%
g s UL T MR ® 000002228 Q
55858853858 8355885 ¢ 8558888858888 858838¢83%
EURO Volatilidad YEN Volatilidad
Libra Esterlina (£) Cierre: 0.81 23.5% Real Brasilefio Cierre: 5.64
0.95 6.0 30%
27% 55
0.90 e 25%
0.85 2% 5.0
™ 45 20%
0.80 .
4.
075 7 35 /'”/\""""'" 15%
: ey o A o
0.70 12% 3.0 e Diarmenst 10%
0.65
7o 25 5%
0.60 2.0
0.55 2% 15 0%
EEEEROR® 0000022220 SRR X 200D 02222220
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283235258 T¥og8c52T¥2g0g ¢ 2§ 3g8sseg§Igeoseqg3a22gog g

LIBRA Volatilidad

REAL Volatilidad

Délar Canadiense Cierre: 1.41 14.2% Peso Mexicano Cierre: 24.83 37.2%
15 16% 45%
15 14% 25.0 | 40%
1.4 N 2% ﬁ 35%

14 f’/\\ 10% 23.0 30%

25%
13 i e V 8% 21.0 20%
13 v\ 5 V 6% ' .A 150
1.2 4% 19.0 \'\W[‘\/".M.’/‘ W W'VW“‘M' 10%
1.2

2% 5%
1.1 0% 17.0 0%
SN2 00000222220 Q EEEREREDRQ® QX000 222220 Q
8528585853888 z=28zs¢2¢ 5¥29888558888858¢5z8¢8c¢8
DOLAR CAN Volatilidad PESO MEX Volatilidad
Peso Argentino Cierre: 66.29 Volat: 3.5% Moneda Ultimo 7d 30d Acumulado
707 70% Euro 0.92 -0.53%  -0.62% -3.58%
62.7 (__/ 60% Yen 107.39 0.17% 3.54% 1.16%
52.7 q 50% .
Libra 0.81 -1.10% 4.06% -6.65%
427 " 40%
- - - 0,
327 y 30% Real 5.64 723%  -10.77% 28.78%
-
22.7 ,___,J 20% Délar Can 1.41 -0.50% 0.77% -7.79%
w
127 10% Peso Mex 24.83 357%  -2.00% -24.07%
2.7 0%
D ol O R A Peso Arg 66.29 -0.74% -3.67% -9.70%
85335855358 85358884
PESOARG Votiigad Cifras al 24 de abril de 2020. Cotizaciones con respecto al USD.
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Monitor de Metales y Otros Commodities

Oro (USD/T. Oz.) Cierre: 1,725.890 Volat: 31.6% Plata (USD / T. Oz.) Cierre: 15.204 Volat: 64.2%

1,800 35% 20

75%
1,700 19 oo
1,600 25% 18 65%
’ 17 55%
1,500
i 15% 16 45%
1,400 [ 15 359
1,300 . 14

5% 13 25%
1,200

12 ‘ 15%

1,100 -5% 11 5%
X222 222222 8{ PR 222222222_{
553382883825 58%38¢ 853558885 852588888

Oro Volatilidad Plata Volatilidad
Cobre (USD / libra) Cierre: 2.329 Volat: 38.2% Zinc (USD / libra) Cierre: 0.844 Volat: 21.4%
3.4 40% 40%
1.7
3.2 35% 35%
1.5
3.0 30% 30%
2.8 25% 13 ’f ﬁ',‘ ~- 25%
IM 1.1 W v Loy o

26 v 20% : oo Tyt 20%

2.4 15% 0.9 ‘\\/\ 15%

2.2 V 10% 0.7 10%

2.0 5% 0.5 5%
0 00 0 00 W M 0 O O O O & O O O O O O W 0 0O W W W W O & O O O O O O O O O
TT I NI IR T IIIInTTYS9 T LI LI b eSO
5 5 0B =2 0 9 5 = 5 0B 2 0 9 = 5 c 35 o B =2 0 9 5 = c 35 o B > 0 O =
§52958g58g85298¢gg8¢ f22gdéecsegfazgsesgeg

Cobre Volatilidad

Zinc Volatilidad

Plomo (USD / libra) Cierre: 0.738 Volat: 37.5% WTI (USD / barril) Cierre: 16.49 Volat: 955.2%
1.4 40% 80
1.2 35% 70 210%
J‘\\’ 60
1.0 30% 160%
PN JM, 50
0.8 V" 25% 40
110%
0.6 20% By
! 20 60%
0.4 15% 10
02 10% 0 | U 0%
O 0 0 W W W W O O O O O O O O © O O 0 O 6 W W W W & O o O OO O O O O O O
T I T L T A T T T LT YA T DT YT T LRI @y
2525835888528 28¢ §533588388¢8¢853238835¢§ 8§
Plomo Volatilidad WTI Volatilidad
Acero (Indice) Cierre: 271.244 Volat: 24.1% | E] Ultimo 7d 30d Acumulado
450 30% Oro 1725.89  2.51% 7.21% 13.74%
400 25% Plata 15.20 0.37% 5.07% -14.78%
30 r'J"M 20% Cobre 2.33 0.34% 6.74% -17.12%
300 b‘ 15% Plomo 0.74 -2.85% 3.85% -15.76%
250 10% . . .
Zinc 0.84 3.429% 3.25% 19.50%
200 5%
R N R R N R B g WTI 16.49 -10.19%  -22.40% -73.04%
553385888 75§888¢82884%
° FoE T EETEETTSTE Acero 27124  -093%  258% -16.34%
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Renta Variable Termometros

Rendimiento 7 dias Rendimiento 30 dias
-20%  -10% 0% 10% 20% 30% 40% -40% -20% 0% 20% 40%
29.0% | ALSEA 36.0% ALSEA
5.7% MFRISCO CUERVO
VESTA GENTERA
AEROMEX GRUMAB
GRUMAB BOLSA
NEMAK ALPEKA
BOLSA ALFAA
GMEXICOB OMAB
AXTELCPO VESTA
IENOVA GMEXICOB
GNP CEMEXCPO
FEMSAUBD KIMBERA
AMXL VOLAR
VOLAR GNP
URBI CULTIBAB
SORIANAB WALMEX*
LACOMERUBC ELEKTRA
PE&OLES IDEAL
PINFRA ORBIA
" 11% LAB CHDRAUI
0.3% ELEKTRA GEOB
0.1% CHDRAUI GPH1
0.0% ARA ICA
0.0% GEOB GSANBORB
0.0% GPH1 RASSINI
0.0% ICA KOFUBL
0.0% GSANBORB GAPB
0.0% AZTECAC SPORTS
0.0% GFAMSAA MFRISCO
0.0% RASSINI ASURB
-0.2% BBAJIO IRT
-0.3% SIMECB LALA
-0.4% IPYC IPYC
-0.4% IRT IENOVA
-0.6% 1 SPORTS LAB
-0.7% 1 IDEAL URBI
GAPB GMXT
ELEMENT HOMEX
CUERVO BIMBOA
WALMEX* SORIANAB
KIMBERA PE&OLES
ASURB ELEMENT
BSMXB PINFRA
KOFUBL FEMSAUBD
ICHB BBAJIO
BIMBOA AZTECAC
HOMEX ICHB
GCARSOA1 GFINBURO
GFNORTEO AC
AUTLANB KUOB
MEGA AXTELCPO
KUOB AUTLANB
ALPEKA AMXL
GMXT NEMAK
LALA LIVEPOLC
ORBIA MEGA
OMAB GFAMSAA
GENTERA SIMECB
GFINBURO LACOMERUBC
TLEVISAC GCC
AC GCARSOA1
GPROFUT TLEVISAC
CEMEXCPO ARA
VITROA VITROA
-1 CULTIBAB BSMXB
-13 LIVEPOLC GFNORTEO
-14. GCC GPROFUT
-14. ALFAA AEROMEX
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Renta Variable

-80%

-60%

Rendimiento en e

-40%  -20% 0%

| Ao

20%

-0.3%
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71
5.3%
2.9%
1.6%
1.0%
0.5%
0.0%
0.0%
0.0%
0.0%

Yo

18.4%

40%

GRUMAB
GNP
WALMEX*
CUERVO
BOLSA
IDEAL
ELEKTRA
GEOB
GPH1
ICA
RASSINI
CHDRAUI
LAB
VESTA
BIMBOA
GSANBORB
LACOMERUBC
KIMBERA
URBI
GMEXICOB
AC
AMXL
PE&OLES
AXTELCPO
ICHB
KUOB
KOFUBL
PINFRA
SIMECB
IRT
GMXT
IPYC
FEMSAUBD
IENOVA
MEGA
SPORTS
AUTLANB
CULTIBAB
SORIANAB
ARA
GCARSOAT1
ASURB
LALA
GPROFUT
CEMEXCPO
GFINBURO
ORBIA
LIVEPOLC
GCC
GAPB
OMAB
GFNORTEO
TLEVISAC
BBAJIO
MFRISCO
ELEMENT
ALFAA
VITROA
AEROMEX
ALPEKA
NEMAK
BSMXB
GENTERA
VOLAR
AZTECAC
GFAMSAA
ALSEA
HOMEX

-100%

50%

ELEKTRA
LAB
CUERVO
GSANBORB
AXTELCPO
RASSINI
GRUMAB
IDEAL
GNP
VESTA
KUOB
BOLSA
KIMBERA
WALMEX*
GEOB
ICA
GPH1
LACOMERUBC
ICHB
AMXL
SIMECB
IENOVA
AC
SORIANAB
SPORTS
GMEXICOB
PINFRA
KOFUBL
PE&OLES
GMXT
IRT
BIMBOA
FEMSAUBD
IPYC
ASURB
CHDRAUI
OMAB
GAPB
CULTIBAB
AUTLANB
GPROFUT
MEGA
TLEVISAC
GCARSOA1
URBI
VOLAR
ORBIA
GCC
ARA
ELEMENT
GFINBURO
CEMEXCPO
GENTERA
ALSEA
GFNORTEO
LIVEPOLC
VITROA
BBAJIO
MFRISCO
ALPEKA
ALFAA
LALA
BSMXB
AEROMEX
NEMAK
GFAMSAA
HOMEX

Termometros
Rendimiento 12 meses
-50% 0%
38.3%
23.3%
22.9%
21.1%
19.0%
18.6%
18.2%
17.1%
12.6%
12.1%
6.7%
5.6%
2.6%
2.3%
0.0%
0.0%
-0.4%
-0.5%
-7.9%
-8.1%
12.7%
14.7%
-15.9%
-15.9%
-16.1%
-16.7%
-18.3%
-18.4%
-19.1%
-20.2%
-20.9%
-21.6%
21.7%
123.2%
24.7%
-28.7%
-29.7%
-30.2%
-31.2%
-332%
-35.0%
-35.8%
-35.8%
-35.9%
-36.7%
-40.9%
-41.9%
-43.39
-44.4%
-44.7%
-47.4%
-47.5%
-48.8%
-49.8%  N—
-50.0%  —
-51.6% —
-55.1%  Ep—
-55.8% mp—
-56.3% Fef—
~56.3% mefm—
"57.2% —
-58.3%  N—
-58.9% ' —
“61.7% E——
-63.0% - —
-65.7% S
-70.8% [r—

AZTECAC
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Anexos

Fondos de Inversion de Deuda

VALMX10: CORTO PLAZO
Horizonte: Corto Plazo Calificacion: HR AAA/1CP
Liquidez: MD

semanal acumulado 2 meses
VALMX10 2.64% b 3.23% .40%
FondeoB 4.04% 4.13% 4.68% 5.75%
Diferencia -1.40% -1.43% -1.45% -1.36%
Duracion

Actual terior VLT

Semanal

Activos netos 1,627,687,234 954,395,403 673,291,831
VALMX 14 Corto Plazo Gubernamental Cartera
Horizonte: Corto Plazo Calificacion: HR AAA/2CP
Estrategia: Pasiva Liquidez: MD 19.34%

Rendimientos Anualizados

semanal mes acumulado 12 meses 34.49%

VALMX14 5.25% 6.18% 5.33% 5.84%

Fondo Benchmark
Duracion 112 0

. Variacion
Actual Anterior
Semanal 9.38%

Activos netos 715,567,235 540,593,715 174,973,520 .

9.46%

CETES

=55 =111 m 223

La duracion presentada de los fondos corresponde al cierre del jueves

Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).
Los rendimientos presentados son histdricos y no existe garantia alguna de que en el futuro tengan el mismo comportamiento.




Fondos de Inversion de Deuda Anexos

VALMX15 Largo Plazo Gubernamental - Cartera
Horizonte: Largo Plazo Calificacion: HR AAA/A4LP ) 66.36%
Estrategia: Activa Liquidez: 48H 65%
60%
Rendimientos Anualizados 55%
semanal mes acumulado 12 meses 50%
VALMX15 84.69% 60.47% 17.98% 13.711% 45%
PiPG-Fix5A 83.96% 61.07% 18.80% 14.79% 40%
Diferencia 0.73% -0.60% -0.82% -1.07% 35%
Fondo Benchmark 30% 2.76%
Duracién 1345 1208 5%
20%
Actual Anterior Patacion 15% oo 10.58%- oo
Semanal 10% +----
Activos netos 200,002,317 190,170,590 9,831,727 506 Lo-o-
0.29%
0% - : T T )

g 3 3 8
3 § 5 g
o o o o
s £ s
@ S @
VALMX 16  Discrecional Cartera
Horizonte: Mediano Plazo Calificacion: HR AAA/3CP
Estrategia: Activa Liquidez: 48H
GAP
BACHOCO 1.5% GRUMA
2.2% 2.3%
Rendimientos Anualizados AceE (il{lli(T HERDEZ
semanal mes acumulado 12 meses 1.3% : 2.3%
VALMX16 4.74% 6.05% 6.40% 7.28% é(g;
o o
_LABTA vepoL
1.7% 0.9%
Variacion 1N1I\'I)I/
Actual Anterior Semanal e
Duracion 249 166 83 Reporto
Activos netos 3,611,857,232 3,786,249,668 - 174,392,436
UDIBONO
6.0%
1.6%
VALMX 17 Mediano Plazo Gubernamental en UDI's Cartera
Horizonte: Mediano Plazo Calificacion: HR AAA/4CP
Estrategia: Pasiva Liquidez: 48H
Rendimientos Anualizados
semanal mes acumulado 12 meses
VALMX17 11.06% 13.85% 3.10% 4.55%
PiPG-Real3A 4.51% 17.00% 4.30% 5.63%
Diferencia 6.55% -3.15% 1.20% -1.09% 24.26%
Fondo Benchmark
Duracién 794 767
Variacion °
Actual Anterior Semanal 65.84%
Activos netos 216,055,759 193,033,964 23,021,795
Inversion Deuda 90.10% 90.50%
La duracion presentada de los fondos corresponde al cierre del jueves = UDI jun-22 = UDI nov-23 = Reporto

Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).

Los rendimientos Presentados son histéricos y no existe garantia alguna de que en el futuro tengan el mismo comportamiento.




Anexos Fondos de Inversion de Renta Variable

VALMX 30 Mediano Plazo. Indizado o Cobertura
Horizote: Mediano Plazo Calificacion: HR AAA/1CP
Estrategia: Pasiva Liquidez: 48H

Cartera

Rendimientos Anualizados

semanal mes acumulado 12 meses

VALMX30 124.38% 45.34% 93.20% 29.61%
Duracién 0 |
Beta 0.996657
Actual Anterior VEITENLT
Semanal
Activos netos 572,858,640 1,176,677,185 - 603,818,545
Inversion dolares 99.24% 45.08%

m Chequeras

VALMX 32 Largo Plazo en Instrumentos Denominados en Dolares
Horizote: Largo Plazo Calificacion: HR AAA/4LP
Estrategia: Pasiva

Rendimientos Anualizados

semanal mes acumulado 12 meses

VALMX32 26.49% -3.12% 78.46% 29.70% 26.63%
PiP-UMS-Délar5A SP 39.37% 24.67% 81.68% 30.91% . °
Diferencia -12.88% -27.78% -3.22% -1.21%

Fondo Benchmark
Duracion 1145 1121

Actual Anterior VLT

Semanal

Activos netos 28,446,549 24,045,287 4,401,262
Inversion Deuda Y .00%

96.62% 85.00% 69.99%

B MEXC46 mUMS22F M Chequeras

La duracion presentada de los fondos corresponde al cierre del jueves
Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).
Los rendimientos presentados son histéricos y no existe garantia alguna de que en el futuro tengan el mismo comportamiento.
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Anexos Fondos de Inversion de Renta Variabl

VALMKX 34 Discrecional Instrumentos Denominados en Doélares
Horizote: Mediano Plazo Calificacion: HR AAA/2CP
Estrategia: Activa Liquidez: 48H

Cartera

Rendimientos Anualizados

semanal mes acumulado meses
VALMX34 126.3% 45.38% 95.48% 31.09%
22.78%
Duracion 72
Actual Anterior Variacion Semanal
Activos netos 3,357,253,616 2,536,937,341 820,316,275
Inversion dolares 20.32% 3.36%

20.07%

m TBILD16 W TBILF18 m TBILV23
W TBILZ37 H Chequeras

VALMXRP Discrecional Renta programada fija denominada en UDIs
Horizote: Largo Plazo Calificacion: HR AAA/4LP
Estrategia: Activa

Rendimientos Anualizados

Cartera

semanal mes acumulado
VALMXRP 16.0% 16.42% 4.01%

Duracion 1091

Actual Anterior Variacion Semanal
Activos netos 19,087,693 19,625,392 - 537,699
Inversién Deuda 85.11% 85.11%

15.28%

. uDIS .
® UDI dic-20 mUDIjun-22 = UDI dic-25

B UDI nov-28 M Reporto

La duracion presentada de los fondos corresponde al cierre del jueves
Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).
Los rendimientos presentados son histéricos y no existe garantia alguna de que en el futuro tengan el mismo comportamiento.
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Fondos de Inversion Anexos

VALMX20: Especializada en Acciones Indizadas al IRT

Rendimientos efectivos

semanal mes acumulado 12 meses
VALMX20 1.69% -0.22% -19.59% -21.81%
abr-20 mar-20 feb-20 ene-20
Activos 151,233,970 166,432,690 206,876,927 260,746,765
Inversion 100% 100% 100% 100%

18%

15%

12%

9%

6%

3%

0%

AMX
WALMEX
FEMSA
GMEXICO
ELEKTRA
LAB
TLEVISA
IENOVA

===VALMX20 —IRT

GFNORTE

VALMXVL: Fondo de Inversion Especializado en acciones
Horizote: Largo Plazo

ndimientos efectivos

semanal mes acumulado
VALMXVL 3.44% 6.07% -3.07%
abr-20 mar-20 feb-20 ene-20
Activos 1,823,613,337 1,700,497,670 1,715,670,038 1,845,805,907
Inversion 100% 100% 100% 100%

===VALMXVL =——MSCI World

Paises Invertidos E .
9 mergente

0% S Cartera
40%
35%
30%
25%
20%
15%
10%
5%
0%

Europa
41%

, = =
<8 8L 5T 5522283282828
SEcZal5 N TS =T ccs S @3
EEg 853 285525588832
G5 g®=R 3 CEES3EFRE
o ™ © e~ 2 g
£ 5] ic < @
3 @
o o
S

Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).
Los rendimientos presentados son histéricos y no existe garantia alguna de que en el futuro tengan el mismo comportamiento.




Anexos Fondos de Inversion de Renta Variable

VLMXTEC Especializado en Acciones Internacionales

Liquidez: 48H

Rendimientos Efectivos
semanal mes acumulado 12 meses
VLMXTEC 4.78% 14.49% 30.78% N/A
*El fondo es de reciente creacion por lo que se despliega la informacién disponible

Variacion

Semanal
Activos netos 1,614,666,191 827,970,165 786,696,026
Inversion Deuda 100.00% 15.36%

Actual Anterior

Cartera

4.5%

4.0%

3.5%

3.0%

2.5%

2.0%

1.5%

1.0%

0.5%

i
0.0% I
x
(&)
o
]

La duracion presentada de los fondos corresponde al cierre del jueves
Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).
Los rendimientos presentados son histéricos y no existe garantia alguna de que en el futuro tengan el mismo comportamiento.




Fondos de Inversion Anexos

VLMXFLX: Fondo de Inversion Especializado en acciones
Horizote: Largo Plazo

Rendimientos efectivos

semanal mes acumulado 12 meses

VLMXFLX 0.63% -1.31% -23.86% -24.56%
abr-20 mar-20 feb-20 ene-20

Activos netos 1,382,500 1,416,525 1,700,383 1,824,275
Inversién R.V 100% 100% 100% 100%

*El fondo es de reciente creacion por lo que se despliega la informacion disponible

VALMX19: Esbpecializado en Acciones de Mercados en EUA
Horizote: Largo Plazo

Rendimientos efectivos VALMX19
semanal mes acumulado 12 meses B.0% ==m==mmmm e e
VALMX19 3.90% 8.65% 0.96% 4.21%

abr-20 feb-20 ene-20
Activos netos _4,185,509,264 3,720,212,552 3,298,529,887 3,440,131,508
Inversién R.V 100% 100% 100% 100%
— T T T T T 1
® 4 0 W J o <« Z X X A
g femz2f 83 3

3 3 = = <

= > §

Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).

Los rendimientos iresenlados son histéricos I no existe iaranu’a aliuna de iue en el futuro tenian el mismo comionamiento.



ndos de Inversion nexos

VALMXES: Fondo Espanol de Capitales

Horizote: Largo Plazo

Rendimientos efectivos

semanal mes acumulado 12 meses
VALMXES 1.15% 4.40% -14.68% -15.48%
abr-20 mar-20 feb-20 ene-20
Activos netos 760,538,511 732,160,760 __ 812,626,484 859,031,682
Inversion R.V 100% 100% 100% 100%

10%
9%
8%
7%
6%
5%
4%
3%
2%
1%
0%

GRFP
CAFE
GCO
ITX
REPS
CIEA
GEST
TEF
DOM
FDR
MEL
BFSA
TUB
MCM
EKT
CASH
LOG
IBGS
SPK
AMS
ROVI
ACX
AENA
PSG
CCEP

=== VALMXES =—=IBEX35

VALMXMF: Fondo de Inversion Especializado en acciones
Horizote: Largo Plazo

Rendimientos efectivos

semanal mes acumulado 12 meses
VALMXMF 0.18% -1.99% -19.66% -22.12%
abr-20 mar- feb-20 ene-20
Activos netos 73,942,690 76,770,047 88,519,272 93,402,837
Inversion R.V 100% 100% 100% 100%

16%
14%
12%
10%
8%
6%
4%
2%
0%

WALMEX
FEMSA
GFNOR.,
BACHO
IENOVA
GMEXICO
GRUMA
MEGA
CREAL
ALSEA

===VALMXMF ——S&P/BMV IPC

Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).

Los rendimientos iresentados son histéricos I no existe iarantia aliuna de iue en el futuro lenian el mismo comiortamienlo.



Fondos de Inversion

Anexos

VALMX28: Discrecional

Horizonte : Largo Plazo
Liquigez: MU 14.0%

Rendimientos efectivos

Semanal mes acumulado 12 meses
VALMX28 3.92% 8.98% 11.30% 19.71%
abr-20 mar-20 feb-20 ene-20
Activos netos _14,178,240,162 12,590,187,334 11,726,289,662 12,159,249,964.
Inversién R.V 100% 100% 100% 100%
Cartera

14%

12%

10%

8%

6%

4%

2%

0%

VLMXETF: Discrecional
Horizonte : Largo Plazo
*El fondo es de reciente creacién por lo que se despliega la informacion disponible

Rendimientos efectivos

Semanal mes acumulado 12 meses
VLMXETF 0.19% 3.44% -0.40% n/a
abr-20 mar-20 feb-20 ene-20
Activos netos ___614,726,478 623,465,751 644,518,270 531,989,102
Inversién R.V 100% 100% 99% 95%
100% Cartera
90%
80%
70%
60%
50%
40%
30%
20%
10%
o ‘ || ‘ ‘
x x o]
g 2 £
z o 3
w

Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).

Los rendimientos Fresenlados son histéricos y no existe garantia alguna de que en el futuro tengan el mismo comportamiento.

VALMX28

Cartera
1.96%4.20%

4.44%
2.59% ‘

85.79%

Cartera
1.80%

87.14%

sFRMXNX = IBTMXX

EE.U.A. ®China ®mGlobal ®Energia

u SDMXX

= Europa



ONDOS DINAMICOS Anexos

RENDIMIENTOS

semanal mes acumulado 12 meses
VALMXA 1.37% 5.85% 1.99% 4.04%
VALMXB 0.89% 2.91% 0.54% 3.14%
abr-20 mar-20 feb-20 ene-20
VALMXA 167,133,014 160,085,812 165,614,774 177,802,589
VALMXB 24,173,324 24,248,484 24,562,991 24,776,895

RENDIMIENTOS ACUMULADOS

COMPOSICION CARTERA IRYITT7Y VALMXB
TASA NOMINAL 0.00% 0.00%
TASA REAL 0.00% 0.00%
MEXICO 0.00% 0.00%
ETFS/ACCIONES INT ~100.00% 100.00%
ETF's

®mEuropa EE.U.A. = México

Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).
Los rendimientos presentados son histéricos y no existe garantia alguna de que en el futuro tengan el mismo comportamiento.




PROVIVA: Fondo de Inversion de Renta Variable Anexos

RENDIMIENTOS Activos netos

semanal mes acumulado 12 meses * abr-20 mar-20 feb-20 ene-20
VLMXJUB 1.10% 2.79% 5.00% NA 1,435,193,119 1,510,380,315  1,490,751,165  1,498,410,091
VLMXP24 1.26% 2.99% 3.70% NA 400,978,671 329,862,120 275,099,511 278,242,249
VLMXP31 1.47% 3.38% 2.04% NA 431,113,462 369,501,512 336,305,739 339,464,174
VLMXP38 1.69% 3.70% 0.27% NA 379,761,731 351,870,002 320,473,495 324,607,388
VLMXP45 1.89% 4.02% -1.34% NA 385,557,496 295,806,672 278,373,235 286,554,296
VLMXP52 -2.58% NA 117,211,771

~Cuando los Fondos tengan suticiente historia, se mostrara el rendimiento 12M.

RENDIMIENTOS ACUMULADOS FONDOS PROVIVA

6.00%
4.00%
2.00%
0.00%

-2.00%
-4.00%
-6.00%
-8.00%
-10.00%
-12.00%
-14.00%

= VLMXJUB e V'] === VLMXP45 = VLMXP52

CARTERAS
COMPOSICION CARTERA
VLMXJUE  VLMXP24  VLMXP31  VLMXP38 VLMXP45  VLMXP52

BONOS 0.00% 50.05% 15.50% 11439 754, I55%,
TASA NOMINAL ™~~~ CETES 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00%
REPORTO . 0.00% 1.55% 1.05% 713% 1.00% 1459
VALWKIZ T 0.00% 5.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00%
TASA REAL - 15iB6NG 0.00% 34.76% 57.79% 50.5% 14.13% 5.17%
RENTA VARIABLE 100.00% T 43.91% 55.56% 66.95% 7755% 5455%

NOTA: Los Benchmark de los Fondos PROVIVA son las i de los nuevos que entraron en vigor

Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).

Los rendimientos iresenlados son histéricos i no existe iaranu’a aliuna de iue en el futuro tenian el mismo comionamiento.



Disclaimer

VALORES MEXICANOS CASA DE BOLSA, S.A. DE C.V. (Valmex)
INFORMACION IMPORTANTE

Los responsables de la elaboracién y contenido del presente reporte de andlisis son:

Nombre Puesto Teléfonos

Victor Ceja Cruz Analisis Econémico 52-79-14-55

Alejandro Fajardo Bonilla Analisis Econémico 52-79-14-52
Andrés Bezanilla Salcedo Analisis Capitales 52-79-14-50

José Luis Bezies Cortés Analisis Capitales 52-79-14-57
Guillermo Oreamuno Vazquez Andlisis Capitales 52-79-12-21
Maria del Carmen Cervantes Martinez Fondos de Inversion 52-79-13-33
Abraham Alvarado Lopez Fondos de Inversion 52-79-13-48

Contacto Valmex: Calzada Legaria 549, Torre, 2 Piso 7, Col. 10 de Abril, C.P. 11250,
México, D.F, teléfono: 5279-1200.

Posibles destinatarios del presente reporte de andlisis:
a) Inversionistas institucionales;

b) Inversionistas o clientes con servicios de inversion asesorados (asesoria y gestion)
cuyas categorias de perfiles de inversion puedan adquirir este tipo de valores; e

C) Inversionistas o clientes con servicios de inversién no asesorados.

M



DECLARACIONES IMPORTANTES DE

VALORES MEXICANOS CASA DE BOLSA, S.A. DE C.V.

La informacién contenida en este documento:

No constituye un reporte de analisis a que se refieren las “Disposiciones de caracter
general aplicables a las entidades financieras y demas personas que proporcionen
servicios de inversion” y no debe ser considerada como una declaracion unilateral de la
voluntad, ni ser interpretada como una oferta, sugerencia, recomendacion para comprar o
vender valor alguno, o como una oferta, invitacion o sugerencia para contratar los servicios
gue proporciona Valores Mexicanos Casa de Bolsa, S.A. de C.V. (VALMEX).

Si bien ha sido obtenida de fuentes que consideramos fidedignas, no hacemos declaracion
alguna, ni validamos respecto de su precision o integridad.

Es vigente a la fecha de su emisién, pero esta sujeta a modificaciones y cambios sin previo
aviso en el entendido de que VALMEX no se compromete a comunicar los cambios y
tampoco a mantener actualizado el contenido de este documento.

Es Unicamente con fines informativos y sin ningun tipo de validez oficial y/o legal, los
rendimientos que aparecen son historicos y no existe garantia de que en el futuro tengan el
mismo comportamiento.

Para la toma de decisiones, el inversionista debe considerar el prospecto del valor de que se trate
y/o la informacién publica de la emisora, la cual podré identificarse en las siguientes paginas de la
red electrénica mundial denominada Internet: http://www.bmv.com.mx, http://www.cnbv.gob.mx, y/o
http://www.banxico.org.mx, asi como en http://www.valmex.com.mx, tratdndose de fondos de

inversion que la casa de bolsa distribuya.

VALMEX no acepta responsabilidad alguna por cualquier pérdida, dafo o perjuicio que se derive
del uso de este documento o de su contenido.

Este documento no puede ser reproducido, citado o divulgado sin la previa autorizacién por escrito
de Valores Mexicanos Casa de Bolsa, S.A. de C.V.

M
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