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Calendario de Eventos Econdmicos

Mayo 2020

MIERCOLES

JUEVES

VIERNES

México: Remesas
Febrero: 2,694 mdd
Marzo e*/: n.d.

México: PMI Manufacturero
Abril

México: Encuesta de las
expectativas de los
especialistas en economia
del sector privado del BdM

MARTES

EE.UU.: Balanza comercial
Febrero: -39.9 billones
Marzo e*/: -35.0 billones

EE.UU.: ISM Servicios
Marzo: 52.5
Abril e*/: 41.0

México: Reservas
internacionales

Abril 24: 186,128 mdd
Abril 30 e*/: n.d.

México: Encuesta de las
expectativas de analistas de
mercados financieros de
Citibanamex

EE.UU.: Encuesta ADP —
empleo sector privado
Marzo: -27 mil

Abril €*/: -21 millones

México: Indicador
Adelantado
Febrero: -0.11
Marzo e*/: n.d.

EE.UU.: Productividad.
Preliminar

4T-19: 1.2%

1T-20 e*/: -5.4%

EE.UU.: Costo unitario del
trabajo. Preliminar

4T-19: 0.9%

1T-20 e*/: 0.9%

EE.UU.: Reclamos seguro de
desempleo

Abril 18: 3.839 millones

Abril 25 e*/: n.d.

EE.UU.: Crédito al
consumidor

Febrero: 22.33 billones
Marzo e*/: 26.5 billones

México: Inflacién general
Marzo: -0.05%

Abril e/: -1.07%

Abril e*/: n.d.

México: Inflacién subyacente
Marzo: 0.29%

Abril e/: 0.31%

Abril e*/: n.d.

EE.UU.: Tasa de desempleo
Marzo: 4.4%
Abril e*/: 16.3%

EE.UU.: Némina no agricola
Marzo: -701 mil
Abril €*/: -22 millones

México: Inversion fija bruta
Enero: -8.8%
Febrero e*/: n.d.

México: Venta de automoviles
Marzo: 87,517 unidades
Abril e*/: n.d.

México: Produccion de
automoviles
Marzo: 261,805 unidades
Abril e*/: n.d.

México: Exportacion de
automoviles
Marzo: 285,075 unidades
Abril e*/: n.d.

México: Revisiones salariales
Marzo: 5.0%
Abril e*/: n.d.

México: Encuesta de viajeros
internacionales
Abril

EE.UU.: Precios al
consumidor
Marzo: -0.4%

Abril e*/: -0.8%

EE.UU.: Precios al
consumidor subyacente
Marzo: -0.1%

Abril e*/: -0.2%

EE.UU.: Presupuesto federal
Abril

México: Produccion industrial
Febrero: -0.6%
Marzo e*/: n.d

México: Reservas
internacionales
Abril 30 e*/: n.d.
Mayo 8 e*/: n.d.

EE.UU.: Precios al
consumidor
Marzo: -0.2%

Abril */: -0.4%

EE.UU.: Precios al
consumidor subyacente
Marzo: 0.2%

Abril */: 0.0%

EE.UU.: Reclamos seguro de
desempleo

Abril 25 e*/: n.d.

Mayo 9 e*/: n.d.

México: anuncio de la
decision de politica
monetaria del Banco de
México

- i

EE.UU.: Ventas al menudeo
Marzo: -8.4%
Abril e*/: -14.0%

EE.UU.: indice de
manufacturas. FED de Nueva
York — Empire State

Abril: -78.2

Mayo e*/: -11.6

EE.UU.: Produccion industrial
Marzo: -5.4%
Abril e*/: -11.6%

EE.UU.: Apertura de puestos
de trabajo (JOLTS)

Febrero: 6.882 millones

Marzo e*/: n.d.

EE.UU.: Confianza del
consumidor. Univ de
Michigan. Preliminar
Abril: 71.8

Mayo e*/: n.d.

EE.UU.: Flujos de capital. TIC
Febrero: -13.4 billones
Marzo e*/: n.d.

e/ = estimado por Valmex

M

e*/: = promedio de encuestas disponibles

n.d. = no disponible

Valores Mexicanos Casa de Bolsa. S.A. de C. 1



Entorno Nacional

Economia

México

Cae la economia (-) 1.6 por ciento en el primer trimestre
Conforme a cifras oportunas, el producto interno bruto
registré una caida de (-) 1.6 por ciento en el primer trimestre
de 2020, respecto al trimestre previo, ajustado por
estacionalidad. En términos anualizados, la caida es de (-)
6.4 por ciento, dato que resulta peor al comparable de la
economia estadounidense de (-) 4.8 por ciento.

El sector secundario (industria) cayé (-) 3.8 por ciento
respecto al mismo trimestre de 2019, el terciario (servicios)
retrocedieron (-) 1.4 por ciento, mientras que el primario
(agropecuario) aumento 1.2 por ciento.

Con cifras originales, sin ajuste estacional, el PIB cayo (-) 1.6
por ciento en el primer trimestre de 2020. La recesion se
agrava.

Producto interno bruto, var. % anual
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La mayor contraccion econdémica se explica por el cierre de
empresas y confinamiento para contener la pandemia de
COVID-19 a partir de la segunda mitad de marzo. Los datos
disponibles para enero y febrero arrojan caidas del PIB de (-)
0.8 y (-) 0.6 por ciento respectivamente, segun el Indicador
Global de Actividad Econémica, y se estima que marzo cayo
(-) 3.4 por ciento. Es obvio que la contraccién sera dramatica
en el segundo trimestre de 2020 y, dada la falta de estimulo
fiscal para paliar la crisis, es posible que la economia se
contraiga alrededor de (-) 10 por ciento en este afio.

Repunta el crédito bancario

En marzo, el crédito directo de la banca comercial registré un
crecimiento de 6.9 por ciento anual en términos reales,
impulsado sobre todo por crédito a las empresas que crecid
9.7 por ciento y a la vivienda con un aumento de 6.9 por
ciento; en cambio, el crédito al consumo practicamente se
estanco.

Financiamiento bancario, var. % real
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Baja tasa de desempleo, sube la subocupacion

La tasa de desempleo bajé de 3.70 en febrero a 3.26 por
ciento en marzo, pero la tasa de subocupacion (personas que
requieren trabajar mas horas) aumenté de 9.15 por ciento a
9.27 por ciento. Ambas cifras con ajuste estacional.

6 Mercado laboral, % 13
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Superavit comercial por debilidad econémica

En marzo la balanza comercial registré un superavit de 3,392
millones de dolares y en el primer trimestre del afio de 3,887
millones. En los primeros tres meses del afo, las
exportaciones crecieron 0.6 por ciento y las importaciones
cayeron (-) 4.6 por ciento, resaltando a su interior el
desplome de las compras de bienes de capital en (-) 14.3 por
ciento, aunque también las de bienes intermedios en (-) 3.9
por ciento y de consumo en (-) 1.5 por ciento, caidas
explicadas por la debilidad de la actividad econdmica.
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Las reservas internacionales superan los 186 mil mdd

Del 17 al 24 de abril de 2020, las reservas internacionales
aumentaron 185 millones de délares, para situarse en
186,128 millones. En lo que va de este afio, se ha registrado
una acumulacion de 5,251 millones de doélares.

186.000 Reservas internacionales,
millones de délares
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Eurozona

El BCE anuncia nuevos estimulos

La eurozona registré una contraccion econdémica en el primer
trimestre del afio de (-) 3.8 por ciento, con impacto parcial del
coronavirus; se espera una contraccién mas abrupta en el
segundo trimestre, y para todo el afio una caida de entre (-) 5
y (-) 12 por ciento, dependiendo de la duracion de la
pandemia y del éxito de las medidas para mitigar sus
consecuencias. Por su parte, se estima que la inflacion anual
baj6é de 0.7 a 0.4 por ciento entre marzo y abril, lejos de la
meta de 2 por ciento.

Ante este entorno, el Banco Central Europeo mantuvo sin
cambios sus tasas de interés clave, continu6 con su
programa de compras de activos y de reinversion y, ahora,
decidio reducir la tasa de interés durante un afio, de junio
2020 a junio 2021, para las operaciones de refinanciamiento
de largo plazo (TLTRO Ill) en 50 puntos base debajo del
promedio de la tasa de refinanciamiento en el mismo periodo
(en la actualidad esta tasa es cero) y para las contrapartes la
tasa de interés sera 50 puntos base debajo de la tasa de
depdsito (-0.50 en la actualidad) y, ademas crea operaciones
de refinanciamiento de emergencia de la pandemia de largo
plazo (PELTROSs) para inyectar mas liquidez a los mercados,
las cuales iniciardn en mayo 2020 y concluirdn en septiembre
2021, con una tasa de interés también negativa.

El BCE esta decidido a llevar a cabo mas estimulos en caso
necesario.




Economia

Entorno Internacional (EE.UU.)

Estados Unidos

FED mantiene postura: tasas cercanas a cero y liquidez

El Comité Federal de Mercado Abierto (FOMC) de la Reserva
Federal decidi6 mantener el rango objetivo de su tasa de
referencia entre cero y 0.25 por ciento y lo mantendra ahi
hasta que se sienta confiado de que la economia ha superado
la actual crisis y esta en camino de lograr su doble mandato:
maximo empleo y estabilidad de precios. Asimismo, para
apoyar el flujo de crédito para las familias y negocios, la
Reserva Federal continuara comprando bonos del Tesoro y
bonos respaldados por hipotecas (MBS) tanto comerciales
como residenciales en “las cantidades que se necesiten” para
el buen funcionamiento de los mercados y ofreciendo reportos
overnight y a plazo. EI Comité reconoce que el brote de
coronavirus estad causando un tremendo dafio econémico y
humano no solamente en los Estados Unidos sino en todo el
mundo. El virus esta induciendo un declive abrupto en la
actividad econdémica y baja inflacion, con un riesgo
considerable para el panorama econémico en el mediano
plazo. La decision fue unanime.

La economia cae (-) 4.8 por ciento en el primer trimestre

La caida del producto interno bruto obedecié al cierre de
actividades por el COVID-19 a partir del mes de marzo. El
dafio principal se dio en el consumo personal con un desplome
de (-) 7.6 por ciento en el primer trimestre, con una
contribucion negativa de (-) 5.26 puntos porcentuales en el
PIB, casi todo en el sector servicios. La inversién tuvo una
ligera contribucion negativa en la variacion del PIB trimestral,
aunque los inventarios aumentaron, y el gasto gubernamental
y las exportaciones netas contribuyeron positivamente. Se
espera una caida de la economia mucho més pronunciada en
el segundo trimestre de 2020.

Producto Interno Bruto , cambio %
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Fuerte caida en el gasto personal de consumo
El gasto personal de consumo cay6 (-) 7.5 por ciento en marzo
debido al confinamiento por del COVID-19.

Gasto personal de consumo, variacién mensual,%
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Manufacturas se desploma en abril

Cinco indicadores regionales, Dallas, Nueva York, Richmond,
Kansas y Filadelfia, anticipan un desplome del sector
manufacturero en abril.

Indice regional de manufacturas compuesto:
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30.3 millones de desempleados en seis semanas

Del 21 de marzo al 25 abril, 30 millones 307 mil personas han
realizado su tramite inicial de seguro de desempleo. El
promedio movil de las Ultimas seis semanas ascendié6 a 5
millones 033 mil. Cifras dramaticas.

Reclamos iniciales de seguro de desempleo,
enmiles
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Menor inflacion, lejos del objetivo

En marzo, la inflacién anual del gasto personal de consumo se
ubicd en 1.3 por ciento (previo: 1.8) y la inflacién subyacente,
la cual excluye los precios de alimentos y energia, se situé en
1.7 por ciento anual (previo: 1.8). El objetivo de la FED es 2
por ciento.

Inflacién del gasto personal de consumo,
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Fuerte baja en la confianza del consumidor
El indice de Confianza del Consumidor de The Conference
Board bajé de 118.8 en marzo a 86.9 en abril. El deterioro se
asocia al impacto negativo del COVID-19. Hacia adelante se
esperan altibajos en el indice: se espera pronto un
relajamiento en las restricciones de confinamiento y la
reapertura de la economia, pero las perspectivas financieras
de las familias son inciertas, lo cual podria afectar al consumo.
Indice de Confianza del Consumidor,
160 The Conference Board, 1985=100
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Perspectivas
La Oficina de Presupuesto del Congreso (CBO) de los Estados
Unidos realizé las siguientes proyecciones preliminares,
considerando los estimulos fiscales aprobados por el
Congreso hasta el dia 24 de abril. El dato del primer trimestre
de este afio fue significativamente mas malo, de -4.8 por
ciento frente a -3.5, y la caida que se espera para el segundo
trimestre es dramatica.

CBO: proyecciones preliminares 2020-2021

2020 Anual

T1 T2 T3 T4 | 2020 2021

PIB, var %, t/t -0.9 -11.8 5.4 25 Nd Nd

PIB, var % anual -3.5 -39.6 23.5 10.5 -5.6 2.8

PIB, trillones $__ 216 191 201 20.7| 204 __ 213
. Tasadesempleo, %_____ 38 __140 __160 __117| 114 101
T-Bills 3 meses 1.1 0.1 0.1 0.1 0.4 0.1

t-Bond 10 afios 1.4 0.6 0.7 0.7 0.8 0.7

Fuente: CBO, 24 de abril, 2020.
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Mercado de dinero

Panorama de Tasas de Interés

México

BdM realiza permuta de valores

La semana pasada, el Banco de México realizdé una permuta
de valores gubernamentales por cuenta propia. Los postores
entregaron Bonos M con vencimientos en 2029, 2031, 2038,
2042 y 2047 y recibieron cetes 353 y 696 dias y Bonos M con
vencimiento en diciembre 2021 y junio 2022. El monto méximo
a intercambiar en esta permuta fue de hasta 20 mil millones de
pesos. Esta subasta forma parte de las 10 medidas de liquidez
que se anunciaron el pasado 21 de abril. EI monto destinado
por el Banco de México a realizar permutas de valores es de
100 mil millones de pesos.

Subasta primaria

La subasta primaria de cetes numero 18 del afio mostré fuerte
baja generalizada. Se subastaron cetes de 28, 91 y 175 dias,
los cuales tuvieron una relacion demanda oferta en 3.2, 3.4 y
1.9 veces, respectivamente.

Tasas de interés de la Subasta 18 - 2020

Anterior Ultima Variacion pp.
Cete 28d 6.00 5.84 -0.16
Cete 91d 6.04 5.78 -0.26
Cete 175d 5.92 5.54 -0.38
Bono 3 afios 6.27 5.35 -0.92
Udi 3 afios 4.09 3.30 -0.79
BPAG28 3a 0.21 0.19 -0.02
BPAG91 5a 0.20 0.21 0.01
BPA7 anos 0.30 0.35 0.05
2,500,000 1  Tenencia extranjera en papel gubernamental T 26
2000000 |  Datos al 16 de abril I 2‘2‘
Tenencia en pesos 1 20
1,800,000 1 ¢ Fix (der.) 1
1,000,000 -| 1 16
500,000 T
112
0 — - 10
06 07 08 09 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20
2'2)(_"‘ Tasas de interés y tipo de cambio °/F 9
23 1 —— Tipo de cambio L8
21 1 Cete 28 S
19
17 1 L 6
15 A L5
13 A
11 M4
9 3

06 0I7 OIS 0'9 1I0 1'1 1I2 1'3 1I4 1'5 1'6 'II7 1l8 1I9 2l0
Mercado Secundario

La curva de rendimientos nominales se encuentra invertida en
los plazos de 1 dia a 3 afios, mientras que tiene una pendiente
pronunciada en los plazos de 5 a 30 afos. Los mercados
anticipan riesgos hacia adelante.

Curva de rendimientos nominal, %

8,5 Cambio en pp (der.) —e— 29-abr-20 10
8,0 —=— 23-abr-20
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Plazo CETES ABs
endias| 21-abr 29-abr Varpp.|21-abr 29-abr Varpp.
1 6.72 595 -0.77 | 6.22 6.06 -0.16
28 5.99 587 -0.12 | 6.19 6.08 -0.11
91 5.90 579 -0.11 5.91 584 -0.07
182 5.59 552 -0.07 | 5.53 550 -0.08
364 5.55 537 -0.18 | 543 543 0.00
Matriz de volatilidad y correlacion*

Tipo de cambio Cete 28 Fondeo MD
Tipo de cambio 28.6 - -
Cete 28 (20.1) 0.7
Fondeo MD (46.9) 68.4 3.1

*La diagonal principal corresponde a la volatilidad. Datos diarios.

Estados Unidos

El Comité Federal de Mercado Abierto (FOMC) dio a conocer
su anuncio de politica monetaria el pasado 29 de abril. El
FOMC mantuvo la tasa en el rango 0 a 0.25 por ciento,
ademas de que continuaran con los programas masivos de
compras de activos en “las cantidades que se necesiten”.
Durante el mes de abril, la FED aumentd su balance en 1.3
trillones de ddlares. La idea de estos programas es proveer de
liquidez al sistema financiero, ademas de mantener tasas de
interés bajas.

Balance de la Reserva Federal,

81 trillones de doélares

6 4

2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018
EE.UU.: evolucion de tasas de interés
Préximo anuncio FED: Fed Fund

10 de junio —— T-bill 3 meses
—— T bond 10 afos

06 07 08 09 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20

Tasas de interés representativas
3meses 2afios 5afos 10afios 30 afios

02-abr 0.09 0.23 0.38 0.61 1.26
09-abr 0.19 0.25 047 0.76 1.37
16-abr 0.15 0.21 0.35 0.62 1.21

23-abr 0.11 0.22 0.37 0.60 1.18
30-abr 0.10 0.21 0.37 0.63 1.25
Fed Fund 0.0% - 0.25% Tasa de descuento  0.00%

Perspectivas

México: No descartamos que pudiera haber mas recortes en
la tasa de fondeo en caso de ser necesario. El proximo
anuncio programado es el préximo 14 de mayo. Estimamos el
BdM podria continuar recortando hasta un nivel de 5 o0 4.75
por ciento al cierre de este afio.

M




Gréfico del Mercado de Dinero
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Indicadores Macro

Datos Mensuales feb-20 mar-20 abr-20
Indicador Global de la Actividad Econémica (crec. anual) -0.3% 0.1% -0.8% -1.6% n.d. n.d.
Produccion Industrial (crec. anual, a.e.) -3.0% -1.0% -1.9% -3.5% n.d. n.d.
Ventas al Menudeo (crecimiento anual, a.e.) 0.0% 3.4% 2.6% -0.2% n.d. n.d.
Tasa de Desocupacion Nacional (%, a.e.) 3.63 3.15 3.66 3.70 3.26 n.d.
Inflaciéon Mensual (%) 0.70 0.56 0.48 0.42 -0.05 n.d.
Inflacién Quincenal (%) 0.56/-0.06 0.35/0.32 0.27/0.11 0.12/0.47 0.11/-0.78 -0.72./n.d.
Inflaciéon Anual (%) 4.83 2.83 3.24 3.70 3.25 n.d.
M1 (crecimiento anual real) 0.5% 1.8% 21% 3.0% 9.6% n.d.
Activos Financieros Internos F (crecimiento anual real) -3.8% 4.5% 2.9% 1.8% -1.8% n.d.
Crédito Bancario al Sector Privado (crec. anual real) 4.6% 2.0% 1.8% 1.6% 6.9% n.d.
CETES 28 primaria, promedio 8.05% 7.15% 7.09% 7.09% 6.73% n.d.
Balanza Comercial (millones de délares) 1,859 3,068 -2,416 2,911 3,392 n.d.
Interbancario a la Venta (pesos por délar, cierre) 20.11 19.11 18.80 18.85 22.40 n.d.
Depreciacion (+) / Apreciacion (-) -0.74% -1.13% -1.60% 0.26% 18.86% n.d.

indice BMV (IPC, cierre) 41,640 43,541 44,108 41,324 34,555

Cambio % respecto al mes anterior -0.22% 1.68% 1.30% -6.31% -16.38% n.d.
Precio de Petréleo (mezcla, délares por barril, prom.) 50.36 55.05 53.95 45.53 23.37

Datos Semanales dic-19 03-abr 08-abr 17-abr 24-abr 29-abr
Base Monetaria (millones de pesos) 1,754,749 1,772,242 1,801,235 1,788,718 1,775,033 n.d.
Activos Internacionales Netos (millones de délares) 184,212 190,940 189,919 190,081 190,249 n.d.
Reservas Internacionales (millones de doélares) 180,750 185,557 185,618 185,943 186,128 n.d.
CETES Primaria 28 dias 7.25 6.39 6.23 6.00 6.00 5.84
CETES Secundario 28 dias 7.26 6.34 6.13 6.02 5.96 5.84
CETES 1 aio real (segun inflacion pronosticada) 3.50 3.66 3.66 3.55 3.55 3.46
AB 28 dias 7.41 6.53 6.32 6.21 6.21 6.08
TIIE 28 dias 7.56 6.69 6.65 6.61 6.26 6.26
Bono 10 afios 6.84 7.40 7.20 6.97 7.01 6.78

Tasas de Interés Moneda Extranjera (porcentajes)

Prime 4.75 3.25 3.25 3.25 3.25 3.25
Libor 3 meses 1.91 1.39 1.31 1.1 0.89 0.69
T- Bills 3 meses 1.56 0.11 0.20 0.12 0.12 0.10
T- Bond 10 afos 1.91 0.59 0.76 0.66 0.60 0.63
Bund Aleman 10 afios, € -0.19 -0.44 -0.31 -0.48 -0.47 -0.48
Banco de México (FIX) 18.86 24.69 24.09 23.90 24.86 24.00
Interbancario Mismo Dia a la Venta 18.93 24.96 24.01 23.67 24.95 23.74
Yen por délar 108.6 108.45 108.81 107.51 107.50 106.70
Délar por euro 1.12 1.08 1.09 1.09 1.08 1.09

Mercado de Futuros (pesos por dolar)

Junio 2020 19.36 2517 24.23 24.00 25.26 24.00
Septiembre 2020 19.60 2547 24.53 24.28 25.56 24.28
Diciembre 2020 19.85 25.80 24.84 24.59 25.84 24.57
Marzo 2021 20.07 26.06 25.08 24.81 26.10 24.80
Junio 2021 20.31 26.40 25.40 25.12 26.40 25.09
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Deuda Externa Mexicana

Emisiones de Deuda Publica Externa Mexicana

Mercado Secundario Bonos Globales

30-abr 23-abr Var.
México rendimiento (%*)

Moneda Importe Plazo

Fecha Emision . . R -
original (millones) (anos)

Vencim. Cupén Rendimiento

may-18 Pemex € 1,250 10.5 2029 4.750 4.82 UMS 22 1.88 1.72 0.16
oct-18 Pemex uss$ 2,000 10 2029 6.50 UMS 26 4.09 4.78 -0.69
ene-19 Global us$ 2,000 10 2029 4.500 4.58 UMS 33 4.46 4.63 -0.17
abr-19 Global € 1,500 7 2026  1.625 1.70 UMS 44 5.28 5.50 -0.22
abr-19 Global € 1,000 20 2039 2.875 297
jun-19 Global ¥ 65,500 3 2022 0.62 Brasil rendimiento (%*)
jun-19 Global ¥ 41,200 5 2024 0.83 BR GLB 27 4.26 4.43 -0.17
jun-19 Global ¥ 27,300 7 2026 1.05 BR GLB 34 5.67 5.86 -0.19
jun-19 Global ¥ 31,000 10 2029 1.30
jul-19 Global Us$ 1,456 10 2029 4.500 3.74
jul-19 Global us$ 2,104 30 2050 4.55
sep-19 Pemex uUs$ 1,250 7 2026 6.50 Argentina rendimiento (%*)
sep-19 Pemex uss$ 3,250 10 2029 6.85 AR GLB 27 40.45 41.08 -0.63
sep-19 Pemex Us$ 3,000 30 2049 7.70 AR GLB 33 32.09 32.84 -0.74
ene-20 Global us$ 1,500 10 2030 3.250 3.31
ene-20 Global Us$ 800 30 2050 4.500 4.04
ene-20 Global € 1,250 10 2030 1.125 1.24
ene-20 Global € 500 20 2039 2.875 2.00 EE.UU. Rendimiento (%)
ene-20 Pemex us$ 2,500 11 2031 5.95 T. Bond 10a 0.63 0.61 0.02
ene-20 Pemex us$ 2,500 40 2060 6.95
abr-20 Global us$ 1,000 5 2025 3.900 413
abr-20 Global uss$ 2,500 12 2032 4.750 5.00
abr-20 Global Us$ 2,500 31 2051 5.000 5.50

TB: Bono del tesoro estadounidense. UMS: United Mexican States

1: Tasa de referencia CAC: Clausulas de Accion Colectiva *Rendimiento a la venta (ask yield)

UMS 2022 (rendimiento %) UMS 2026 (rendimiento %)
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Indicadores de riesgo pais - Credit Default Swaps (CDS) y bonos UMS

Paises con calificacion BBB+ (Standard & Poor's) Paises con calificacion A3 (Moody's) 30-abril-2020
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Mercado Cambiario

Entorno

Panorama

Pese al panorama tan complicado: expansién del COVID-19,
rebaja crediticia del soberano y de Pemex, fuerte contraccién
econdémica en este afio y expectativas de recorte en la tasa de
fondeo, en promedio los analistas se muestran optimistas
sobre la evolucién de la paridad cambiaria.

Luego del rompimiento a la baja de 19.00 en Diciembre
proyectamos dos objetivos: 18.75 y 18.50. Este Ultimo casi fue
alcanzado (18.53). Insistimos mucho en que la formacion
triangular no se anulaba, Unicamente se hacia mas amplia. La
formacion final del triangulo durante Noviembre, Diciembre y
Enero pasados fue una “cufia” que tipicamente se presentan
previo a un cambio de tendencia con mucha fuerza. Los dos
objetivos que planteamos fueron alcanzados (23.50 y 24.80)
con una consolidacién posterior que ha tomado todo Abril no
ha logrado quitar la presién de la demanda.

El RSI llegé al extremo superior de sobrecompra de una
manera solamente vista en 2011 y 2014. La consolidacién de
los ultimos dias saco el oscilador de la zona de sobre compra
y el alza over night de la semana no logré elevarlo. El espacio
en la parte alta del oscilador no ha sido alcanzado de nuevo
para confirmar las divergencias negativas que anticipan un
poco de mas baja.

Tipo de Cambio Semanal

La baja desde 15.59 de Marzo 2009 fue una secuencia A-B-C.
“A” fue la baja hasta 11.48 (Abril 2011), “B” el 14.24 de Junio
2012 y la ola “C” concluy6 en 11.94 (Mayo 2013). Estamos en
una tendencia de alza de largo plazo. La subida desde 11.94
a 13.46 de Junio 2013 es la ola “1”. La acumulacion lateral de
ahi a finales de 2013 ola “2”. La ola “3” se desenvolvié en
cinco fases y nuestro conteo nos lleva a identificar el final de
dicha ola con el maximo en 22.04. La ola “4” se desarrolld
desde Enero 2017 al 18.53 de 2020. La largamente esperada
subida de una ola “5” indiscutiblemente dio inicio al dejar atras
20.00, 21.00 y 22.00. El primer objetivo en 24.80 se alcanzé.
Todavia, después de un descanso, debe intentar ir arriba del
maximo en 25.80. Si lo consigue el nuevo objetivo es 28.40.

Valores Mexicanos Casa de Bolsa. S.A. de C.V.

Expectativas de la paridad peso por délar

Promedio

Mediana

Maximo

Minimo
Fuente: Citibanamex, Encuesta de Expectativas de Analistas
de Mercados Financieros, abril 21 de 2020.
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Renta Variable

Evolucidn y Perspectivas BMV y NYSE

MEXICO

En la semana recién concluida el IPC cerré al alza destacando
noticias sobre los reportes trimestrales y la caida en la actividad
econdémica del primer trimestre. Esta semana se tuvieron buenas
noticias en cuanto a los reportes trimestrales tanto de México
como de EUA lo que apoy6 el desempefio del indice. WALMEX
registré un crecimiento de doble digito de VMT en México asi
como una mejora de 30pb en margen EBITDA a nivel consolidado,
beneficiandose en gran medida por la alta demanda de articulos
de primera necesidad ante la situacion de emergencia referente al
COVID-19. Por otro lado, AMX reporté un incremento de 1.8% en
sus ingresos consolidados principalmente impulsados por el buen
desempefo que esta teniendo el servicio de prepago en México y
los s6lidos resultados del negocio mévil y banda ancha en Brasil.
Cabe destacar que el management comentd que en las dos
regiones se estaba ganando participacion de mercado. En otras
noticias, el PIB de México en el primer trimestre presenté una
caida con respecto al cuarto trimestre del 2019 de 1.6%,
principalmente presionado por el cierre de empresas y
confinamiento para contener la pandemia del coronavirus en las
Ultimas dos semanas de marzo. En términos anualizados, y para
efecto de comparabilidad, la caida fue de 6.4%, siendo ésta peor
a la que registr6 EUA con 4.8%. Se espera que el segundo
trimestre presente una caida mayor en ambas economias.
Finalmente, el secretario de Hacienda, Arturo Herrera, comento en
una entrevista que el pais no cuenta con espacio fiscal para
realizar paquetes de apoyo a la economia, como lo han anunciado
otros paises, por lo que considera que son importantes las

medidas toma Banco de México otorgando mayor liquidez.

IPC
VE/UAIIDA

Media
Med/Ult

Inferior
Superior

Ultimo

36,470
8.10

6.57
10.04

Sup/Ult
Inf/Ult

23.9

Ultimo -18.98%

Los principales indices estadounidenses cerraron la semana
recién concluida en terreno positivo destacando noticias sobre la
reapertura de la economia y los reportes trimestrales de las
empresas tecnolégicas. A inicios de la semana el mercado estuvo
muy atento a las declaraciones sobre diferentes jefes de estado
que anunciaron un calendario para la reapertura de sus
economias desde principios de mayo, destacando a ltalia y
Espafna los cuales han sido de los paises mas afectados en
Europa. En el mismo sentido, ciertos estados de EUA estarian
realizando la reapertura de sus economias. El gobernador de
Nueva York, Andrew Cuomo, mencioné que la construccién y
manufactura podrian regresar a sus labores el 15 de mayo.
Ademas, Gilead Sciences anuncié que las pruebas clinicas
realizadas con su medicamento remdesivir en pacientes con
coronavirus finalizaron con resultados positivos. Por otro lado, los
inversionistas reaccionaron de buena forma a los reportes
trimestrales de las empresas tecnoldgicas. Microsoft registré un
incremento de 15% en sus ventas como resultado de la alta
demanda de sus servicios en la nube y videojuegos impulsados
por el confinamiento. La compafia comenté que el uso de su
software Teams al 30 de abril cuenta con mas de 75 millones de
usuarios, el doble que tenian en marzo. Tesla ligd su tercer
trimestre consecutivo de utilidades debido a la fuerte demanda por
su Modelo 3, a pesar de que su fabrica de San Francisco cerr6 la
Gltima semana del trimestre. Alphabet reporté un crecimiento en
ventas de 13% aunque el management coment6 que tienen poca

visibilidad hacia adelante por el impacto del coronavirus.
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RENTA VARIABLE Eventos corporativos

IPC Ultimo Rend.7d Rend.30d Rend. Aiho Ultimo Rend.7d Rend.30d Rend. Aho
Cierre 36,470 6.51% 5.54% -16.24% DJI 24,346 3.53% 11.08% -14.69%
Maximo 36,924 7.04% 4.87% -15.52% S&P 500 2,912 4.10% 12.68% -9.85%
Minimo 36,097 5.65% 5.93% -16.90% Nasdaq 8,890 4.65% 15.45% -0.93%
IPC
Fecha Maximo Minimo Cierre Volumen

27/04/2020 35,058 34,488 34,968 198,687,101
28/04/2020 35,888 35,066 35,831 344,904,791
29/04/2020 36,977 36,096 36,870 196,287,615
30/04/2020 36,924 36,097 36,470 246,255,228

CUERVO: determiné diferir la publicacién de su reporte anual por el ejercicio terminado el 31 de diciembre 2019 asi como la
celebracion de su asamblea general ordinaria anual de accionistas en relacién con los resultados del ejercicio 2019. Lo anterior
derivado de la contingencia sanitaria actual, las medidas de distanciamiento social implementadas por el gobierno federal/local y en
uso de las facilidades otorgadas a las emisoras de valores sujetas a supervision de la Comisién Nacional Bancaria y de Valores.
CUERVO publicara oportunamente la convocatoria a su asamblea general ordinaria anual de accionistas y llevara a cabo la
publicacién de la informacién correspondiente (incluyendo su reporte anual por el ejercicio terminado el 31 de diciembre 2019) previo a
las fechas limite establecidas.

ELEKTRA: Fitch ratificé su calificacién nacional de largo plazo en ‘AA-(mex)’, la perspectiva se revis6 a negativa desde estable. Al
mismo tiempo, ratificé su calificacién nacional de corto plazo en ‘F1+(mex). La revisién de la perspectiva de las calificaciones a
negativa refleja el impacto en el comercio minorista de bienes no esenciales derivado de la contingencia sanitaria ocasionada por el
coronavirus, ademas de la expectativa de una caida en el gasto discrecional de los consumidores que podria prolongarse hasta 2021.

GISSA: informé que su Asamblea Anual Ordinaria de Accionistas nombr6 a Claudia Jafiez Sanchez con el caracter de miembro
independiente del Consejo de Administracion, en sustitucion del Ing. Claudio X. Gonzéalez Laporte quien renuncié a su cargo (quien
mantuvo ese cargo durante mas de 40 afos). Adicionalmente, informé que la Asamblea acordé extinguir 15,375,909 acciones que
adquiri6 mediante operaciones de recompra, las cuales representan el 4.3% de su capital social. En consecuencia, reducird dicho
monto en 144,404,451 MXN en la parte variable, por lo que ahora su capital social queda representado por un total de 340,675,331
acciones ordinarias, nominativas de la Serie “A”, sin expresion de valor nominal.

OMA: Fitch ratifico sus calificaciones en ‘AA+(mex)vra’, reflejando la expectativa de que su administracién y su consejo directivo
actlen prudentemente para asegurarse de contar con una cantidad suficiente de liquidez que le permita hacer frente el pago de la
emisién 'OMA13' en caso de que las condiciones del mercado impidan su refinanciamiento. En este sentido, la revisién de la
perspectiva a estable desde positiva refleja las preocupaciones acerca del pago Unico de principal que debera liquidarse en junio
2021, a la luz de la contingencia sanitaria ocasionada por el coronavirus que podria afectar el acceso al mercado para emisores en el
sector de aviacion.

FUENTE: EMISNET.
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Renta Variable Resumen de Estimados

BN Ultimo Rend. acumulado Margenes VE/UAIIDA
Precio 30 dias Ano EBITDA EBIT 2020 2/ 2021 2/
IPC 36,470 6.51% 5.5% -16.2% -18.2% 7.95% 27.69% 20.85% 8.10 8.10 7.51
AEROMEX 9.43 32.4% -1.5% -39.7% -51.5% -18.69% 20.00% 4.17% 5.04 7.63 6.34
ALFAA 9.86 8.1% 54.1% -37.1% -48.5% 16.43% 12.17% 6.65% 5.09 6.52 6.03
ALPEKA 11.46 7.4% 35.6% -45.1% -50.9% 22.65% 11.37% 8.34% 4.45 6.50 6.05
ALSEA 19.87 -2.4% 30.9% -60.1% -53.1% 0.84% 21.50% 7.72% 5.29 8.85 8.10
AMXL 14.60 9.5% 3.9% -3.3% 3.4% 16.22% 31.26% 15.30% 6.32 6.90 6.46
ARA 2.95 1.0% -17.8% -29.4% -41.9% 19.97% 12.93% 11.36% 3.82 4.62 4.32
AC 92.83 4.4% -2.9% -7.2% -13.7% 8.94% 17.84% 12.26% 8.05 8.45 7.77
ASUR 241.39 1.4% 8.1% -31.8% -22.7% 8.67% 61.61% 49.29% 9.59 10.41 9.30
AUTLAN 7.54 4.7% 1.2% -18.4% -30.3% 9.07% 18.94% 5.52% 3.36 3.93 3.98
AXTEL 2.80 4.5% -1.8% -8.8% 19.7% -16.42% 39.73% 6.08% 4.10 4.10 5.16
BBAJIO 19.00 6.6% -7.2% -40.0% -53.4% n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
BIMBOA 35.59 11.5% 3.2% 3.4% -15.7% 6.22% 12.03% 6.88% 8.24 8.89 8.32
BOLSA 43.78 5.6% 20.8% 5.9% 12.0% 10.66% 58.88% 51.52% 10.44 12.18 11.35
CEMEXCPO 5.07 8.6% 2.8% -28.4% -42.2% 7.79% 15.59% 7.28% 7.53 7.56 7.48
CHDRAUIB 28.90 7.6% 15.2% 6.6% -22.9% 12.25% 7.04% 4.17% 6.81 6.95 6.61
GENTERA 9.58 -0.4% 5.7% -50.8% -44.6% n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
CUERVO 36.97 -1.3% 27.5% 5.1% 24.1% 3.49% 19.02% 18.26% 24.57 22.33 19.67
KUOB 47.80 0.0% -8.1% -14.5% -1.4% 9.33% 14.79% 10.50% 9.73 n.a. n.a.
ELEKTRA 1385.07 -1.3% -1.4% -0.2% 37.4% 3.75% 16.00% 9.99% 21.16 n.a. n.a.
ELEMENT 6.12 0.5% 1.2% -43.1% -71.7% -8.81% 12.63% -0.47% 7.63 6.32 5.69
FEMSAUBD 155.77 11.4% 8.8% -12.8% -15.8% 4.83% 14.61% 8.70% 10.69 12.29 10.98
GAP 150.60 10.4% 18.2% -33.0% -21.9% 8.95% 57.76% 45.77% 9.54 10.36 9.34
GCARSOAT1 48.25 5.5% 3.6% -30.9% -34.4% 7.55% 13.60% 10.76% 10.27 n.a. n.a.
GCC 69.96 8.5% 0.0% -30.6% -35.6% 14.18% 30.36% 17.80% 5.32 6.92 6.54
GFAMSA 2.34 17.0% 17.6% -47.5% -64.0% 6.56% 13.98% 7.75% 17.21 20.80 19.22
GFINBURO 14.50 -2.4% -14.9% -37.5% -50.0% n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
GFNORTEO 65.91 11.6% 1.4% -37.6% -45.0% n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
GMEXICOB 51.40 7.3% 17.5% -0.9% -7.5% 12.35% 39.58% 39.03% 713 7.77 6.77
GMXT 22.23 14.2% 6.3% -11.5% -4.2% 12.34% 44.50% 27.96% 8.40 6.04 5.42
GPH 57.80 0.0% 0.0% 0.0% -0.4% 13.66% 15.07% 11.03% 5.39 n.a. n.a.
GRUMAB 228.79 6.3% 25.9% 17.9% 20.7% 8.83% 16.38% 11.55% 9.26 9.31 8.68
GSANBOR 23.00 0.0% 0.0% -6.1% 22.3% 8.62% 12.34% 8.84% 9.00 10.63 8.85
ICH 80.00 -1.8% -9.0% -14.0% -9.5% 9.95% 12.60% 9.22% 7.24 8.14 8.51
IDEAL 39.99 -1.0% 3.0% 0.0% 13.6% 6.78% 57.69% 45.92% 19.63 n.a. n.a.
IENOVA 74.74 8.4% 2.8% -16.0% -9.8% 7.69% 58.12% 45.02% 12.63 11.37 9.89
KIMBERA 34.04 -1.3% -5.2% -9.2% 3.9% 16.01% 26.26% 20.37% 10.06 10.74 10.42
KOF 97.10 -0.7% 1.5% -15.5% -19.7% 8.87% 18.50% 12.06% 7.39 8.19 7.54
LABB 19.41 3.1% 2.9% 3.7% 27.4% 9.92% 20.29% 18.80% 9.58 8.84 7.81
LACOMER 25.20 15.6% 9.8% 7.7% 16.4% 12.02% 9.61% 4.89% 4.51 5.74 5.00
LALA 11.35 6.1% 5.9% -30.5% -55.1% 7.91% 10.38% 6.79% 6.81 7.75 6.82
LIVEPOL 60.71 -0.9% 17.3% -35.4% -50.5% 18.16% 16.37% 13.36% 4.96 n.a. n.a.
MEGA 60.07 5.4% -7.4% -22.4% -28.1% 29.59% 47.83% 28.09% 2.13 2.53 2.35
MEXCHEM 28.44 7.8% 9.0% -29.5% -35.4% n.a. n.a. n.a. 6.05 n.a. n.a.
MFRISCO 2.88 113.3% 74.5% -7.4% -30.3% -46.90% 3.39% -30.67% 90.31 5.04 4.01
NEMAK 4.50 16.9% 13.1% -43.4% -56.5% 14.61% 14.02% 6.71% 4.00 5.32 4.97
OMA 87.80 4.0% 9.5% -38.1% -24.8% 13.70% 61.71% 57.25% 6.75 7.45 6.78
ORBIA 28.44 7.8% 9.0% -29.5% -35.4% 16.65% 19.79% 11.46% 6.05 7.83 7.19
PE&OLES 186.08 2.0% 17.9% -6.1% -14.5% 2.49% 19.78% 4.27% 7.47 5.83 4.64
PINFRA 167.43 4.7% 5.2% -13.5% -13.2% 9.66% 59.16% 54.18% 8.57 11.24 10.50
BSMX 13.42 2.4% -14.2% -48.0% -57.9% n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
SIMEC 50.13 0.2% -10.5% -22.3% -13.6% 15.34% 11.58% 8.45% 4.27 5.27 5.62
SORIANAB 17.88 1.5% 0.0% -29.7% -22.2% 15.96% 7.91% 5.78% 5.29 5.60 5.57
TLEVISAC 25.61 2.4% -6.2% -42.3% -33.6% 9.79% 37.61% 16.98% 5.29 6.49 6.36
AZTECAC 0.43 27.8% 21.6% -41.0% -79.2% 21.62% 17.84% 11.90% 5.16 7.52 7.11
VESTA 33.03 9.4% 20.4% -2.9% 10.5% 7.18% 81.84% 76.42% 5.16 16.18 15.11
VITROA 22.45 -6.5% -18.4% -46.7% -58.0% 19.99% 14.47% 6.52% 3.39 n.a. n.a.
VOLAR 11.87 24.6% 41.8% -40.0% -31.2% -81.36% 28.87% 12.31% 4.37 9.94 7.55
WALMEXV 57.97 4.6% 4.0% 71% 4.1% 6.11% 11.04% 8.10% 14.02 13.82 13.00

1/ Rendimiento al capital Rk = (Ra -(RD)) / (K / (DN+K)) calculado por Valmex.
2/ Promedio de mercado segun cifras de Thomson Financial.
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Renta Variable Resumen de Estimados

Emisora Deuda Total Deuda Neta / Valor Acciones
/ EBITDA EBITDA EBIT Mercado (millones)
IPC 3.23 1.89 3.08 17.45 17.17 14.73 n.a. 1.85 5,547,166 n.a.
AEROMEX 5.60 4.60 22.03 -1.81 -2.65 -7.03 7.28 1.30 6,517 691
ALFAA 4.85 3.47 6.35 6.21 8.29 5.76 15.25 0.65 49,843 5,055
ALPEKA 3.44 2.36 3.21 4.31 11.01 7.14 17.98 0.64 24,274 2,118
ALSEA 3.94 3.62 10.09 30.74 26.06 9.65 10.50 1.89 16,632 837
AMXL 2.99 2.35 4.80 50.99 14.11 11.18 2.70 5.40 964,058 66,031
ARA 2.64 -0.17 -0.20 5.94 4.28 4.31 10.47 0.28 3,818 1,294
AC 2.10 1.08 1.57 15.56 14.91 13.40 79.10 117 163,778 1,764
ASUR 1.47 0.72 0.90 12.31 14.35 13.21 116.12 2.08 72,417 300
AUTLAN 2.31 1.65 5.65 17.16 220.19 110.09 19.42 0.39 2,642 350
AXTEL 3.03 2.52 16.45 12.11 12.24 28.79 1.39 2.01 8,019 2,864
BBAJIO n.a. n.a. n.a. 4.16 4.05 4.50 40.29 3.74 22,609 1,190
BIMBOA 4.06 3.26 5.70 33.34 23.79 20.09 19.32 1.84 167,387 4,703
BOLSA 0.06 -1.72 -1.97 17.70 17.21 16.17 12.34 3.55 25,961 593
CEMEXCPO 6.35 5.43 11.62 24.23 16.38 13.56 13.63 0.37 76,747 15,137
CHDRAUIB 4.27 3.86 6.53 17.11 11.81 10.29 28.87 1.00 27,734 960
GENTERA n.a. n.a. n.a. 4.84 n.a. n.a. 13.65 0.70 15,563 1,625
CUERVO 2.33 0.58 0.60 36.56 33.68 28.42 14.96 2.47 135,090 3,654
KUOB 4.83 4.64 6.54 -19.34 n.a. n.a. 31.23 1.53 21,814 456
ELEKTRA 10.60 4.19 6.70 20.02 n.a. n.a. 419.03 3.31 323,250 233
ELEMENT 5.64 5.22 -140.34 -4.99 -42.97 4.53 18.07 0.34 7,419 1,212
FEMSAUBD 3.43 1.29 217 21.23 21.79 19.21 76.89 2.03 557,380 3,578
GAP 1.81 0.73 0.92 14.63 15.80 14.31 40.29 3.74 84,487 561
GCARSOA1 2.41 1.68 213 12.84 n.a. n.a. 38.11 1.27 110,079 2,281
GCC 2.69 1.32 2.26 12.84 191.88 183.96 74.81 0.94 23,264 333
GFAMSA 17.65 16.74 30.19 -15.51 10.50 9.26 10.97 0.21 1,334 570
GFINBURO n.a. n.a. n.a. 7.93 5.87 5.45 22.51 0.64 96,232 6,637
GFNORTEO n.a. n.a. n.a. 5.15 5.35 5.28 67.70 0.97 190,049 2,883
GMEXICOB 2.56 1.62 1.64 18.14 14.75 11.86 36.74 1.40 400,149 7,785
GMXT 1.56 1.36 2.16 18.14 0.71 0.60 33.53 4.47 91,156 4,101
GPH 2.11 1.13 1.54 9.44 n.a. n.a. 61.99 0.93 21,839 378
GRUMAB 2.40 1.92 2.72 22.14 17.79 15.79 69.67 3.28 96,721 423
GSANBOR 0.88 0.73 1.01 19.16 15.51 14.16 14.23 1.62 52,086 2,265
ICH 0.00 -1.76 -2.40 -59.40 14.03 13.91 76.97 1.04 34,926 437
IDEAL 7.76 5.89 7.41 466.83 n.a. n.a. 10.81 3.70 119,976 3,000
IENOVA 6.09 5.21 6.73 14.04 13.59 11.45 75.07 1.00 114,653 1,534
KIMBERA 2.45 1.51 1.95 19.01 18.81 17.01 0.69 49.32 105,008 3,085
KOF 2.58 1.38 2.12 16.91 15.57 14.10 57.75 1.68 203,991 2,101
LABB 2.37 1.84 1.99 18.34 12.85 10.89 8.29 2.34 20,342 1,048
LACOMER 0.59 -0.76 -1.50 9.62 10.37 8.98 51.05 0.49 11,572 459
LALA 4.20 3.45 5.27 18.14 14.93 11.67 9.05 1.25 28,102 2,476
LIVEPOL 212 1.49 1.82 6.66 n.a. n.a. 81.09 0.75 81,485 1,342
MEGA 0.79 0.34 0.59 4.03 4.03 3.92 103.08 0.58 18,018 300
MEXCHEM n.a. n.a. n.a. 12.50 n.a. n.a. 25.55 1.11 59,724 2,100
MFRISCO 67.54 64.69 -7.14 -2.03 -5.07 17.24 3.95 0.73 7,331 2,545
NEMAK 4.42 2.66 5.56 12.97 6.05 5.38 12.86 0.35 13,856 3,079
OMA 0.90 0.03 0.03 10.08 10.84 9.43 26.74 3.28 34,573 394
ORBIA 4.45 3.20 5.53 12.50 12.62 9.20 25.55 1.11 59,724 2,100
PE&OLES 2.57 1.96 9.07 104.61 445.10 318.75 167.39 1.11 73,962 397
PINFRA 2.31 -1.79 -1.96 14.08 12.81 12.80 119.17 1.40 63,644 380
BSMX n.a. n.a. n.a. 104.61 n.a. n.a. 0.09 0.10 44,590 3,323
SIMEC 0.00 -1.91 -2.61 -24.08 8.09 8.27 68.23 0.73 24,950 498
SORIANAB 2.91 2.73 3.74 10.09 7.58 6.88 35.86 0.50 32,182 1,800
TLEVISAC 4.38 3.14 6.96 -12.05 17.22 11.47 25.67 1.00 65,917 2,574
AZTECAC 5.87 4.76 7.13 0.88 -4.81 -7.80 1.69 0.25 926 2,164
VESTA 7.74 6.55 7.01 0.88 13.71 14.31 1.69 0.25 20,866 632
VITROA 2.34 1.65 3.66 3.38 n.a. n.a. 66.54 0.34 10,856 484
VOLAR 4.82 3.78 8.86 16.62 n.a. n.a. -4.46 -2.66 10,420 878
WALMEXV 0.78 0.27 0.36 25.80 23.92 22.43 9.33 6.22 1,012,238 17,461

1/ Rendimiento al capital Rk = (Ra -(RD)) / (K/ (DN+K)) calculado por Valmex.
2/ Promedio de mercado segun cifras de Thomson Financial.
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Renta Variable BMV: Punto de Vista Técnico

IPyC semanal Soporte: 32,500

Resistencia:

(56,470 PrmaDeS 0sasRT |

ElI' IPC cerré en 36,470 con una variacion de 5.44%.

El minimo en 32,503 fue acompanado de ligeras divergencias
positivas en osciladores que requerian demostrar fuerza para
experimentar un rebote hacia el 38.2% (37,640) arrastrada
por los indices internacionales. Ello se ha visto muy limitado.
Con menos posibilidades vemos el ir hasta el 50% (39,220).
Posteriormente volvera a tener un ajuste importante.

ey Toure oy [Roauer [oemomoor osonar Feommmor Tootomoar " Tozo Fotuney T aren ot ey

IPyC: estocastico 20d y RSI 14

Los osciladores de corto plazo abandonaron la fuerte sobre
venta sin mostrar fuerza al alza, pero con algunas
divergencias positivas en RSI que necesitan ser confirmadas
con alzas en el IPC.

T T Ty TRt T T ! I Treb Toarer Tt T

Resistencia: P )

Se vivié un alza en cinco olas de plazo desde el minimo de
2009 en 1,090 hasta el maximo en Abril 2013 en 3,682.
Posteriormente la ola “A” es la baja a 2,769 en Junio 2013, ola
“B” en 3,556 de Septiembre 2014 y un claro zig-zag hasta
2,085 de Enero 2017 como ola “C”, muy cercano al objetivo
que habiamos planteado en 2014 en 2,080 (61.8%). Desde
éste minimo experiment6 un regreso con un alza hasta 2,939
(méximo de 2017). Después al penetrar el mencionado 61.8%
en Diciembre 2018 convierte el alza de 2,939 en ola “X” y
desde ahi una nueva secuencia A-B-C de ajuste tocando ya la
linea de soporte del canal de baja que esta en su séptimo
afo.

Emisora de la semana Soporte: " Resist

Como es nuestra costumbre, mientras la tendencia es de
baja, no recomendamos compra alguna.
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Renta Variable

DJI semanal

Soporte:

El minimo del movimiento de corto plazo se detuvo en 18,213

y esta por llegar al objetivo que planteamos para el regreso.
La baja tomd practicamente un mes y el rebote en proceso
cumple un tiempo similar acercandose al objetivo con el
61.8% (25,220). Esperamos un ajuste que consolide el alza.

NYSE: Punto de Vista Técnico

23,000 25,220

Resistencia:

Tocovar ' Tovemver  [oscomeer ooz T ey

Los estocasticos y el RSI entran ligeramente en sobre
compra. Clave el comportamiento de los préximos dias. Un ‘
regreso fuerte del oscilador implica baja importante. Si por el L/’\‘ /
contrario, no se aleja mucho de la zona superior, hard otro ‘

intento de alza.

S&P 500 semanal

La baja se detuvo en 2,192 y comenzé un rebote que ha sido
fuerte y, al igual que la caida, de corta duracién. El objetivo
que marcamos al iniciar el rebote con el Fibonacci 61.8% en
2,934 ya fue alcanzado. Ahora sabremos si consolidara para
ir mas arriba o se cumple nuestra expectativa de experimentar
una baja de cierta magnitud.

Resistencia:

R ———

3,000

NASDAQ (COMPX)

porte:

Al igual que los principales indices de US, la caida fue vertical
y, por lo mismo, se esta cumpliendo el pronéstico de mostrar
un rebote fuerte en pocos dias que superd nuestro objetivo en
8,613 (61.8% de la baja). Ahora es cuestién de observar el
comportamiento de las primeras jornadas de Mayo para ver si
la tendencia es de alza o solamente fue un buen rebote.

8,200
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Renta Variable

Fecha de

Emisora

ORBIA

ORBIA

ORBIA

ASUR

GRUMA

LALA

VESTA

GRUMA

NEMAK

WALMEX

WALMEX

KIMBER

WALMEX

WALMEX

LALA

KOF

PINFRA

LIVEPOL

VESTA

HERDEZ

GRUMA

KIMBER

NEMAK

LALA

VESTA

GRUMA

BACHOCO

KIMBER

NEMAK

WALMEX

ALPEK

LIVEPOL

16

pago

Pendiente

Pendiente

Pendiente

11-may-21

09-abr-21

24-feb-21

15-ene-21

08-ene-21

18-dic-20

16-dic-20

16-dic-20

03-dic-20

25-nov-20

25-nov-20

19-nov-20

03-nov-20

31-oct-20

16-oct-20

15-oct-20

14-oct-20

09-oct-20

01-oct-20

01-oct-20

19-ago-20

15-jul-20

10-jul-20

07-jul-20

02-jul-20

01-jul-20

24-jun-20

01-jun-20

22-may-20

Derecho decretado

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Aviso de Derechos

$45,000,000 USD a distribuirse entre acciones en circulacion a la fecha,
descontando las del fondo de

recompra
$45,000,000 USD a distribuirse entre acciones en circulacion a la fecha,

descontando las del fondo de

recompra
$45,000,000 USD a distribuirse entre acciones en circulacion a la fecha,

descontando las del fondo de
recompra
$8.21 por accion

$1.41 por accion

$0.1538 por accion

$13,534,554.50 USD a distribuirse entre acciones en circulacion,
sin considerar las acciones en tesoreria

$1.41 por accion
US$0.0041 por accion
$0.47 por accion (extraordinario)
$0.30 por accién (ordinario)
$0.40 por accion
$0.45 por accion (extraordinario)
$0.30 por accion (ordinario)
$0.1538 por accién
$2.43 por accion
$4.7194 por accién

$0.60 por accion

$13,534,554.50 USD a distribuirse entre acciones en circulacion,
sin considerar las acciones en tesoreria

$0.55 por accion

$1.41 por accién

$0.40 por accion
US$0.0041 por accién

$0.1538 por accion

$13,534,554.50 USD a distribuirse entre acciones en circulacion,
sin considerar las acciones en tesoreria

$1.41 por accion
$0.66 por accién
$0.40 por accién
US$0.0041 por accién
$0.27 por accion (ordinario)
US$0.0386 por accién
$0.90 por accién
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Renta Variable Aviso de Derechos

Fecha de

Emisora Derecho decretado Razoén
pago
LALA 20-may-20 Dividendo en efectivo $0.1538 por accion
BOLSA 15-may-20 Dividendo en efectivo $1.81 por accion
HERDEZ 13-may-20 Dividendo en efectivo $0.55 por accién
BIMBO 12-may-20 Dividendo en efectivo $0.50 por accion
BACHOCO 12-may-20 Dividendo en efectivo $0.66 por accién
QUALITAS 11-may-20 Dividendo en efectivo $1.70 por accion
LA COMER 08-may-20 Dividendo en efectivo $0.40 por accién
IDEAL 05-may-20 Dividendo en efectivo $1.5899 por accion
KOF 05-may-20 Dividendo en efectivo $2.43 por accién
AC 16-abr-20 Dividendo en efectivo $2.42 por accion
VESTA 15-abr-20 Dividendo en efectivo US $0.0237 por accion
GRUMA 13-abr-20 Dividendo en efectivo $1.1625 por accion
CHDRAUI 07-abr-20 Dividendo en efectivo $0.4439 por accion
ELEKTRA 07-abr-20 Dividendo en efectivo $4.81 por accion
KIMBER 02-abr-20 Dividendo en efectivo $0.40 por accién
NEMAK 01-abr-20 Dividendo en efectivo US$0.0041 por accién
GENTERA 31-mar-20 Canje 1 accién de la serie nueva *' cupon 12 por 1 accién de la serie anterior ™' cupon 0
KUO 26-mar-20 Dividendo en efectivo $0.44 por accion
GMEXICO 26-mar-20 Dividendo en efectivo $0.80 por accién
GMXT 23-mar-20 Dividendo en efectivo $0.30 por accion
ICH 23-mar-20 Dividendo en efectivo $3.92149 por accién
SIMEC 10-mar-20 Dividendo en efectivo $4.2981 por accion
ALFA 09-mar-20 Dividendo en efectivo US$0.02 por accién
ORBIA 26-feb-20 Dividendo en efectivo $0.46084 por accion (extraordinario)
ORBIA 26-feb-20 Dividendo en efectivo $0.41475 por accién
LALA 19-feb-20 Dividendo en efectivo $0.1538 por accion
ALPEK 29-ene-20 Dividendo en efectivo US$0.0667 por accion
GRUMA 24-ene-20 Canje 1 accién de la serie nueva 'B' cupdn 0 por 1 accion de la serie anterior 'B' cupén 0
VESTA 15-ene-20 Dividendo en efectivo $0.43517 por accién
GRUMA 10-ene-20 Dividendo en efectivo $1.1625 por accion
BSMX 27-dic-19 Dividendo en efectivo $0.8030 por accién
KUO 23-dic-19 Dividendo en efectivo $0.44 por accioén
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Monitor de Mercados Financieros

ABs y Volatilidad Cierre: 6.0% Volat: 1.7% Tipo Cambio y Volatilidad Cierre: 23.9200 Volat: 36.3%
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IPC y Volatilidad Cierre: 36,470.11 Volat: 37.1% DJl y Volatilidad Cierre: 24,345.72 :59.6%
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Correlacion entre IPC y Tipo Cambio Correl: -42.4% Correlacion entre IPC y Abs Correl: 12.0%
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Monitor de Mercados

S&P-500 (EE.UU.)

Cierre: 2,912.43 Volat: 53.2%

3,500 83%
3,300 73%
3,100 63%
2,900 53%
2,700 43%
2,500 33%
2,300 23%
2,100 13%
1,900 3%
hrrheeeeeceeee00g g
558:irEigses58isna

S&P500 Volatilidad

BOVESPA (Sao Paulo)

Cierre: 80,595.00 Volat: 71.2%
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BOVESPA Volatilidad

FTSE-100 (Londres)

Cierre: 5,901.21
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FTSE100 Volatilidad

NIKKEI-225 (Tokio)

Cierre: 20,193.69  Volat: 102.5%

NASDAQ (EE.UU.) Cierre: 8,889.55
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NASDAQ Volatilidad

MERVAL (Buenos Aires) Cierre: 32,742.84
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MERVAL Volatilidad

DAX (Frankfurt)

Cierre: 10,861.64
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Volat: 50.2%
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NIKK225 Volatilidad
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indice Rend. 7d Rend. 30d Rend. Aiho
S&P-500 4.10% 12.68% -9.85%
NASDAQ 4.65% 15.45% -0.93%
BOVESPA 2.42% 511% -35.04%
MERVAL 6.82% 29.12% -24.24%
FTSE100 3.26% 5.62% -20.89%
DAX 4.99% 8.54% -19.38%
NIKK225 4.31% 7.09% -14.05%
IPC 9.63% 3.85% -18.45%
DJI 3.53% 11.08% -14.69%
CAC40 4.39% 3.27% -24.79%
HANGSENG 2.75% 4.39% -12.59%
TSE300 4.82% 11.56% -13.00%
IBEX 4.27% 1.30% -28.71%

Cifras al 30 de abril de 2020. indices en USD.
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Monitor de Divisas

Euro (€)

0.95
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Cierre: 0.91

Volat: 11.2%
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EURO

Volatilidad

Libra Esterlina (£)
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Cierre: 0.79
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Yen Japonés (¥)
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Volat: 11.2%
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Délar Canadiense

Cierre: 1.39
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Cierre: 5.47
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DOLAR CAN

Volatilidad
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Peso Argentino Cierre: 66.77 Volat: 2.7%
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62.7 (__/ 60%
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PESO ARG Volatilidad
20

Peso Mexicano Cierre: 23.84 34.2%

45%

25.0 | 40%

#i 35%

23.0 30%

25%

21.0 ‘A 20%

15%

19.0 f\/"MJ W'\JOMJ‘N 10%

M 5%

17.0 0%
e - e
SRS R EEESREEREEREEE

PESO MEX Volatilidad
Moneda Ultimo 7d 30d Acumulado

Euro 0.91 1.62% -0.71% -2.35%
Yen 107.19 0.36% 0.32% 1.35%
Libra 0.79 1.95% 1.52% -4.92%
Real 5.47 1.25% -4.77% -26.46%
Dolar Can 1.39 1.06% 0.98% -6.74%
Peso Mex 23.84 3.02% -1.77% -20.91%
Peso Arg 66.77 -0.89% -3.84% -10.35%

Cifras al 30 de abril de 2020. Cotizaciones con respecto al USD.

Valores Mexicanos Casa de Bolsa, S.A. de C.V.
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Monitor de Metales y Otros Commodities

Oro (USD/T. Oz.) Cierre: 1,684.513 Volat: 28.3% Plata (USD / T. Oz.) Cierre: 14.945 Volat: 42.0%
1,800 35% 20
75%
1,700 ] 1 o
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’ 17 55%
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Volatilidad

Plata Volatilidad

Cobre (USD / libra) 38.1% Zinc (USD / libra) Cierre: 0.880 21.0%
3.4 40% 40%
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3.2 35% 35%
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Cobre Volatilidad

Zinc Volatilidad

Plomo (USD / libra) Cierre: 0.737 Volat: 37.0% WTI (USD / barril) Cierre: 19.73 Volat: 967.1%
14 40% 80
1.2 35% 70 210%
J\ 60
1.0 30% 160%
APy | AN 50
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110%
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Plomo Volatilidad WTI Volatilidad
Acero (Indice) Cierre: 271.538 Volat | E] Ultimo 7d 30d Acumulado
450 30% Oro 1684.51 -2.55% 7.24% 11.02%
400 25% Plata 14.94 -1.83% 7.44% -16.23%
350 " "”"“'\W\r\,v 20% Cobre 2.37 2.42% 9.93% -15.54%
300 V 15% Plomo 0.74 1.23%  -4.12% -15.88%
250 10%
Zinc 0.88 4.09% -16.12%
2.97%
200 5%
R R R R R R R R R R R WTI 19.73 28.87% -4.04% -67.74%
5533883285558 58L2ss5
° FoEeTfETES T SES Acero 27154  001%  1.37% -16.25%

)\/\ Valores Mexicanos Casa de Bolsa, S.A. de C.V. 21



Renta Variable

Termometros

-50%

22

Rendimiento 7 dias
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113.3%
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Renta Variable

Termometros
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Fondos de Inversion de Deuda

Anexos

VALMX10: CORTO PLAZO
Horizonte: Corto Plazo Calificacion: HR AAA/1CP
Liquidez: MD

Rendimientos Anualizados

semanal mes acumulado 12 meses

VALMX10 1.33% 2.63% 3.18% 4.32%
FondeoB 1.27%. 4.07% 4.64% 5.67%
Diferencia 0.06% -1.44% -1.46% -1.34%
Duracién

Actual Anterior VEITENLT

Semanal

Activos netos 1,670,977,827 954,395,403 716,582,424
VALMX 14 Corto Plazo Gubernamental Cartera
Horizonte: Corto Plazo Calificacion: HR AAA/2CP
Estrategia: Pasiva Liquidez: MD

Rendimientos Anualizados

semanal mes acumulado 12 meses
VALMX14 2.64% 5.66% 5.25% 5.83%
Fondo Benchmark
Duracién 105 0
Actual Anterior Naacion
Semanal
Activos netos 739,094,086 540,593,715 198,500,371

La duracion presentada de los fondos corresponde al cierre del jueves

Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).
Los rendimientos presentados son histdricos y no existe garantia alguna de que en el futuro tengan el mismo comportamiento.

21.83%

33.42%

CETES

=49 =105 =217




Fondos de Inversion de Deuda Anexos

VALMX15 Largo Plazo Gubernamental o Cartera
Horizonte: Largo Plazo Calificacion: HR AAA/4LP 642
Estrategia: Activa Liquidez: 48H 65%
60%
Rendimientos Anualizados 55%
semanal mes acumulado 12 meses 50%
VALMX15 63.86% 51.94% 17.98% 14.08% 45%
PiPG-Fix5A 56.90% 51.74% 18.60% 15.07% 40%
Diferencia 6.96% 0.20% -0.61% -0.99%

35%

30%
Fondo Benchmark 24.22%

Duracién 1328 1292 25%
20%
Actual Anterior Variacion 15% ----- 10.39%-----------
Semanal 10% +----
Activos netos 203,761,545 190,170,590 13,590,955 5% J _
1.10%
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VALMX 16  Discrecional Cartera
Horizonte: Mediano Plazo Calificacion: HR AAA/3CP
Estrategia: Activa Liquidez: 48H
GAP
BACHOCO 1.5% GRUMA
2.2% 2.3%
Rendimientos Anualizados ACBE GMXT
129 1.19 HERDEZ
semanal mes acumulado 12 meses Rt 2.3%
VALMX16 6.24% 6.30% 6.45% 7.28% Kg;
0%
LIVEPOL
1.7% 0.9%
Variaciéon 1NJ£A,
Actual Anterior Semanal .
Duracién 244 166 78 Reporto
Activos netos 3,632,509,505 3,786,249,668 - 153,740,163 PLREA
UDIBONO
6.0%
CABEI
1.6%
VALMX 17 Mediano Plazo Gubernamental en UDI's Cartera
Horizonte: Mediano Plazo Calificacion: HR AAA/4CP
Estrategia: Pasiva Liquidez: 48H

Rendimientos Anualizados

semanal mes acumulado 12 meses
VALMX17 45.20% 16.90% 4.39% 5.11%
PiPG-Real3A 54.66% 20.82% 5.88% 6.31% 19.85%
Diferencia -9.46% -3.92% -1.50% -1.20%
Duracion 767 762
Variaciéon

Actual Anterior Semanal
Activos netos 204,403,220 193,033,964 11,369,256
Inversion Deuda 89.88% 90.50%

La duracion presentada de los fondos corresponde al cierre del jueves =UDI jun-22 =UDInov-23 = Reporto
Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).

Los rendimientos Presentados son histéricos y no existe garantia alguna de que en el futuro tengan el mismo comportamiento.




Anexos Fondos de Inversion de Renta Variable

VALMX 30 Mediano Plazo. Indizado o Cobertura
Horizote: Mediano Plazo Calificacion: HR AAA/1CP
Estrategia: Pasiva Liquidez: 48H

Cartera

Rendimientos Anualizados

semanal mes acumulado 12 meses
VALMX30 -346.21% -6.74% 75.14% 25.19%

Duracion “
Beta 0.996657
. Variacion
Actual Anterior
Semanal
Activos netos 552,674,379 1,176,677,185 - 624,002,806
Inversion dolares 99.29% 45.08%

H Chequeras

VALMX 32 Largo Plazo en Instrumentos Denominados en Doélares
Horizote: Largo Plazo Calificacion: HR AAA/4LP
Estrategia: Pasiva

Cartera

Rendimientos Anualizados

semanal mes acumulado 12 meses
VALMX32 -288.49% -38.95% 63.24% 25.55%

' 3 26.94%
PiP-UMS-Délar5A SP -234.06% -13.50% 67.39% 27.11%
Diferencia -54.42% -25.44% -4.15% -1.55%

Fondo Benchmark
Duracién 1152 1113
. Variacion
L E] Anterior
Semanal
Activos netos 27,290,949 24,045,287 3,245,662
Inversion Deuda 97.65% 85.00%

B MEXC46 mUMS22F ® Chequeras

La duracion presentada de los fondos corresponde al cierre del jueves
Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).
Los rendimientos presentados son histéricos y no existe garantia alguna de que en el futuro tengan el mismo comportamiento.
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Anexos Fondos de Inversion de Renta Variabl

VALMX 34 Discrecional Instrumentos Denominados en Délares
Horizote: Mediano Plazo Calificacion: HR AAA/2CP

Estrategia: Activa Liquidez: 48H
Cartera

Rendimientos Anualizados

semanal mes acumulado meses
VALMX34 -347.8% -6.85% 77.19% 26.59%

Duracion 68
Actual Anterior Variacion Semanal
21.08%
Activos netos 3,186,575,639 2,536,937,341 649,638,298 o
Inversion dolares 18.87% 3.36% 16.44%

20.41%

m TBILD16 W TBILF18 m TBILV23
W TBILZ37 B Chequeras

VALMXRP Discrecional Renta programada fija denominada en UDIs
Horizote: Largo Plazo Calificacion: HR AAA/4LP
Estrategia: Activa

Rendimientos Anualizados

Cartera

semanal mes acumulado 12 meses

VALMXRP 39.6% 16.76% 4.71% 5.67%
15.28%
Duracién 1084
Actual Anterior Variacion Semanal
Activos netos 19,145,092 19,625,392 - 480,300
Inversion Deuda 85.11% 85.11%

. ubDIS .
M UDI dic-20 mUDIjun-22 ® UDI dic-25

B UDI nov-28 M Reporto

La duracion presentada de los fondos corresponde al cierre del jueves
Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).
Los rendimientos presentados son histéricos y no existe garantia alguna de que en el futuro tengan el mismo comportamiento.
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Fondos de Inversion Anexos

VALMX20: Especializada en Acciones Indizadas al IRT

Rendimientos efectivos

semanal mes acumulado 12 meses
VALMX20 6.68% 7.45% -13.42% -14.75%
abr-20 mar-20 feb- ene-20
Activos 161,879,225 166,432,690 206,876,927 260,746,765
Inversion 99% 100% 100% 100%

21%

18%

15%

12%

9%

6%

3%

0%

=== VALMX20 ==——IRT

VALMXVL: Fondo de Inversion Especializado en acciones
Horizote: Largo Plazo

Rendimientos efectivos

semanal mes acumulado
VALMXVL 1.91% 10.46% 0.94%
abr-20 mar-20 feb-20 ene-20
Activos 1,899,169,411 1,700,497,670 1,715,670,038 1,845,805,907
Inversién 100% 100% 100% 100%

===VALMXVL =—MSCI World

Paises Invertidos

Emergente
50% 5% Cartera
45%
40%
35%
30%
25%
20%
15% Europa
10% 41%
5% .
0%
<88 s585T 58288 2Ese
J5583 Sg20s5issigEed
o+ o - T o W g
= b [ T @
5 g
« 8

Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).
Los rendimientos presentados son histéricos y no existe garantia alguna de que en el futuro tengan el mismo comportamiento.




Anexos Fondos de Inversion de Renta Variable

VLMXTEC Especializado en Acciones Internacionales
Liquidez: 48H

Rendimientos Efectivos

semanal mes acumulado 12 meses
VLMXTEC -0.70% 17.07% 33.72% N/A
*El fondo es de reciente creacién por lo que se despliega la informacién disponible

. Variacion
Actual Anterior
Semanal
Activos netos 1,686,415,942 827,970,165 858,445,777
Inversion Deuda 100.00% 15.36%
Cartera
4.0%
3.5%
3.0%
2.5%
2.0%
1.5%
1.0%
""llll..
0.0% ||||||||||
ONO<IHFFZA<ISC ez IDd00I<DETNZOLCSTSSCEOSISHFOOXAXXOXN>A>0TIIXVD< oo
§n.o—lU—(ND-DOQ:LUD-I¥<§§|—JD_CDD—I—Q_NLUUJD— oogz|_|_|<(|-|JD|—(/)OZ—'LLIOQLLI(_'J<|—0_§O>-QJZLLCD<
zQm v > < = <zz% =2 z ar S Wwpan Lea<>
<HQr2 2825073239727 E<H2E N20055L =5 35x=205 285U WE¥R57763

La duracion presentada de los fondos corresponde al cierre del jueves
Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).
Los rendimientos presentados son histéricos y no existe garantia alguna de que en el futuro tengan el mismo comportamiento.




Fondos de Inversion Anexos

VLMXFLX: Fondo de Inversion Especializado en acciones
Horizote: Largo Plazo

Rendimientos efectivos

semanal mes acumulado 12 meses

VLMXFLX 6.10% 5.70% -18.45% -18.24%
abr-20 mar-20 feb-20 ene-20

Activos netos 1,480,720 1,416,525 1,700,383 1,824,275
Inversién R.V 100% 100% 100% 100%

*El fondo es de reciente creacion por lo que se despliega la informacion disponible

VALMX19: Especializado en Acciones de Mercados en EUA
Horizote: Largo Plazo

Rendimientos efectivos VALMX19
semanal mes acumulado 12 meses 0.0% -
VALMX19 0.22% 11.24% 3.37% 6.51%

abr-20 mar-20 feb-20 ene-20
Activos netos _4,285,260,056 3,720,212,552 3,298,529,887 3,440,131,508
Inversién R.V 100% 100% 100% 100%

65%
60%
55%
50%
45%
40%
35%
30%
25%
20%
15%
10%

5%

0%

VALMX28
VALMXVL
VALMXES
VDE
MRNA
AMZN
NFLX
GILD

CLX

Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).

Los rendimientos iresemados son histéricos i no existe iaramia aliuna de iue en el futuro tenian el mismo comionamiemo.



Fondos de Inversion Anexos

VALMXES: Fondo Espaiol de Capitales

Horizote: Largo Plazo

Rendimientos efectivos

semanal mes acumulado 12 meses
VALMXES 1.02% 5.74% -13.58% -14.05%
abr-20 mar-20 feb-20 ene-20
Activos netos __ 767,938,301 732,160,760 812,626,484 859,031,682
Inversion R.V 100% 100% 100% 100%

10%
9%
8%
7%
6%
5%
4%
3%
2%
1%
0%

———VALMXES ——IBEX35

VALMXMF: Fondo de Inversion Especializado en acciones
Horizote: Largo Plazo

Rendimientos efectivos

semanal mes acumulado 12 meses
VALMXMF 5.67% 5.84% -13.25% -15.41%
abr-20 mar-20 feb-20 ene-20
Activos netos 79,848,444 76,770,047 88,519,272 93,402,837
Inversién R.V 100% 100% 100% 100%

16%
14%
12%
10%
8%
6%
4%
2%
0%

AMX
FEMSA
WALMEX

GFNOR. |
AC

BACHO. |
IENOVA
GMEXICO
GRUMA
CREAL
ALSEA

30

= VALMXMF ——S&P/BMV IPC

Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).

Los rendimientos iresemados son histéricos I no existe iaramia aliuna de iue en el futuro ienian el mismo comionamwemo.



Fondos de Inversion Anexos

VALMX28: Discrecional

Horizonte : Largo Plazo
Liquidez: MU

Rendimientos efectivos

Semanal mes acumulado 12 meses
VALMX28 -0.61% 11.10% 13.47% 22.09%

abr-20 mar-20 feb-20 ene-20
Activos netos _14,455,120,522 12,590,187,334 11,726,289,662 12,159,249,964
Inversién R.V 100% 100% 100% 100% 12.0%

14.0%

30-dic: oo
10-ene
21-ene
01-feb
12-feb
23-feb
05-mar
16-mar
27-mar

Cartera Cartera
1 4.42% 4.16%
2.03%
12% 2.57%
10%
8%
6%
4%
2%
85.73%
0% .
EED0 > WU I2c<cs < D.ZOGJOZSIDOXJSZ;ED
ZOREE253HQREOMEE spz2¢805Nza8uz5> ) :
3 3 - z < z mE.UA. ®=China mEnergia = Global

VLMXETF: Discrecional
Horizonte : Largo Plazo
*El fondo es de reciente creacion por lo que se despliega la informacion disponible

Rendimientos efectivos Cartera

Semanal mes acumulado 12 meses 1.80%
VLMXETF 0.34% 3.79% -0.05% n/a - °

abr-20 mar-20 feb-20 ene-20

Activos netos 616,748,358 623,465,751 644,518,270 531,989,102
Inversion R.V 100% 100% 99% 95%

Cartera

100%
90%
80%
70%
60%
50%
40%
30%
20%
10%

0%

87.05%

IBTMXX l
SDMXX

Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).

Los rendimientos Fresemados son hist6ricos y no existe garantia alguna de gue en el futuro tengan el mismo comportamiento.

EFRMXNX ®IBTMXX ®=SDMXX

m Europa



FONDOS DINAMICOS Anexos

RENDIMIENTOS

semanal mes acumulado 12 meses
VALMXA -0.42% 6.54% 2.65% 5.00%
VALMXB 0.49% 4.15% 1.75% 4.53%
abr-20 mar-20 feb-20 ene-20
VALMXA 168,205,394 160,085,812 165,614,774 177,802,589
VALMXB 24,464,393 24,248,484 24,562,991 24,776,895

RENDIMIENTOS ACUMULADOS

-14%
° ° o - a a - . - = . -
2 5 3 2 2 2 g g g K g g
@ = b > - « I © N S ® I
e VALMXA = = VALMXB

COMPOSICION CARTERA VALMXA VALMXB

TASA NOMINAL 0.00% 0.00%
TASA REAL 0.00% 0.00%
MEXICO 0.00% 0.00%
ETFS/ACCIONES INT 100.00% 100.00%
i)
ETF's

®mEuropa EE.U.A. = México

Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).
Los rendimientos presentados son histdricos y no existe garantia alguna de que en el futuro tengan el mismo comportamient




PROVIVA: Fondo de Inversion de Renta Variable Anexos

RENDIMIENTOS Activos netos
semanal mes acumulado 12 meses * abr-20 mar-20 feb-20 ene-20

VLMXJUB 0.11% 3.01% 5.22% NA 1,438,502,003 1,510,380,315 1,490,751,165 1,498,410,091
VLMXP24 0.41% 3.79% 4.51% A 403,987,419 329,862,120 275,099,511 78,242,249
VLMXP31 0.80% 4.95% 3.59% A 437,703,591 369,501,512 336,305,739 9,464,174
VLMXP38 1.20% 6.07% 2.56% A 388,458,674 351,870,002 320,473,495 324,607,38:
VLMXP45 1.55% 7.10% 1.57% A 396,999,272 295,806,672 278,373,235 286,554,296
VLMXP52 0.78% NA 121,271,743

~Cuando los Fondos tengan suticiente historia, se mostrara el rendimiento 12M.

RENDIMIENTOS ACUMULADOS FONDOS PROVIVA

8.00%
6.00%
4.00%
2.00%
0.00%
-2.00%
-4.00%
-6.00%
-8.00%
-10.00%
-12.00%
-14.00%
8 2 b~ S o & B © 5 S 2 I
— VLMXJUB VLMXP24  eeccee VLMXP31 === VLMXP38 e VLM XP45 — VLMXP52
CARTERAS
COMPOSICION CARTERA
MXJUB VLMXP24 VLMXP45 VLMXP52

BONOS 0.00% 19.96% 15.67% 11.19% 7.33% 4.39%

TASA NOMINAL CETES 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00%

REPORTO 0.00% 1.85% 1.72% 1.72% 1.46% 1.71%

VALMX17 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00%
TASA REAL UDIBONO 0.00% 34.29% 27.19% 19.93% 13.64%
RENTA VARIABLE 100.00% 43.90% 55.43% 67.16% 77.57% 85.07%
NOTA: Los Benchmark de los Fondos PROVIVA son las i de los nuevos que entraron en vigor

Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).

Los rendimientos iresenlados son histéricos i no existe iaramia aliuna de iue en el futuro tenian el mismo comionamiemo.



Disclaimer

VALORES MEXICANOS CASA DE BOLSA, S.A. DE C.V. (Valmex)
INFORMACION IMPORTANTE

Los responsables de la elaboracién y contenido del presente reporte de andlisis son:

Nombre Puesto Teléfonos

Victor Ceja Cruz Analisis Econémico 52-79-14-55

Alejandro Fajardo Bonilla Analisis Econémico 52-79-14-52
Andrés Bezanilla Salcedo Analisis Capitales 52-79-14-50

José Luis Bezies Cortés Analisis Capitales 52-79-14-57
Guillermo Oreamuno Vazquez Andlisis Capitales 52-79-12-21
Maria del Carmen Cervantes Martinez Fondos de Inversion 52-79-13-33
Abraham Alvarado Lopez Fondos de Inversion 52-79-13-48

Contacto Valmex: Calzada Legaria 549, Torre, 2 Piso 7, Col. 10 de Abril, C.P. 11250,
México, D.F, teléfono: 5279-1200.

Posibles destinatarios del presente reporte de andlisis:
a) Inversionistas institucionales;

b) Inversionistas o clientes con servicios de inversion asesorados (asesoria y gestion)
cuyas categorias de perfiles de inversion puedan adquirir este tipo de valores; e

C) Inversionistas o clientes con servicios de inversién no asesorados.
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DECLARACIONES IMPORTANTES DE

VALORES MEXICANOS CASA DE BOLSA, S.A. DE C.V.

La informacién contenida en este documento:

No constituye un reporte de analisis a que se refieren las “Disposiciones de caracter
general aplicables a las entidades financieras y demas personas que proporcionen
servicios de inversion” y no debe ser considerada como una declaracion unilateral de la
voluntad, ni ser interpretada como una oferta, sugerencia, recomendacion para comprar o
vender valor alguno, o como una oferta, invitacion o sugerencia para contratar los servicios
gue proporciona Valores Mexicanos Casa de Bolsa, S.A. de C.V. (VALMEX).

Si bien ha sido obtenida de fuentes que consideramos fidedignas, no hacemos declaracion
alguna, ni validamos respecto de su precision o integridad.

Es vigente a la fecha de su emisién, pero esta sujeta a modificaciones y cambios sin previo
aviso en el entendido de que VALMEX no se compromete a comunicar los cambios y
tampoco a mantener actualizado el contenido de este documento.

Es Unicamente con fines informativos y sin ningun tipo de validez oficial y/o legal, los
rendimientos que aparecen son historicos y no existe garantia de que en el futuro tengan el
mismo comportamiento.

Para la toma de decisiones, el inversionista debe considerar el prospecto del valor de que se trate
y/o la informacién publica de la emisora, la cual podré identificarse en las siguientes paginas de la
red electrénica mundial denominada Internet: http://www.bmv.com.mx, http://www.cnbv.gob.mx, y/o
http://www.banxico.org.mx, asi como en http://www.valmex.com.mx, tratdndose de fondos de

inversion que la casa de bolsa distribuya.

VALMEX no acepta responsabilidad alguna por cualquier pérdida, dafo o perjuicio que se derive
del uso de este documento o de su contenido.

Este documento no puede ser reproducido, citado o divulgado sin la previa autorizacién por escrito
de Valores Mexicanos Casa de Bolsa, S.A. de C.V.
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