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La actividad industrial está muy débil 
La producción industrial disminuyó (-) 0.6 por ciento en 
febrero respecto a enero, después de crecer 0.3 el mes 
previo. En su variación anual descendió (-) 3.5 por ciento, 
para mostrar claramente un entorno de debilidad. 
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Respecto a la evolución por sectores, en su cambio anual, 
minería y generación, transmisión y distribución de energía 
eléctrica, suministro de agua y de gas por ductos al 
consumidor final avanzaron 2.1 y 1.5 por ciento, mientras que 
construcción y manufacturas retrocedieron (-) 9.5 y (-) 2.2 por 
ciento, respectivamente.  
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Estancamiento en el consumo privado 
El indicador Mensual del Consumo Privado en el Mercado 
Interior, el cual mide el comportamiento del gasto realizado 
por los hogares en bienes y servicios de consumo, sin incluir 
compras de viviendas u objetos valiosos, registró variación 
nula en enero respecto a diciembre y creció apenas 0.3 por 
ciento en términos anuales frente a 0.4 por ciento del mes 
previo. El consumo privado participa con dos tercios del PIB. 
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Repunta inversión en enero, pero muy débil anualmente 
La inversión fija bruta, es decir, el gasto en maquinaria y 
equipo y en construcción creció 1.7 por ciento en enero 
respecto a diciembre, pero su variación anual fue negativa en 
(-) 9.2 por ciento, explicado por caídas de (-) 7.6 por ciento en 
construcción y (-) 10.7 por ciento en maquinaria y equipo. La 
inversión participa con cerca del 20 por ciento del PIB. 

90

105

120

135

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

Inversión fija bruta,  índice 2013=100, 
ajustado por estacionalidad

Total
Maq. y equipo
Construcción

 
Se desploma la industria automotriz 
En marzo los números de la industria automotriz fueron 
terribles, con caídas de (-) 24.6 por ciento en producción, (-) 
25.5 por ciento en ventas y (-) 11.9 por ciento en 
exportaciones, y pueden ser peores. Los volúmenes en los 
últimos doce meses se ubicaron en 3.66, 1.28 y 3.27millones, 
los menores niveles en 35, 55  y 27 meses, respectivamente.  
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Los ingresos por turismo continúan siendo elevados 
En el primer bimestre de 2020 se recibieron 3,182 millones de 
dólares por concepto de ingresos netos en turismo, récord 
histórico para periodos comparables.  
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Disminuye la inflación anual por baja en precio gasolina 
El Índice Nacional de Precios al Consumidor bajó (-) 0.05 por 
ciento en marzo, siendo que la estimación promedio de 
mercado se ubicaba en +0.15 por ciento. La inflación general 
anual disminuyó de 3.71 a 2.79 por ciento entre la primera y 
segunda quincena de marzo, para promediar 3.25 por ciento. 
La menor inflación se explica sobre todo por la caída en los 
precios de gasolina, la cual restó 38 centésimas a la inflación 
mensual y bajó la inflación anual subyacente a casi cero. 
Debido a que los precios de gasolina continuaron bajando en 
los primeros días de abril, lo probable es que en la primera 
mitad de este mes también se registre deflación (en la 
segunda quincena de marzo los precios cayeron 0.78 por 
ciento). Con esto, y por la fuerte contracción de la economía 
por del COVID-19, estimamos que la inflación en 2020 será 
2.9 por ciento.   
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Se moderan los incrementos en salarios 
El incremento ponderado de la revisión a salarios 
contractuales fue 5.0 por ciento en marzo, después de 
aumentar 5.5 por ciento en febrero. Las empresas públicas 
recibieron un aumento de 3.4 por ciento y las privadas de 5.0 
por ciento.  
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