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Fitch recorta la calificacion soberana a ‘BBB-’

El 15 de abril, Fitch degrado la calificacion soberana de "BBB”
a 'BBB-’, con perspectiva estable. El nivel actual esta
solamente a un notch para que nuestro pais pierda el grado
de inversién. Para los analistas de Fitch, la pandemia del
coronavirus provocara una severa recesion en Meéxico en
2020 y el inicio de la recuperacion podria retrasarse o
limitarse por las mismas razones que provocaron una ligera
recesion en 2019: deterioro del clima de negocios en varios
sectores, falta de cooperacion con el sector privado, erosion
de la fortaleza institucional y falta de gobernanza. Se estima
que el déficit pablico aumente 2.5 puntos porcentuales a 4.4
por ciento del PIB en 2020, con “poca perspectiva de
consolidacion en 2021". La deuda de Pemex que suma 105
mil millones de délares o 9 por ciento del PIB nacional es otro
riesgo clave. Consideramos que en actual entorno, una
perspectiva estable se traduce en la disposicion de la agencia
para no realizar ajustes en la calificacion al menos en lo que
resta de este afio.

Ventas: alza autoservicios; desplome departamentales

La Asociacion Nacional de Tiendas de Autoservicio y
Departamentales (ANTAD) informé que las ventas mismas
tiendas aumentaron 1.1 por ciento en marzo, después de
crecer 7.5 por ciento en febrero. Las ventas en tiendas de
autoservicio crecieron 21.9 por ciento, estimuladas por las
compras precautorias por la contingencia sanitaria, pero las
departamentales se desplomaron en (-) 18.9 por ciento y las
especializadas crecieron apenas 1.3 por ciento. En el primer
trimestre del afio, el crecimiento promedio fue 4.3 por ciento.
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Las reservas internacionales superan los 185 mil mdd

Del 3 al 8 de abril de 2020, las reservas internacionales
aumentaron 61 millones de doélares, para situarse en 185,618
millones. En lo que va de este afio, se ha registrado una
acumulacion de 4,740 millones de ddlares.
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Beige Book: contraccion abrupta de la economia

Este reporte resume comentarios anecdéticos sobre las
condiciones econ6micas actuales en cada uno de los doce
distritos en que se divide la Reserva Federal, y el Comité
Federal de Mercado Abierto lo considera para fijar su postura
en politica monetaria.

Caracterizacion de la actividad econémica a abril 6, 2020

Contexto general: contraccién abrupta en todas las regiones como
resultado de la pandemia del COVID-19. Las actividades mas
afectadas fueron hoteles, bares, restaurantes y ventas al detalle,
excepto los bienes esenciales. Caida en manufacturas, aunque de
forma desigual entre regiones. Alta demanda de alimentos y
productos médicos, pero con retraso en la produccion. El sector
energético redujo producciébn e inversiébn por bajos precios.
Panorama muy incierto, con sesgo negativo para los proximos
meses.

Empleo vy salarios: fuerte caida en la ocupacién, sobre todo en
servicios relacionados con restaurantes, bares, hoteles, pero también
en manufacturas y energia. Muchas empresas recortaron empleos de
manera temporal 0 con permisos sin pago. Se esperan mas recortes
en los siguientes meses. Ninguna presion en salarios, aunque en
algunos negocios como tiendas se estd otorgando un bono por
“riesgo”.

Precios: tendencia general de baja por debilidad en la demanda.
También se reportaron menores precios de energia. No obstante, la
disrupcion en las cadenas de suministro ocasionaron incremento en
precios en algunos servicios esenciales, como fletes y reparto de
bienes de consumo. Perspectivas de menor inflacion.

Valores Mexicanos Casa de Bolsa.

Fuete caida en la produccion industrial por COVID-19
Con el cierre de empresas por el coronavirus, en marzo la
actividad industrial registré su peor caida desde enero de
1946 con (-) 5.4 por ciento. El sector manufacturero decrecio
() 6.3 por ciento, siendo la industria mas dafiada la
automotriz con un desplome de (-) 28 por ciento. La
generacion de energia (utilities) retrocedio (-) 3.9 por ciento y
mineria lo hizo en (-) 2.0 por ciento. La produccién industrial
cayoé (-) 7.5 por ciento en el primer trimestre de 2020.
Produccioén industrial, cambio % anualizado
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Manufacturas se desploma en abril
Dos indicadores regionales, el Empire State y el indice de la
FED Filadelfia, anticipan un desplome del sector
manufacturero en abril.
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Desplome en ventas al menudeo

Las ventas al menudeo cayeron en (-) 8.7 por ciento en
marzo. La venta de automéviles se desplomo (-) 25.6 por
ciento. El cambio respecto a marzo de 2019 fue negativo en
(-) 6.2 por ciento (-1.7 por ciento excluyendo automoviles).




