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México 

Cae la economía (-) 1.6 por ciento en el primer trimestre  
Conforme a cifras oportunas, el producto interno bruto 
registró una caída de (-) 1.6 por ciento en el primer trimestre 
de 2020, respecto al trimestre previo, ajustado por 
estacionalidad. En términos anualizados, la caída es de (-) 
6.4 por ciento, dato que resulta peor al comparable de la 
economía estadounidense de (-) 4.8 por ciento.  

El sector secundario (industria) cayó (-) 3.8 por ciento 
respecto al mismo trimestre de 2019, el terciario (servicios) 
retrocedieron (-) 1.4 por ciento, mientras que el primario 
(agropecuario) aumentó 1.2 por ciento.  

Con cifras originales, sin ajuste estacional, el PIB cayó (-) 1.6 
por ciento en el primer trimestre de 2020. La recesión se 
agrava.  
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La mayor contracción económica se explica por el cierre de 
empresas y confinamiento para contener la pandemia de 
COVID-19 a partir de la segunda mitad de marzo. Los datos 
disponibles para enero y febrero arrojan caídas del PIB de (-) 
0.8 y (-) 0.6 por ciento respectivamente, según el Indicador 
Global de Actividad Económica, y se estima que marzo cayó 
(-) 3.4 por ciento. Es obvio que la contracción será dramática 
en el segundo trimestre de 2020 y, dada la falta de estímulo 
fiscal para paliar la crisis, es posible que la economía se 
contraiga alrededor de (-) 10 por ciento en este año.   

Repunta el crédito bancario  
En marzo, el crédito directo de la banca comercial registró un 
crecimiento de 6.9 por ciento anual en términos reales, 
impulsado sobre todo por crédito a las empresas que creció 
9.7 por ciento y a la vivienda con un aumento de 6.9 por 
ciento; en cambio, el crédito al consumo prácticamente se 
estancó.  
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Baja tasa de desempleo, sube la subocupación 
La tasa de desempleo bajó de 3.70 en febrero a 3.26 por 
ciento en marzo, pero la tasa de subocupación (personas que 
requieren trabajar más horas) aumentó de 9.15 por ciento a 
9.27 por ciento. Ambas cifras con ajuste estacional. 
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Superávit comercial por debilidad económica 
En marzo la balanza comercial registró un superávit de 3,392 
millones de dólares y en el primer trimestre del año de 3,887 
millones. En los primeros tres meses del año, las 
exportaciones crecieron 0.6 por ciento y las importaciones 
cayeron (-) 4.6 por ciento, resaltando a su interior el 
desplome de las compras de bienes de capital en (-) 14.3 por 
ciento, aunque también las de bienes intermedios en (-) 3.9 
por ciento y de consumo en (-) 1.5 por ciento, caídas 
explicadas por la debilidad de la actividad económica.  
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Las reservas internacionales superan los 186 mil mdd 
Del 17 al 24 de abril de 2020, las reservas internacionales 
aumentaron 185 millones de dólares, para situarse en 
186,128 millones. En lo que va de este año, se ha registrado 
una acumulación de 5,251 millones de dólares. 
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Eurozona 

El BCE anuncia nuevos estímulos 
La eurozona registró una contracción económica en el primer 
trimestre del año de (-) 3.8 por ciento, con impacto parcial del 
coronavirus; se espera una contracción más abrupta en el 
segundo trimestre, y para todo el año una caída de entre (-) 5 
y (-) 12 por ciento, dependiendo de la duración de la 
pandemia y del éxito de las medidas para mitigar sus 
consecuencias. Por su parte, se estima que la inflación anual 
bajó de 0.7 a 0.4 por ciento entre marzo y abril, lejos de la 
meta de 2 por ciento. 

Ante este entorno, el Banco Central Europeo mantuvo sin 
cambios sus tasas de interés clave, continuó con su 
programa de compras de activos y de reinversión y, ahora, 
decidió reducir la tasa de interés durante un año, de junio 
2020 a junio 2021, para las operaciones de refinanciamiento 
de largo plazo (TLTRO III) en 50 puntos base debajo del 
promedio de la tasa de refinanciamiento en el mismo período 
(en la actualidad esta tasa es cero) y para las contrapartes la 
tasa de interés será 50 puntos base debajo de la tasa de 
depósito (-0.50 en la actualidad) y, además crea operaciones 
de refinanciamiento de emergencia de la pandemia de largo 
plazo (PELTROs) para inyectar más liquidez a los mercados, 
las cuales iniciarán en mayo 2020 y concluirán en septiembre 
2021, con una tasa de interés también negativa.  

El BCE está decidido a llevar a cabo más estímulos en caso 
necesario. 

 
 
 


