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22 millones de desempleados en menos de un mes
Del 21 de marzo al 11 abril, 22 millones 034 mil personas han
realizado su tramite inicial de seguro de desempleo. El
promedio movil de las Ultimas cuatro semanas ascendié a 5
millones 508 mil. Cifras dramaticas.
Solicitudes iniciales de seguro de desempleo,
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Indicador lider: muy fuerte contracciéon econémica

El indicador adelantado, disefiado para anticipar la trayectoria
de la economia registr6 su peor caida en los registros, los
cuales datan de hace 60 afios, con -6.7 por ciento en marzo, lo
que anticipa una muy fuerte contraccion econémica.
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La inflacion CPIl anual baja de 2.3 a 1.5 por ciento

El indice de precios al consumidor decrecio (-) 0.4 por ciento
en marzo, debido sobre todo a una caida de (-) 10.5 por ciento
en los precios de gasolina. La inflacion anual se ubic6 en 1.5
por ciento. Por su parte, el indice subyacente, que excluye
precios de alimentos y energia, registrd una baja de (-) 0.1 por
ciento en marzo, para una variacion anual de 2.1 por ciento
anual.

Precios al consumidor, variacién anual

Inflacion general: 1.5%
Inflacion subyacente: 2.1%
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FMI: la peor caida econdmica desde la Gran Depresion

El Fondo Monetario Internacional estima que el “Gran Cierre”
(Great Lockdown) provocado por la cuarentena y las practicas
de distanciamiento social por el coronavirus resultara en la peor
contraccion econdmica global desde la Gran Depresién de los
afos 30s del siglo pasado. Se enfatiza que esta crisis es muy
diferente a las anteriores y existe mucha incertidumbre sobre su
impacto en la vida de las personas y sus medios de
subsistencia. Mucho depende de la epidemiologia del virus, la
efectividad de las medidas de contencion y desarrollo de
vacunas, todo esto dificil de predecir. Existe incertidumbre
incluso sobre como cambiara el panorama cuando se supere el
problema.

Bajo el supuesto de que la pandemia tendra su peor momento
en el segundo trimestre y que cedera en la segunda mitad de
este afio, el FMI estima una caida en el PIB global de (-) 3 por
ciento, lo que significa un ajuste respecto a su estimacién previa
de hace tres meses de (-) 6.3 puntos porcentuales. Esto hara
que el “Gran Cierre” sea la peor recesion desde la Gran
Depresion 'y mucho peor que la Crisis Financiera Global de
2009.

Considerando los supuestos anteriores, en conjunciéon con
politicas de contencion sanitaria efectivas, la economia mundial
se recuperara en 2021, creciendo a una tasa de 5.8 por ciento.

FMI: Producto Interno Bruto, cambio % - proyecciones

Proyecciones Cambio en pp*

2019 2020 2021 2020 2021

Total mundial 2.9 -3.0 5.8 -6.3 2.4
Paises avanzados 1.7 -6.1 4.5 -7.7 2.9
Estados Unidos 2.3 -5.9 4.7 -7.9 3.0
Eurozona 1.2 -7.5 4.7 -8.8 3.3
Alemania 0.6 -7.0 5.2 -8.1 3.8
Francia 1.3 -7.2 4.5 -8.5 3.2
Italia 0.3 -9.1 4.8 -9.6 4.1
Espafia 2.0 -8.0 4.3 -9.6 2.7
Japon 0.7 -5.2 3.0 -5.9 2.5
Reino Unido 1.4 -6.5 4.0 -7.9 2.5
Canada 1.6 -6.2 4.2 -8.0 2.4
Paises emergentes 3.7 -1.0 6.6 -5.4 2.0
Rusia 1.3 -5.5 35 -7.4 15
China 6.1 1.2 9.2 -4.8 3.4
India 4.2 1.9 7.4 -3.9 0.9
América Latina 0.1 -5.2 3.4 -6.8 1.1
Brasil 11 -5.3 2.9 -7.5 0.6
México -0.1 -6.6 3.0 -7.6 1.4

Valores Mexicanos Casa de Bolsa. S.A. de C.V.

* Ajustes respecto a los estimados de enero de 2020 en puntos
porcentuales. Fuente: www.imf.org, abril 14, 2020.

Por primera vez desde la Gran Depresion, tanto paises
desarrollados como emergentes estan en recesion.
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En un escenario alterno, en donde la pandemia se prolongue,
gue no ceda en este afio, y continde el confinamiento y el cierre
de empresas, deteriorando mas las condiciones financieras, el
PIB global podria caer adicionalmente 3 puntos porcentuales en
2020, respecto al escenario base, y si la pandemia se prolonga
durante 2021, habria que sustraer 8 puntos porcentuales a la
estimacion en ese afio.
Escenarios alternos
respecto al escenario base en pp
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Para el caso de México, el FMI estima una caida en el PIB de (-)
6.6 por ciento para 2020 y un crecimiento de 3 por ciento en
2021. Dada la carencia de un plan de estimulo fiscal acorde con
las circunstancias, la desconfianza sobre las cifras de infectados
en nuestro pais y falta de pruebas y el distanciamiento entre el
gobierno y la iniciativa privada, nosotros estimamos una caida
cercana a (-) 10 por ciento en el PIB para este afio.




