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Estados Unidos  

FED mantiene postura: tasas cercanas a cero y liquidez 
El Comité Federal de Mercado Abierto (FOMC) de la Reserva 
Federal decidió mantener el rango objetivo de su tasa de 
referencia entre cero y 0.25 por ciento y lo mantendrá ahí 
hasta que se sienta confiado de que la economía ha superado 
la actual crisis y está en camino de lograr su doble mandato: 
máximo empleo y estabilidad de precios. Asimismo, para 
apoyar el flujo de crédito para las familias y negocios, la 
Reserva Federal continuará comprando bonos del Tesoro y 
bonos respaldados por hipotecas (MBS) tanto comerciales 
como residenciales en “las cantidades que se necesiten” para 
el buen funcionamiento de los mercados y ofreciendo reportos 
overnight y a plazo. El Comité reconoce que el brote de 
coronavirus está causando un tremendo daño económico y 
humano no solamente en los Estados Unidos sino en todo el 
mundo. El virus está induciendo un declive abrupto en la 
actividad económica y baja inflación, con un riesgo 
considerable para el panorama económico en el mediano 
plazo. La decisión fue unánime.    

La economía cae (-) 4.8 por ciento en el primer trimestre 
La caída del producto interno bruto obedeció al cierre de 
actividades por el COVID-19 a partir del mes de marzo. El 
daño principal se dio en el consumo personal con un desplome 
de (-) 7.6 por ciento en el primer trimestre, con una 
contribución negativa de (-) 5.26 puntos porcentuales en el 
PIB, casi todo en el sector servicios. La inversión tuvo una 
ligera contribución negativa en la variación del PIB trimestral, 
aunque los inventarios aumentaron, y el gasto gubernamental 
y las exportaciones netas contribuyeron positivamente. Se 
espera una caída de la economía mucho más pronunciada en 
el segundo trimestre de 2020.     
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Fuerte caída en  el gasto personal de consumo 
El gasto personal de consumo cayó (-) 7.5 por ciento en marzo 
debido al confinamiento por del COVID-19.  
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Manufacturas se desploma en abril 
Cinco indicadores regionales, Dallas, Nueva York, Richmond, 
Kansas y Filadelfia, anticipan un desplome del sector 
manufacturero en abril.  
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30.3 millones de desempleados en seis semanas 
Del 21 de marzo al 25 abril, 30 millones 307 mil personas han 
realizado su trámite inicial de seguro de desempleo. El 
promedio móvil de las últimas seis semanas ascendió a 5 
millones 033 mil. Cifras dramáticas. 
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Menor inflación, lejos del objetivo  
En marzo, la inflación anual del gasto personal de consumo se 
ubicó en 1.3 por ciento (previo: 1.8) y la inflación subyacente, 
la cual excluye los precios de alimentos y energía, se situó en 
1.7 por ciento anual (previo: 1.8). El objetivo de la FED es 2 
por ciento. 
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Fuerte baja en la confianza del consumidor 
El índice de Confianza del Consumidor de The Conference 
Board bajó de 118.8 en marzo a 86.9 en abril. El deterioro se 
asocia al impacto negativo del COVID-19. Hacia adelante se 
esperan altibajos en el índice: se espera pronto un 
relajamiento en las restricciones de confinamiento y la 
reapertura de la economía, pero las perspectivas financieras 
de las familias son inciertas, lo cual podría afectar al consumo. 
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Perspectivas 
La Oficina de Presupuesto del Congreso (CBO) de los Estados 
Unidos realizó las siguientes proyecciones preliminares, 
considerando los estímulos fiscales aprobados por el 
Congreso hasta el día 24 de abril. El dato del primer trimestre 
de este año fue significativamente más malo, de -4.8 por 
ciento frente a -3.5, y la caída que se espera para el segundo 
trimestre es dramática.  
CBO: proyecciones preliminares 2020-2021 

 2020 Anual 

 T1 T2 T3 T4 2020 2021
PIB, var %, t/t -0.9 -11.8 5.4 2.5 Nd Nd
PIB, var % anual -3.5 -39.6 23.5 10.5 -5.6 2.8
PIB, trillones $ 21.6 19.1 20.1 20.7 20.4 21.3
Tasa desempleo, % 3.8 14.0 16.0 11.7 11.4 10.1
T-Bills 3 meses 1.1 0.1 0.1 0.1 0.4 0.1
t-Bond 10 años 1.4 0.6 0.7 0.7 0.8 0.7
Fuente: CBO, 24 de abril, 2020. 


