Mercado Cambiario

Entorno

Panorama

Pese al panorama tan complicado: expansién del COVID-19,
rebaja crediticia del soberano, la Ultima hecha por Fitch el
pasado 15 de abril, y de Pemex y expectativa de una fuerte
contraccién econémica en este afio, en promedio los analistas
se muestran optimistas sobre la evolucién de la paridad
cambiaria.

Tipo de Cambio Diario

Luego del rompimiento a la baja de 19.00 en Diciembre
proyectamos dos objetivos: 18.75 y 18.50. Este dltimo casi fue
alcanzado (18.53). Insistimos mucho en que la formacion
triangular no se anulaba, Unicamente se hacia mas amplia. La
formacién final del triangulo durante Noviembre, Diciembre y
Enero pasados fue una “cufia” que tipicamente se presentan
previo a un cambio de tendencia con mucha fuerza. Los dos
objetivos que planteamos fueron alcanzados (23.50 y 24.80)
con una consolidacion posterior que debe durar todo Abril y
acercarse a la zona 22.80 — 23.00.

El RSI llegé al extremo superior de sobrecompra de una
manera solamente vista en 2011 y 2014. La consolidacién de
los ultimos dias sacd el oscilador de la zona de sobre compra
y el alza over night de la semana no logré elevarlo. La
divergencia positiva anticipa mas baja en los siguientes dias.

Tipo de Cambio Semanal

La baja desde 15.59 de Marzo 2009 fue una secuencia A-B-C.
“A” fue la baja hasta 11.48 (Abril 2011), “B” el 14.24 de Junio
2012 y la ola “C” concluyé en 11.94 (Mayo 2013). Estamos en
una tendencia de alza de largo plazo. La subida desde 11.94
a 13.46 de Junio 2013 es la ola “1”. La acumulacion lateral de
ahi a finales de 2013 ola “2”. La ola “3” se desenvolvi6 en
cinco fases y nuestro conteo nos lleva a identificar el final de
dicha ola con el méximo en 22.04. La ola “4” se desarrollo
desde Enero 2017 al 18.53 de 2020. La largamente esperada
subida de una ola “5” indiscutiblemente dio inicio al dejar atras
20.00, 21.00 y 22.00. El primer objetivo en 24.80 se alcanzé.
Todavia, después de un descanso, debe intentar ir arriba del
méaximo en 25.40 con objetivo en 28.40.
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Fuente: Citibanamex, Encuesta de Expectativas de Analistas
de Mercados Financieros, abril 3 de 2020.
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