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Utimos datos

EUA: la ndmina no agricola registré una disminucién de 20.5 millones de empleos (est. -22.0 millones), mientras que la tasa de desempleo se ubicd en 14.7% (est.

16.0%) durante el mes de aboril.

Entorno econémico Estados Unidos y México

En Estados Unidos, del 21 de marzo al 2 de mayo, 33 millones 483 mil personas
han realizado su trdmite inicial de seguro de desempleo. El promedio movil de las
Ultimas cuatro semanas ascendié a 4 millones 173 mil. Cifras dramdticas de
desempleo.

En México, el indice Nacional de Precios al Consumidor bajé () 1.01 por ciento
en abril, en linea con la estimaciéon promedio de mercado, para una variacion
anual de 2.15 por ciento. La deflacién en el mes se explica en gran parte por la
caida en los precios de gasolina, electricidad y jitomate. La inflacion
subyacente, que excluye los precios mas voldtiles (agropecuarios, energéticos y
tarifas publicas) varié en el mes 0.36 por ciento y en términos anuales 3.50 por
ciento, mienfras que la no subyacente cayd (-) 5.17 por ciento en el mes y
registré una caida anual de (-) 1.96 por ciento. Estimamos que en los proximos
fres meses, la inflacién anual serd muy baja, entre 2.1 y 2.3 por ciento, para
repuntar a partir de agosto, cuando la economia ya haya reabierto y aumente
la demanda de bienes y servicios. Nuestra estimacion para 2020 es 2.4 por ciento

Mercado de Capitales

Los principales indices estadounidenses cerraron la jornada de ayer en
terreno positivo, con el NASDAQ recuperando las pérdidas acumuladas
del afio de la mano de un buen reporte de PayPal. La companiia de
pagos electrénicos reportd un crecimiento 19% en volumen, aunque no
estuvo inmune al efecto del coronavirus ya que en los primeros meses del
afo registraba un incremento de 26% y en marzo solo fue de 7%. En otras
noticias, los reclamos de seguro de desempleo se colocaron en 3.169
millones, siguiendo la tendencia de baja mostrada desde el mdximo
alcanzado la Ultima semana de marzo. Por otfro lado, el IPC cerré a la
baja producto de las variaciones negativas de importantes empresas
como América Mévil, Grupo Financiero Inbursa y Coca-Cola FEMSA.

Hoy el mercado estadounidense puede abrir al alza luego de que los
principales negociadores entre EUA-China tuvieron una buena pldtica
telefénica con el objetivo de darle seguimiento a la implementacion de
la primera fase del acuerdo entre ambas potencias, a pesar del
escalamiento en la retérica del presidente Trump sobre la responsabilidad
de China en la propagacién global del COVID-19.

Mercado de Dinero

El proximo anuncio de politica monetaria del Banco de México estd
programado para el 14 de mayo. El consenso de mercado anticipa un
recorte en 50 puntos base en la tasa de fondeo.

Es muy probable que en su comunicado la Junta de Gobierno mencione
que el recorte fue motivado por el deterioro en la actividad econdémica y
la necesidad de estabilizar los mercados financieros y no por inflacién,
puesto que ésta Ultima estimamos cerrard por debajo del 3 por ciento el
afo. Consideramos que el Banco de México terminard su ciclo de bajas
en un nivel entfre 4.75y 5 por ciento.
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Internacional Uttimo Anterior Var (%) Var(aa)
Dow Jones 23,876 23,665 0.89% -16.34%
Nasdaq 8,980 8,854 1.41% 0.08%
S&P 2,881 2,848 1.15% -10.82%
FTSE-100 5,936 5,854 1.40% -21.30%
Nikkei-225 19.675 19,619 0.28% -16.83%
Bovespa 78,119 79.064 -1.20% -32.45%
Merval 35,850 34,159 4.95% -13.97%
(Us$) Uttimo Anterior  Var (%) Var (aq)
IRT 2,156 2,153 0.13% -33.64%
IPC 1,526 1,524 0.12% -33.90%
FTSE-100 7,341 7.219 1.69% -26.52%
Nikkei-225 185 185 0.16% -14.98%
Bovespa 13,398 13,837 -3.17% -53.44%
Merval 534 510 4.63% -23.32%
T-Bills 3 meses 0.11% 0.12% -0.0001 -0.0145
T-Bonds 10 aios 0.64% 0.71% -0.0007 -0.0128
T-Bonds 30 aios 1.33% 1.40% -0.0008 -0.0106
Fed Funds 0.07% 0.07% 0.0000 -0.0153
IRT Uttimo Anterior Var (%) Var (aa)
Maximo 52,718 52,298 0.80% -14.28%
Minimo 51,788 51,596 0.37% -15.27%
Cierre 51,971 52,238 -0.51% -15.17%
IPC Uttimo Anterior  Var(%) Var (aa)
Maximo 37,321 37,029 0.79% -14.61%
Minimo 36,663 36,532 0.36% -15.60%
Cierre 36,792 36,986 -0.52% -15.50%
Primario Utimo Anterior  Var (pp)

CETES 28 dias 05-05-20 5.70% 28-04-20 5.84% -0.14
CETES 91 dias 05-05-20 5.68% 28-04-20 5.78% -0.10
CETES 182 dias 05-05-20 5.44% 28-04-20 5.54% -0.10
CETES 364 dias 21-04-20 5.79% 24-03-20 6.61% -0.82
Secundario Utimo Anterior Var (pp)
Fondeo Guber 07-05-20 6.02% 06-05-20 6.02% 0.00
TIIE 28 dias 07-05-20 6.24% 06-05-20 6.24% 0.00
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Mercado Cambiario Cambiario Uttimo Anterior Var (%) Var (aa)
La Minuta 75 del BdM revela que la Junta de Gobierno reconoce que  mismo dia (Venta) 24.06 2428 -0.90% 27.60%
hasta el momento los efectos de la depreciacién del fipo de cambio
sobre la inflacién han sido bajos. Es posible que las posibles presiones al 24 hrs. (Venta) 24.09 2424 -0.63% 27.76%
c:lzq hayan sido mas que compensodas por las presiones a |<:1A baja 48 hrs. (Venta) 2411 24.07 0.64% 27.84%
derivadas de una brecha negativa del producto y menores precios de
energéticos. Sin embargo, la mayoria sefialé que las presiones al alza en  USS$ / EURO 1.08 1.08 0.35% -3.41%
la inflacion por tipo de cambio dependerdn de la magnitud .
npacton por Ipo_ @e © P MY Yen Japonés / uss 106.27 106.14 0.12%  -2.18%
persistencia de la depreciacion.
P. Argentino / US$ 67.16 66.96 0.30% 12.20%
El dia de ayer el tipo de cambio fix cerré en 24.05 pesos por dolar.
Real / USS 5.83 571 2.04% 45.08%
Peso / Euro 26.12 26.19 -0.29% 23.48%
Noticias y comentarios de emisoras Commodities Uttimo Anterior Var (%) Var (aa)
BIMBO: Fitch ratificé su calificacion de largo plazo en escala nacional en  gyq 1,713.21 1,686.46 1.59% 12.91%
‘AA+(mex)’. Al mismo fiempo, afirmé sus calificaciones internacionales
Issuer Default Rating (IDR) de largo plazo en moneda exiranjera y local en  Plata 15.25 14.85 271% -14.51%
‘BBE .”Lo perspecf{vc ,qe las calificaciones es esfople, reflejando su Cobre 2.34 2.33 0.78% -16.60%
posicion de negocio solida como productor global lider de productos
panificados, con un portafolio de reconocidas marcas, red de Mezcla mexicana 21.10 21.10 0.00% -52.79%
distribucién  extensa propia en mercados clave y operaciones
e A 24.1 24. E -
geogrdficamente diversificadas. wil 8 38 0.82% 60.46%
GCC: firmé un acuerdo a largo plazo con un proveedor lider basando en
Estados Unidos para suministrar energia edlica a su planta de cemento en
Rapid City, Dakota del Sur. El acuerdo cubre aproximadamente el 50% de
la electricidad consumida en la planta. El acuerdo contempla un precio
fijo a 15 anos y se espera entre en vigor durante el 1721.
VOLAR: transporté 307 mil pasajeros durante abril, un decremento de
83.4% comparado contra el mismo periodo del aio anterior. A detalle, los
pasajeros nacionales e internacionales registraron variaciones de -81.6% y
-91.6%, respectivamente.
DIVIDENDOS: LA COMER.
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Valor
Mercado

Acciones
(millones)

IRT (con G. Fin)
IPYC
AC*

AEROMEX*
ALFAA
ALPEKA
ALSEA*
AMXL
ARA*
ASURB
AUTLANB
AXTELCPO
AITECACPO
BIMBOA
BOLSAA
CEMEXCPO
CHDRAUIB
CUERVO*
ELEKTRA*
FEMSAUBD
GAPB
GCARSOA1
GENTERA*
GFAMSAA
GFINBURO
GFNORTEO
RA
GMEXICOB
GMXT*
GPH1
GRUMAB
ICHB
IDEALB-1
IENOVA*
KIMBERA
KOFUBL
KUOB
LABB
LACOMERUBC
LALAB
LIVEPOLC-1
MEGACPO
ORBIA*
MFRISCOA-1
NEMAKA
OMAB
PE&OLES*
PINFRA*
BSMXB
SIMECB
SORIANAB
TLEVISACPO
VITROA
VOLARA
WALMEX*

M

51,971.05
36,792.41
98.36
9.12
9.42
12.04
20.27
14.57
2.97
252.60
7.45
2.70
0.42
34.87
44.04
5.08
28.85
36.98
1,399.07
154.62
159.65
46.68
10.10
2.14
14.30
70.35
57.47
52.00
22.58
57.80
240.21
79.00
37.00
74.87
34.48
92.72
47.80
20.07
24.79
12.02
60.02
66.48
31.57
2.55
4.52
92.58
180.83
169.13
13.29
49.25
17.82
23.28
21.61
10.87
58.32

-0.5%
-0.5%
1.8%
0.4%
-0.4%
0.8%
-1.5%
-2.0%
-0.3%
-5.5%
-1.7%
0.0%
0.5%
-0.2%
-2.6%
1.2%
0.9%
0.2%
2.0%
-1.6%
-1.7%
-1.1%
3.2%
-1.8%
-2.9%
2.5%
-0.1%
0.0%
-2.8%
0.0%
0.8%
-1.1%
0.0%
-0.7%
-0.3%
-2.0%
0.0%
2.5%
0.4%
2.7%
-1.6%
-1.1%
-0.4%
-3.8%
1.8%
-1.6%
-2.0%
0.6%
2.3%
0.4%
0.2%
0.0%
0.5%
-3.1%
-0.2%

32.6%
32.2%
32.2%
92.0%
87.0%
62.5%
89.0%
39.1%
49.2%
55.1%
38.5%
41.6%
72.7%
74.2%
99.5%
81.0%
64.0%
42.6%
15.7%
32.8%
78.3%
70.3%
79.1%
64.1%
61.8%
67.9%
70.4%
59.6%
51.1%
45.2%
46.1%
16.8%
31.3%
46.0%
51.4%
35.3%
38.0%
70.1%
69.0%
42.9%
74.3%
55.4%
67.6%
259.6%
63.6%
78.7%
80.5%
42.5%
55.7%
37.3%
57.2%
80.8%
36.8%
88.3%
35.2%

17.77
22.45
16.49
=178
5.94
4.53
31.36
50.88
5.98
12.88
16.95
11.68
0.86
32.66
17.80
24.28
17.08
36.57
20.22
21.07
15.51
12.42
5.10
-14.18
7.82
5.49
5.11
18.35
14.02
9.44
23.24
4416
431.93
14.06
19.26
16.15
-19.34
18.97
9.46
19.21
6.58
4.45
13.88
-1.80
13.03
10.63
-20.98
13.88
2.06
54.11
10.06
-10.95
3.25
15.22
25.96

7.63
7.08
9.40
0.69
1.48
2.16
1.94
3.52
5.37
10.42
1.94
1.11
0.59
8.42
16.94
3.11
497
35.09
13.76
11.41
11.80
10.09
nd
0.76
nd
nd
nd
9.33
7.07
5.39
11.55
21.93
46.00
7.86
14.29
8.00
6.62
17.23
5.45
6.18
4.78
2.32
3.93
-7.75
1.71
10.27
6.43
11.89
nd
20.24
4.87
2.51
2.43
1.24
17.71
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0.00
14.89
31.26

6.16
76.53
13.00

5.83

9.50
16.19

8.42

1.62

1.86
15.04
23.00

9.65
12.10
23.12
15.62
14.05
14.63
14.06

0.00

9.21

0.00

0.00

0.00

9.29

9.75
14.51
11.05
11.40
33.72

n.d.
13.06
13.82
12.18
11.63

6.13
14.68
17.39

3.34
12.20
24.30

5.13
15.31
13.10
14.55

0.00

8.56
11.84
10.33

2.74
-24.60
19.41

0.00
11.56
28.82

2.01

-296.97

7.96

4.22

6.39
11.59
-8.73
-8.84

-38.32

10.73

-10.04
-62.43

8.89
19.53

4,01

9.98

9.94

9.94

0.00

2.72

0.00

0.00

0.00

7.08

7.79

8.67

1.06
-1.05

4.08

n.d.

8.37
10.59
-6.62
-3.57

5.30
10.34
12.41

2.54
-34.50
-23.09

1.79
10.46

6.00

9.49

0.00

5.27

8.41

6.31
-1.67

-110.32

16.30

VE/UAIID
Uitimo Media
9.53
8.15 8.26 6.52
8.47 13.08 10.81
503 3.13 2.31
502 7.68 5.80
455 8.35 6.44
533 1245 8.35
6.31 6.53 5.88
3.84 7.40 5.25
10.00 13.71 9.86
334 7.14 1.95
404 550 3.89
515 7.29 4.19
8.13 11.70 9.10
10.51 1426 10.79
7.54 10.56 8.42
680 9.32 7.63
24.58 17.21 15.00
21.33 18.36 10.63
10.62 14.45 10.95
10.07 13.23 9.94
9.99 1438 12.13
nd 0.00 0.00
17.17 16.05 11.20
nd 0.00 0.00
nd 0.00 0.00
nd 0.00 0.00
7.19 7.36 5.46
623 9.03 7.19
539 11.99 7.09
9.63 9.46 6.62
6.75 8.65 3.63
18.60 24.52 20.01
12.64 18.38 12.92
10.17 12.75 10.37
711 10.66 8.46
9.73 8.31 5.47
985 1258 8.98
4,42 498 4.30
7.19 11.64 9.41]
492 13.92 10.17
232 294 2.36
636 9.73 7.72
87.39 24.04 6.91
4,00 5.60 4.21
7.11 1243 8.91
9.48 9.56 6.88
855 11.83 8.43
nd 0.00 0.00
420 7.32 2.76
528 954 7.67
509 8.69 6.87
3.33 62.26 -248.65
429 3.21 1.73
1410 15.66 13.60

1.85
2.12
1.24
1.25
0.62
0.67
1.93
5.39
0.28
2.18
0.38
1.94
0.25
1.80
3.57
0.37
1.00
2.47
3.34
2.01
3.96
1.22
0.74
0.20
0.64
1.04
0.92
1.42
1.56
0.93
3.45
1.00
3.42
1.00
49.96
1.61
1.53
2.42
0.49
[FES
0.74
0.64
1.24
0.65
0.35
3.46
0.90
1.38
0.31
0.71
0.50
0.91
0.32
-2.44
6.25

1,673,877
1,502,843
173,535
6,303
47,619
25,503
16,967
962,077
3.844
75,780
2,611
7,732
902
164,001
26,115
76,898
27,686
135,126
326,518
553,265
89,564
106,498
16,408
1,220
94,905
202,851
18,846
404,820
92,591
21,839
101,548
34,489
111,006
114,852
106,365
194,789
21,814
21,033
11,384
29,761
80,559
19,940
66,297
6,491
13,918
36,455
71,876
64,290
44,158
24,512
32,074
59,920
10,450
9,542
1,018,349

1,764.28
691.13
5,055.11
2,118.16
837.03
66,031.39
1,294.20
300.00
350.43
2,863.82
2,163.97
4,703.20
592.99
15,137.46
959.66
3,654.04
233.38
3,578.23
561.00
2,281.44
1,624.55
569.88
6,636.68
2,883.46
327.93
7,785.00
4,100.59
377.83
422.75
436.57
3,000.15
1,534.02
3,084.83
2,100.83
456.37
1,048.00
459.22
2,475.93
1,342.20
299.94
2,100.00
2,645.38
3,079.13
393.77
397.48
380.12
3,322.69
497.71
1,799.88
2,673.89
483.57
877.86
17,461.40




Disclaimer

DECLARACIONES IMPORTANTES DE

VALORES MEXICANOS CASA DE BOLSA, S.A. DEC.V.

La informacién contenida en este documento:

e No constituye un reporte de andlisis a que se refieren las “Disposiciones de cardcter
general aplicables a las entidades financieras y demds personas que
proporcionen servicios de inversidn” y no debe ser considerada como una
declaracién unilateral de la voluntad, ni ser interpretada como una ofertq,
sugerencia, recomendacién para comprar o vender valor alguno, 0 como unad
oferta, invitacién o sugerencia para contratar los servicios que proporciona Valores
Mexicanos Casa de Bolsa, S.A. de C.V. (VALMEX).

e Si bien ha sido obtenida de fuentes que consideramos fidedignas, no hacemos
declaracién alguna, ni validamos respecto de su precision o integridad.

e Es vigente a la fecha de su emisidon, pero estd sujeta a modificaciones y cambios
sin previo aviso en el entendido de que VALMEX no se compromete a comunicar
los cambios y tampoco a mantener actualizado el contenido de este documento.

e Es Unicamente con fines informativos y sin ningln tipo de validez oficial y/o legal,
los rendimientos que aparecen son histéricos y no existe garantia de que en el
futuro fengan el mismo comportamiento.

Para la toma de decisiones, el inversionista debe considerar el prospecto del valor de que
se trate y/o la informacién publica de la emisora, la cual podrd identificarse en las
siguientes pdginas de la red electronica mundial denominada Internet:
http://www.bmv.com.mx, http://www.cnbv.gob.mx, y/o http://www.banxico.org.mx, asi
como en http://www.valmex.com.mx, tfratdndose de fondos de inversion que la casa de
bolsa distribuya.

VALMEX no acepta responsabilidad alguna por cualquier pérdida, dano o perjuicio que se
derive del uso de este documento o de su contenido.

Este documento no puede ser reproducido, citado o divulgado sin la previa autorizacion
por escrito de Valores Mexicanos Casa de Bolsa, S.A. de C.V.

fV'l Valores Mexicancs Casa de Bolsa, 8.A. de C.V.


http://www.bmv.com.mx/
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