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EUA: Mds tarde se publicard el indice de manufacturas de la FED de Richmond (est. -40) correspondiente al mes de mayo y el Beige Book.

Entorno econémico Estados Unidos y México

En Estados Unidos , el indice de la Actividad Nacional del Banco de la
Reserva Federal de Chicago, el cual se compone con 85 indicadores, 51
de los cuales ya fueron publicados vy el resto es estimado, pasé de -4.97
en marzo a -16.74 en abril. En su promedio movil de tres meses, el indice
bajé de -1.69 en marzo a -7.22 en abril, nivel que refleja claramente
recesion (punto de referencia de recesion: -0.70). El indice se construyd
con datos disponibles al 21 de mayo y muestra que la actual recesidon es
la peor de la época moderna.

En México , conforme a cifras definitivas, el producto interno bruto registrd
una caida de 1.2 por ciento en el primer frimestre de 2020, respecto al
frimestre previo, ajustado por estacionalidad. El dato oportuno arrojé un
decremento de 1.6 por ciento. En términos anualizados, la caida fue de
49 por ciento, similar a la baja registrada por la economia
estadounidense en el mismo periodo de 4.8 por ciento. El sector
secundario (industria) cayd 3.5 por ciento respecto al mismo frimestre de
2019, el terciario (servicios) retrocedié 1.2 por ciento, mientras que el
primario (agropecuario) aumentd 1.1 por ciento. La mayor contraccion
econdmica se explica por el cierre de empresas y confinamiento para
contener la pandemia de COVID-19 a partir de la segunda mitad de
marzo. Los datos para enero, febrero y marzo arrojan caidas del PIB de
0.8, 0.6 y 2.3 por ciento respectivamente, segun el Indicador Global de
Actividad Econdmica, aproximaciéon muy cercana al PIB. Es obvio que la
contfraccion serd dramdtica en el segundo trimestre de 2020 por el cierre
fotal de actividades en muchos sectores considerados como “no
esenciales”. No obstante, una reapertura de las actividades productivas
mds temprana de lo previsto incidird favorablemente en el
comportamiento del PIB en lo que resta de este ano, aunque no evitard
una fuerte caida, la cual estimamos en 7.8 por ciento.

Mercado de Capitales

Los principales indices estadounidenses cerraron la jornada de ayer en
terreno positivo debido a las buenas perspectivas sobre la reapertura de
la economia global y a dos companias que comunicaron sus avances en
temas de salud. Novavax, una compania de biotecnologia, comunicd
que ya se encuentra realizando pruebas de una vacuna en humanos,
mientras que Merck, compaiia farmacéutica, comentd que estd en
proceso de desarrollar un fratamiento y una vacuna para COVID-19. Por
otro lado, el IPC cerrd al alza impulsado principalmente por las
variaciones positivas de empresas como Alsea, Orbia y los Grupos
Aeroportuarios.

Hoy el mercado estadounidense puede abrir al alza impulsado
principalmente por las emisoras que han sido mds castigadas por los
inversionistas Ultimamente, como Carnival y United Airlines, debido a las
mejores perspectivas que se tiene por la disminucion de restricciones de
distanciamiento social a nivel global.

Mercado de Dinero

El dia de hoy se publicard el reporte trimestral de inflacién del Banco de
México para el periodo enero-marzo de 2020. En este informe el Banco
de México actualizard su escenario macroecondmico y sus prondsticos
para el periodo en que opera la politica monetaria. En este documento
el BdM explica con mayor detenimiento su postura monetaria.
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Internacional Uttimo Anterior Var (%) Var(aa)
Dow Jones 24,995 24,465 2.17% -12.42%
Nasdaq 9.340 9.325 0.17% 4.10%
&P 2,992 2,955 1.23% 7.40%
FTSE-100 6,068 5,993 1.24% -19.55%
Nikkei-225 21,271 20,742 2.55% -10.08%
Bovespa 85,469 85,663 -0.23% -26.09%
Merval 41,060 40,963 0.24% -1.47%
(Us$) Uttimo Anterior  Var (%) Var (aq)
IRT 2,305 2,238 2.99% -29.04%
IPC 1,629 1,583 2.94% -29.43%
FTSE-100 7,485 7.305 2.46% -25.08%
Nikkei-225 198 193 2.72% -9.15%
Bovespa 16,001 15,729 1.73% -44.39%
Merval 603 601 0.32% -13.41%
T-Bills 3 meses 0.13% 0.12% 0.0001 -0.0142
T-Bonds 10 aios 0.70% 0.66% 0.0004 -0.0122
T-Bonds 30 ainos 1.45% 1.37% 0.0008 -0.0094
Fed Funds 0.08% 0.08% 0.0000 -0.0152
IRT Uttimo Anterior Var (%) Var (aa)
Maximo 51,756 50,904 1.67% -15.84%
Minimo 50,674 50,574 0.20% -17.10%
Cierre 51,233 50,674 1.10% -16.38%
IPC Uttimo Anterior  Var(%) Var (aa)
Maximo 36,577 36,003 1.59% -16.31%
Minimo 35,898 35,770 0.36% -17.36%
Cierre 36,207 35,833 1.04% -16.84%
Primario Utimo Anterior  Var (pp)

CETES 28 dias 26-05-20 5.38% 19-05-20 5.39% -0.01
CETES 91 dias 26-05-20 5.28% 19-05-20 5.28% 0.00
CETES 182 dias 26-05-20 5.14% 19-05-20 5.08% 0.06
CETES 364 dias 19-05-20 5.03% 21-04-20 5.79% -0.76
Secundario Utimo Anterior Var (pp)
Fondeo Guber 26-05-20 5.52% 22-05-20 5.50% 0.02
TIIE 28 dias 26-05-20 5.75% 25-05-20 5.76% 0.00
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Mercado Cambiario

El peso mexicano continGa mostrando una tendencia a la apreciacién,
después de haber alcanzado su méximo a finales de marzo superando
los 25 pesos por délar. La razén de la apreciacion puede ser explicada
por la temprana reapertura de diversas economias, junto con las
elevadas tasas de interés en México respecto a ofras economias
emergentes y un entorno global de menor aversién al riesgo. El dia de
ayer el tipo de cambio fix cerrd en 22.29 pesos por délar.

Noticias y comentarios de emisoras

AZTECA: resultados 1720 - Ventas: -20.8%, EBITDA: -162.9%, Ut. Neta: -
617.3%.

ELEKTRA: resultados 1720 - Ventas: 15.3%, EBITDA: -86.6%, Ut. Neta: -97%.

SORIANA: informé que en sesidon Extraordinaria de su Consejo de
Administracién tomé la decision de desvincular de dicho érgano a Pedro

Cambiario

Mismo dia (Venta)

24 hrs. (Venta)
48 hrs. (Venta)
USS$ / EURO

Yen Japonés / USS

P. Argentino / US$

Real / US$

Peso / Euro

Commodities
Oro
Plata

Cobre

Mezcla mexicana

Uttimo Anterior
22.28 22.50
22.21 22.62
22.22 22.64

1.10 1.09
107.52 107.69
68.12 68.17
5.34 5.45
24.40 24.68
Uttimo Anterior
1,710.09 1,726.03
17.11 17.06
2.39 2.43
28.65 27.30
34.80 33.64
CETES 28
(%)

M

VALORES

pesicates
Var (%) Var (aa)
-1.01% 18.14%
-1.83% 17.78%
-1.84% 17.84%
0.75% -2.08%
-0.16% -1.03%
-0.08% 13.79%
-1.92% 3291%
-1.10% 15.39%
Var (%) Var(aa)
-0.92% 12.70%
0.28% -4.09%
-1.94% -15.11%
4.95% -35.89%
3.45% -43.10%

TIPO DE CAMBIO
(SPOT - VENTA)

13/01/20

04/02/20

25/02/20
18/03/20
08/04/20

04/05/20

25/05/20
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Luis Martin Bringas en su calidad de Consejero Suplente.
TLEVISA: anuncié que el acuerdo de suspension (standstill agreement)
celebrado con Live Nation Entfertainment Inc, Corporacién
Interamericana de Entretenimiento y Ocesa Enfretenimiento anunciado
el 5 de mayo 2020 expird sin que las partes hayan llegado a un acuerdo.
Live Nation le noftificd la terminacién unilateral del confrato de
compraventa de acciones (carta de ferminacién). TLEVISA estd en
desacuerdo con dicha carta y se reserva todos sus derechos en relaciéon
con los argumentos previamente vertidos por Live Nation y cualquier
accioén relacionada, asi como con respecto a la carta de terminacion, y
evaluard todos los recursos y acciones que tfenga a su disposicién bajo los
acuerdos y leyes existentes.
DIVIDENDOS: ORBIA, MEGA.
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Multiplos M

27 de mayo de 2020 i
. Ultimo Rend. Volat. P/U P/UE VE/UAIID P/VL Valor Acciones
SulEIE Precio Diario Diaria Media Bajo Ultimo Media Bajo Ultimo Mercado (millones)
IRT (con G. Fin) | 51,232.92 1.1% 27.0% | 17.51 7.53 9.46 1.83 1,673,877
IPYC 36,206.85 1.0% 27.0% | 22.10  6.97 0.00 0.00 | 8.08 8.26 6.52 2.08 1,502,843
AC* 97.86 -1.3% 32.5% | 16.40 9.35 1486 11.51 [ 843 13.05 10.76 | 1.24 172,653 1,764.28
AEROMEX* 6.71 2.3% 79.6% | -1.29 0.51 31.08 2857 | 490 3.14 2.31 0.92 4,637 691.13
ALFAA 11.90 1.6% 63.7% | 7.50 1.87 6.14 1.99 | 543 7.67 5.79 0.78 60,156 5,055.11
ALPEKA 15.98 7.2% 50.9% | 6.01 287 7601 -296.23| 5.27 8.33 6.40 0.89 33,848 2,118.16
ALSEA* 18.97 5.2% 79.9% | 29.35 1.81 1295 786 | 522 1242 8.30 1.81 15,878 837.03
AMXL 15.00 1.2% 36.7% | 52.39 3.63 5.82 4.21 6.43 6.53 5.88 5.55 990,471 66,031.39
ARA* 2.51 -2.0% 35.2% | 5.05 4.54 9.48 6.36 | 3.22 7.38 5.22 0.24 3,248 1,294.20
ASURB 232.33 2.7% 49.6% | 11.85 9.58 16.16 11.55 | 9.26 13.69 9.84 2.00 69,699 300.00
AUTLANB 7.00 -0.3% 32.7% | 15.93 1.82 8.39 -8.73 | 3.24 7.12 1.94 0.36 2,453 350.43
AXTELCPO 3.22 4.9% 34.2% | 13.93 1.33 1.62 -8.82 | 434 5.50 3.88 2.31 9,221 2,863.82
AZTECACPO 0.41 -0.7% 75.3% | 0.85 0.58 1.86 -38.23 | 5.15 7.28 4.18 0.24 892 2,163.97
BIMBOA 35.83 1.6% 49.0% | 33.56  8.65 15.01 10.69 | 827 11.68 9.08 1.85 168,516 4,703.20
BOLSAA 42.71 -1.6% A% | 17.26 16.42 2297 -10.00 [10.14 1424 10.76 | 3.46 25,327 592.99
CEMEXCPO 4.94 3.6% 52.6% | 23.61 3.03 9.62 -62.30 | 7.48 10.55 8.40 0.36 74,779 15,137.46
CHDRAUIB 27.99 5.5% 44.5% | 16.57  4.82 12.06  8.81 6.72 9.30 7.60 0.97 26,861 959.66
CUERVO* 37.36 1.0% 43.5% | 36.95 3545 2339 19.41 [24.83 17.33 1494 | 2.50 136,515 3,654.04
ELEKTRA* 1,365.58 0.0% 12.8% | 19.73 13.43 15.61 402 |[20.92 1837 10.66 | 3.26 318,702 233.38
FEMSAUBD 153.06 2.4% 36.5% | 20.86 11.30 14.04 9.97 [10.53 14.43 10.93 | 1.99 547,683 3,578.23
GAPB 150.24 6.5% 52.4% | 14.60 11.11 14.61 993 | 9.52 13.21 9.92 3.73 84,285 561.00
GCARSOA1 47.56 1.0% 56.1% | 12.66 1028 14.04 993 [10.15 1436 12.10 | 1.25 108,505 2,281.44
GENTERA* 9.78 0.2% 443% | 4.94 nd 0.00 0.00 nd 0.00 0.00 0.72 15,888 1,624.55
GFAMSAA 1.93 -3.5% 58.1% | -12.79  0.69 9.17 2.67 [17.13 1605 1122 | 0.18 1,100 569.88
GFINBURO 14.79 2.4% 48.3% | 8.09 nd 0.00 0.00 nd 0.00 0.00 0.66 98,157 6,636.68
GFNORTEO 68.35 2.7% 53.3% | 5.34 nd 0.00 0.00 nd 0.00 0.00 1.01 197,084 2,883.46
RA 59.45 2.1% 51.0% | 5.28 nd 0.00 0.00 nd 0.00 0.00 0.95 19,496 327.93
GMEXICOB 49.00 -1.6% 37.9% | 17.29 8.79 9.29 7.09 6.87 7.36 5.46 1.33 381,465 7.785.00
GMXT* 23.97 -6.1% 50.5% | 14.89 7.50 9.70 7.73 | 6.53 8.97 7.11 1.65 98,291 4,100.59
GPH1 57.80 0.0% 45.2% | 9.44 5.39 14.47  8.61 539 11.96 7.06 0.93 21,839 377.83
GRUMAB 226.55 -4.6% 40.9% | 21.92 1089 11.05 1.09 | 2.19 9.46 6.63 3.25 95,774 422.75
ICHB 77.90 1.2% 15.0% | 43.55 2162 11.44 -1.00 | 6.63 8.64 3.63 0.98 34,009 436.57
IDEALB-1 35.00 0.0% 49.8% | 408.58 43.52 33.78 4.19 [17.91 2450 1998 | 3.24 105,005 3,000.15
IENOVA* 58.04 -2.2% 57.3% | 10.90  6.09 n.d. nd. [10.97 1833 1286 | 0.77 89.035 1,534.02
KIMBERA 33.67 2.0% 29.9% | 1881 1395 13.06 838 | 9.96 12.74 10.36 | 48.79 103,866 3,084.83
KOFUBL 92.95 1.5% 27.4% | 16.19 8.02 13.79 10.55 | 7.13 10.65 8.43 1.61 195,272 2,100.83
KUOB 47.69 0.0% 38.0% | -19.29  6.61 12.15 -6.60 | 9.72 8.31 5.48 1.53 21,764 456.37
LABB 20.23 1.2% 43.4% | 19.12 1736 11.66 -3.51 | 991 1257 8.97 2.44 21,201 1,048.00
LACOMERUBC 26.25 0.0% 40.3% | 10.02 5.77 6.12 530 | 473 4.97 4.30 0.51 12,055 459.22
LALAB 11.99 -0.2% 38.8% | 19.16 6.16 14.61 1022 | 7.18 11.60 9.35 1.32 29.686 2,475.93
LIVEPOLC-1 53.34 3.1% 47.6% | 5.85 4.25 17.33 1229 | 4.54 13.87 10.08 | 0.66 71,593 1,342.20
MEGACPO 64.96 -1.5% 42.5% | 4.35 2.27 3.34 2.53 | 228 2.94 2.35 0.63 19,484 299.94
ORBIA* 31.04 4.3% 59.8% | 13.65 3.87 12.16 -34.43 | 6.31 9.72 7.70 1.22 65,184 2,100.00
MFRISCOA-1 2.99 0.0% 254.7% | -0.98 8.92 24.19 -23.06 [87.80 24.39 6.70 0.65 7.611 2,545.38
NEMAKA 5.30 14.2% 70.3% | 1528 2.00 5.09 1.74 | 423 5.58 419 0.41 16,319 3,079.13
OMAB 96.82 8.0% 51.0% | 11.12 10.75 1529 10.44 | 7.44 12.4] 8.87 3.62 38.125 393.77
PE&OLES* 202.80 -3.4% 61.8% | -23.53 7.21 13.07 598 |[10.26 9.56 6.89 1.01 80,608 397.48
PINFRA* 157.39 0.5% 33.6% | 1292 11.07 14.54 9.49 7.82 11.81 8.41 1.28 59,828 380.12
BSMXB 13.72 1.8% 51.4% | 2.12 nd 0.00 0.00 nd 0.00 0.00 0.32 45,587 3,322.69
SIMECB 50.08 0.5% 33.2% | 55.02 20.58 8.61 523 | 430 7.30 2.75 0.72 24,925 497.71
SORIANAB 17.63 -2.6% 31.9% | 9.95 4.82 11.81 835 | 526 9.52 7.63 0.49 31,732 1,799.88
TLEVISACPO 23.45 -5.5% 68.2% | -11.03 2.53 10.29 625 | 5.11  8.67 6.84 0.91 60,358 2,573.89
VITROA 23.09 0.0% 34.7% | 3.48 2.59 2.74 -1.67 | 3.44 61.99 -248.23| 0.35 11,166 483.57
VOLARA 11.50 7.6% 76.0% | 16.10 1.31 -2437 -109.76| 4.34 3.22 1.74 | -2.58 10,095 877.86
WALMEX* 56.17 0.9% 35.3% | 25.00 17.06 19.40 1629 [13.59 1565 13.59 980,807 17.461.40
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Disclaimer

DECLARACIONES IMPORTANTES DE

VALORES MEXICANOS CASA DE BOLSA, S.A. DEC.V.

La informacién contenida en este documento:

e No constituye un reporte de andlisis a que se refieren las “Disposiciones de cardcter
general aplicables a las entidades financieras y demds personas que
proporcionen servicios de inversidn” y no debe ser considerada como una
declaracién unilateral de la voluntad, ni ser interpretada como una ofertq,
sugerencia, recomendacién para comprar o vender valor alguno, 0 como unad
oferta, invitacién o sugerencia para contratar los servicios que proporciona Valores
Mexicanos Casa de Bolsa, S.A. de C.V. (VALMEX).

e Si bien ha sido obtenida de fuentes que consideramos fidedignas, no hacemos
declaracién alguna, ni validamos respecto de su precision o integridad.

e Es vigente a la fecha de su emisidon, pero estd sujeta a modificaciones y cambios
sin previo aviso en el entendido de que VALMEX no se compromete a comunicar
los cambios y tampoco a mantener actualizado el contenido de este documento.

e Es Unicamente con fines informativos y sin ningln tipo de validez oficial y/o legal,
los rendimientos que aparecen son histéricos y no existe garantia de que en el
futuro fengan el mismo comportamiento.

Para la toma de decisiones, el inversionista debe considerar el prospecto del valor de que
se trate y/o la informacién publica de la emisora, la cual podrd identificarse en las
siguientes pdginas de la red electronica mundial denominada Internet:
http://www.bmv.com.mx, http://www.cnbv.gob.mx, y/o http://www.banxico.org.mx, asi
como en http://www.valmex.com.mx, tfratdndose de fondos de inversion que la casa de
bolsa distribuya.

VALMEX no acepta responsabilidad alguna por cualquier pérdida, dano o perjuicio que se
derive del uso de este documento o de su contenido.

Este documento no puede ser reproducido, citado o divulgado sin la previa autorizacion
por escrito de Valores Mexicanos Casa de Bolsa, S.A. de C.V.

fV'l Valores Mexicancs Casa de Bolsa, 8.A. de C.V.
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