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EUA: durante abril el ingreso personal tuvo una variacion de 10.5% (est. -5.9%), mientras que el gasto personal tuvo una variacion de -13.6% (est. -12.8%). Durante el
mismo periodo, la inflacién del gasto personal de consumo tuvo una variaciéon de -0.5% (est. -0.6%), mientras que a nivel subyacente la variaciéon fue de -0.4% (est. -
0.3%). Mds tarde se publicard la confianza del consumidor de la Universidad de Michigan (est. 74) correspondiente al mes de mayo.

Entorno econémico Estados Unidos y México

En Estados Unidos , datos revisados del producto interno bruto del primer
frimestre arrojaron una caida de 5 por ciento, mayor al 4.8 por ciento
estimado previamente. La caida obedecié al cierre de actividades por el
COVID-19 a partir del mes de marzo. Por su parte, la demanda de bienes
duraderos cayd 17.2 por ciento en abril respecto a marzo, ocasionado
por desplomes de 47.3 por ciento en el rubro de transporte y de 30.8 por
ciento en defensa; al excluir estos voldtiles rubros, la demanda bajé 4.8
por ciento en el mes. En su variacién anual, la demanda cayé 29.3 por
ciento y excluyendo transporte y equipo y defensa decrecié 8.9 por
ciento. Por ofro lado, del 21 de marzo al 23 de mayo, 40 millones 767 mil
personas han realizado su trédmite inicial de seguro de desempleo. El
promedio mévil de las Ultimas cuatro semanas ascendié a 2 millones 608
mil. Cifras dramdticas, pero moderdndose.

En México, las minuta 76 de politica monetaria del Banco de México
revela la discusion al interior de la Junta de Gobierno sobre 2 puntos
importantes para continuar recortando la tasa de interés: 1) la velocidad
de los recortes y 2) la razén de los mismos. Ademds de la discusion
respecto a la frayectoria de recortes. Ademds, los miembros marcaron
dos preocupaciones para el entorno econdémico: el deterioro esperado
en las finanzas publicas y la falta de inversidon en el pais. Respecto a la
primera preocupacion un miembro estimé al cierre de 2020 un déficit
primario de (-) 0.8 por ciento como porcentaje del PIB. La segunda fue
resaltada varias veces por los miembros de la Junta en la lectura
exponiendo que se anticipa continde deteriordndose en el clima de
incertidumbre, cambios regultorios, cancelaciones de proyectos y falta
de estado de derecho. Si no se reactiva pronto la inversién la capacidad
del pais para crecer y generar empleos se verd mermada, provocando
tasas de crecimiento bajas y una generaciéon de empleos no suficiente
para el mercado laboral.

Mercado de Capitales

Los principales indices estadounidenses cerraron la jornada de ayer en
terreno negativo debido al escalamiento de tensiones entre EUA y China.
En las primeras horas del dia, China dio a conocer que pasé con amplia
mayoria la nueva legislacion que establece un marco legal y
mecanismos de aplicacién de seguridad nacional en Hong Kong. El
presidente estadounidense, Donald Trump, comentd que el viernes dard
una conferencia de prensa para discutir el tema sobre China, lo cual
brindd incertidumbre a los inversionistas debido a las potenciales
represalias por parte de EUA. En el mismo sentido, el IPC cerré a la baja,
presionado por las variaciones negativas de empresas como Alfa, Bimbo
y Femsa.

Hoy el mercado estadounidense puede abrir a la baja debido a que los
inversionistas se encuentran a la espera de la conferencia que dard el
presidente  Trump mds tarde. En otras nofticias, el presidente
estadounidense firmoé una orden ejecutiva que permitird  hacer
responsables a las compahias de redes sociales por su contenido,
incrementando el riesgo de acciones legales en su contra. Esto ocurrié en
respuesta a las etiquetas de verificacion de datos que puso Twitter en un
par de sus tuits.

Mercado de Dinero

Reafirmamos nuestra expectativa para un recorte en 50 puntos base en
la tasa de fondeo el préximo 25 de junio para llevar la tasa a 5 por ciento.
Hacia finales de afo consideramos que la tasa de fondeo podria cerrar
en entre 4.5-4.75 por ciento.
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Internacional Uttimo Anterior Var (%) Var(aa)
Dow Jones 25,401 25,548 -0.58% -10.99%
Nasdaq 9,369 9,412 -0.46% 4.42%
S&P 3,030 3.036 -0.21% -6.22%
FTSE-100 6,219 6,144 1.21% -17.55%
Nikkei-225 21916 21,419 2.32% -7.36%
Bovespa 86,949 87,946 -1.13% -24.81%
Merval 38,986 40,432 -3.58% -6.44%
(Us$) Uttimo Anterior  Var (%) Var (aq)
IRT 2,319 2,330 -0.51% -28.62%
IPC 1,639 1,647 0.51% -29.02%
FTSE-100 7,659 7,532 1.69% -23.34%
Nikkei-225 204 199 2.41% -6.48%
Bovespa 16,088 16,678 -3.54% -44.09%
Merval 571 593 -3.70% -18.01%
T-Bills 3 meses 0.15% 0.15% 0.0000 -0.0141
T-Bonds 10 ainos 0.69% 0.69% 0.0000 -0.0123
T-Bonds 30 ainos 1.45% 1.44% 0.0001 -0.0094
Fed Funds 0.08% 0.08% 0.0000 -0.0152
IRT Uttimo Anterior Var (%) Var (aa)
Maximo 52,347 52,317 0.06% -14.88%
Minimo 51,506 51,233 0.53% -15.74%
Cierre 51,659 52,200 -1.04% -15.68%
IPC Uttimo Anterior  Var(%) Var (aa)
Maximo 36,994 36,973 0.06% -15.36%
Minimo 36,400 36,241 0.44% -16.21%
Cierre 36,508 36,890 -1.04% -16.15%
Primario Utimo Anterior  Var (pp)

CETES 28 dias 26-05-20 5.38% 19-05-20 5.39% -0.01
CETES 91 dias 26-05-20 5.28% 19-05-20 5.28% 0.00
CETES 182 dias 26-05-20 5.14% 19-05-20 5.08% 0.06
CETES 364 dias 19-05-20 5.03% 21-04-20 5.79% -0.76
Secundario Utimo Anterior Var (pp)
Fondeo Guber 28-05-20 5.51% 27-05-20 5.48% 0.03
TIIE 28 dias 28-05-20 5.74% 27-05-20 5.75% 0.00
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Mercado Cambiario Cambiario Uttimo Anterior Var (%) Var (aa)
En lo que va del afio el peso mexicano se ha depreciado en 17.65 por - mismo dia (Venta) 22.23 22.42 -0.83% 17.89%
ciento frente al délar. Después de haber alcanzado su mdximo en 25
pesos el pasado 24 de abril, el tipo de cambio ha ido aprecidndose hasta 24 hrs. (Venta) 22.27 22.38 -0.52% 18.09%
el nivel en el que cerd el dia de ayer en 22.23 pesos por ddlar. La 48 hrs. (Venta) 2228 2240 0.53% 18.13%
frayectoria dependerd de las tfensiones comerciales, la postura ’ : :
monetaria y las noticias de la reapertura de la economia. USS / EURO 1.1 1.10 0.60% -1.28%
Yen Japonés / US$ 107.62 107.71 -0.08% -0.94%
P. Argentino / US$ 68.30 68.21 0.13% 14.10%
Real / USS 5.40 527 2.49% 34.48%
Peso / Euro 24.67 24.65 0.07% 16.63%
Noticias y comentarios de emisoras Commodities Uttimo Anterior Var (%) Var (aa)
BBAJIO: Fitch afirmé su calificacion de viabilidad en ‘bb+' y calificaciones  gyq 1,717.99 1,708.32 0.57% 13.22%
internacionales de riesgo emisor (IDR) de largo/corto plazo en moneda
local/extranjera en ‘BB+' y ‘B'. También afimo las calificaciones de Plata 17.34 17.30 0.23% -2.80%
soporte y de piso de soporte en ‘4’ y ‘B+'. La perspectiva de las IDR de Cobre 237 2.42 1.89% 15.64%
largo plazo es negativa, reflejando que un aumento en el deterioro del : :
entorno operativo ante la pandemia por coronavirus puede presionar sus  Mezcla mexicana 27.92 27.37 2.01% -37.53%
métricas financieras, principalmente la calidad de activos y rentabilidad
. ; f - ) 72 2. -
por la expectativa menor de volimenes de negocios y debilitamiento de wil 337 3285 2.65% 44.87%
la cartera a mediano plazo dado su modelo de negocio centrado en
pequefas y medianas empresas y sectores mds sensibles a las
condiciones actuales.
R: Fitch afimd sus calificaciones nacionales de riesgo confraparte de
largo/corto plazo en 'AA+(mex)'y ‘F1+ (mex)' y de START Banregio. Revisd
la perspectiva a largo plazo a negativa desde estable, reflejando los
riesgos incrementales en el mediano plazo del entorno operativo y perfil
creditficio del banco debido a la interrupcién de la actividad econémica
y mercados financieros por los efectos de la pandemia de coronavirus. La
concentracién del modelo de negocios en pequenas y medianas
empresas (Pymes) y sectores de la economia mds sensibles al entorno
econdmico podria derivar en un deterioro de la calidad de activos y de
los indicadores de rentabilidad del banco.
DIVIDENDOS: AZTECA.
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B l'JItim.o R'em.:l. V.Ok?i. ) P/U ) P/UE ) VE/UAIID ,P/VL Valor Ac‘ciones
Precio Diario  Diaria  (itimo Ultimo Media Otimo Media Bajo Ultimo Mercado  (millones)
IRT (con G. Fin) | 51,659.23 -1.0% 26.4% | 17.85 7.63 9.55 1.83 | 1,673,877
IPYC 36,508.14  -1.0% 26.5% | 22.62 7.06 0.00 0.00 | 8.15 826 6.52 2.09 1,502,843
AC* 99.17 1.2%  325% | 16.62 9.47 1485 1150 | 853 13.05 10.76 | 1.25 | 174,964 | 1,764.28
AEROMEX* 7.00 -1.0% 799% | -1.34  0.583 31.00 28.53 | 4.92 3.14 2.31 0.96 4,838 691.13
ALFAA 11.81 24%  59.0% | 744 186 614 199 | 541 766 579 | 0.77 59,701 5,055.11
ALPEKA 15.47 -1.2% 46.3% | 5.82 278 7593 -296.11| 5.18 8.33 6.40 0.86 32,768 2,118.16
ALSEA* 18.91 -13%  799% | 2926 181 1294 785 | 521 1241 829 | 1.80 15,828 837.03
AMXL 15.08 -0.8% 35.3% | 52.67  3.65 5.82 4.21 6.45 6.53 5.88 5.58 995,753 | 66,031.39
ARA* 2.40 28% 350% | 483 434 948 636 | 307 737 521 | 023 3,106 1,294.20
ASURB 235.35 1.2% 49.5% | 1200 970 16.15 11.54 | 937 13.69 9.84 2.03 70,605 300.00
AUTLANB 6.90 21%  329% | 1570 179 839 873 | 322 712 194 | 0.36 2,418 350.43
AXTELCPO 3.30 0.0% 32.8% | 14.28 1.36 1.62 -881 | 438 5.50 3.88 2.37 9,451 2,863.82
AZTECACPO 0.37 -39%  791% | 060 086 186 -38.22|870 728 418 | 0.65 803 2,163.97
BIMBOA 35.13 -2.5% 47.2% | 32.91 848 1500 10.68 | 8.17 11.68 9.08 1.82 165,223 4,703.20
BOLSAA 42.67 02%  40.4% | 1725 1641 2297 -10.00 |10.13 1424 10.76 | 3.46 25,303 592.99
CEMEXCPO 5.29 -0.2% 548% | 25.28 3.24 9.61 -6228 | 7.63 10.55 8.40 0.39 80,077 15,137.46
CHDRAUIB 27.68 -110%  385% | 1639 477 1206 880 | 6.68 930 7.60 | 0.96 26,563 959.66
CUERVO* 37.49 0.8% 43.1% | 37.07 35.57 23.43 19.39 |24.91 1735 1494 | 2.51 136,990 3.654.04
ELEKTRA* 1,33321  -1.6% 13.5% | 26.76 1840 1561 403 |27.95 1838 10.67 | 2.99 | 311,147 233.38
FEMSAUBD 150.46 -2.8% 37.4% | 20.51 11.11 1403 997 |10.37 1443 1092 | 1.96 538,380 3.578.23
GAPB 148.87 -1.4% 493% | 14.46 1101 1461 993 | 9.44 1321 991 | 3.70 83,516 561.00
GCARSOAI1 47.18 -2.0% 549% | 12.56 10.19 1404 993 |10.08 1436 1209 | 1.24 107,638 2,281.44
GENTERA* 9.44 -39%  41.8% | 477 nd 000 000 | nd 000 000 [ 0.9 15,336 1,624.55
GFAMSAA 1.93 0.0% 58.1% | -12.79  0.69 9.16 2.66 |17.13 1605 11.22 | 0.18 1,100 569.88
GFINBURO 14.95 22%  48.4% | 8.18 nd 000 000 | nd 000 000 | 0.66 99,218 6,636.68
GFNORTEO 70.02 -1.4% 48.2% | 5.47 nd 0.00 0.00 nd 0.00 0.00 1.03 201,900 2,883.46
RA 61.47 0.5%  51.8% | 5.46 nd 000 000 | nd 000 000 | 098 20,158 327.93
GMEXICOB 49.13 -0.7% 33.7% | 17.34 882 9.29 709 | 689 7.36 5.46 1.34 382,477 7,785.00
GMXT* 25.42 1% 540% | 1579 796 969 772 | 684 897 7.0 | 1.75 | 104,237 | 4,100.59
GPH1 57.80 0.0% 452% | 9.44 539 1446 8.60 | 539 11.96 7.05 0.93 21,839 377.83
GRUMAB 223.71 -18%  40.0% | 21.65 1076 1105 1.09 | 9.10 9.46  6.63 | 3.21 94,573 42275
ICHB 77.78 -1.0% 148% | 43.48 21.59 1145 -0.99 | 6.62 8.63 3.63 0.98 33,957 436.57
IDEALB-1 34.00 29%  502% |396.91 4227 3379 421 |17.57 2449 1998 | 3.14 | 102,005 | 3,000.15
IENOVA* 62.29 3.4% 58.7% | 11.70  6.54 n.d. nd. |11.39 1832 1285 | 0.83 95,554 1,534.02
KIMBERA 35.61 1.6%  323% | 19.89 1476 1306 838 [10.45 1274 10.36 | 51.60 | 109,851 | 3,084.83
KOFUBL 94.09 -2.1% 297% | 16.38 812 1379 10.54 | 720 10.64 8.43 1.63 197,667 2,100.83
KUOB 47.69 00%  380% |-19.29 6.61 1215 -6.60 | 9.72 831 548 | 1.53 21,764 456.37
LABB 20.18 -1.1% 43.4% | 19.07 1732 11.66 -3.50 | 9.89 1257 8.97 2.44 21,149 1,048.00
LACOMERUBC 26.60 -18%  41.6% | 1015 585 612 530 | 480 497 430 | 0.52 12,215 459.22
LALAB 12.26 0.7% 389% | 19.60 630 1460 10.20 | 727 11.60 9.34 1.35 30,355 2,475.93
LIVEPOLC-1 53.69 0.6%  42.6% | 589 428 17.32 1227 | 456 13.87 10.07 | 0.66 72,063 1,342.20
MEGACPO 66.99 0.1% 41.5% | 4.49 2.34 3.34 2.53 | 234 294 2.35 0.65 20,093 299.94
ORBIA* 33.03 40%  593% | 1452 411 1215 -3442 | 651 972 770 | 1.29 69,363 | 2,100.00
MFRISCOA-1 3.00 -1.0%  254.7%| -0.98 8.95 2418 -23.06 |87.87 24.44 6.66 0.66 7,636 2,545.38
NEMAKA 5.05 -18%  719% | 1456 191 509 174 | 416 558 419 | 0.39 15,550 | 3,079.13
OMAB 97.25 -3.8% 51.8% [ 11.17 10.79 1528 10.44 | 7.47 1240 8.87 3.64 38,294 393.77
PE&OLES* 207.11 3.3%  482% | 2403 736 1307 597 [1042 9.56 6.89 | 1.03 82,321 397.48
PINFRA* 162.98 -1.7% 359% | 1338 11.46 1453 949 | 817 1181 8.41 1.33 61,953 380.12
BSMXB 14.91 4.6%  531% | 231 nd 000 000 | nd 000 000 | 0.35 49,541 3,322.69
SIMECB 52.24 3.9% 33.7% | 57.40 21.47  8.62 522 | 455 7.30 2.75 0.76 26,000 497.71
SORIANAB 17.98 01% 31.1% | 1015 491 1180 834 | 531 952 7.3 | 050 32,362 1,799.88
TLEVISACPO 25.96 0.0% 70.9% | -1221 280 1029 6.24 | 532 8.67 6.84 1.01 66,818 2,573.89
VITROA 23.07 0.1%  333% | 347 259 274 -1.66 | 3.44 6195 -248.17| 0.35 11,156 483.57
VOLARA 11.08 -4.4% 77.1% | 15.51 1.26 -24.34 -109.67| 430 3.22 1.74 | -2.49 9.727 877.86
WALMEX* 55.86 -1.4%  339% | 24.86 1697 1940 1629 |13.52 1565 13.59 | 599 | 975394 | 17.461.40

]\/\ Valores Mexicanos Casa de Bolsa, S.A. de C.V.



Disclaimer

DECLARACIONES IMPORTANTES DE

VALORES MEXICANOS CASA DE BOLSA, S.A. DEC.V.

La informacién contenida en este documento:

e No constituye un reporte de andlisis a que se refieren las “Disposiciones de cardcter
general aplicables a las entidades financieras y demds personas que
proporcionen servicios de inversidn” y no debe ser considerada como una
declaracién unilateral de la voluntad, ni ser interpretada como una ofertq,
sugerencia, recomendacién para comprar o vender valor alguno, 0 como unad
oferta, invitacién o sugerencia para contratar los servicios que proporciona Valores
Mexicanos Casa de Bolsa, S.A. de C.V. (VALMEX).

e Si bien ha sido obtenida de fuentes que consideramos fidedignas, no hacemos
declaracién alguna, ni validamos respecto de su precision o integridad.

e Es vigente a la fecha de su emisidon, pero estd sujeta a modificaciones y cambios
sin previo aviso en el entendido de que VALMEX no se compromete a comunicar
los cambios y tampoco a mantener actualizado el contenido de este documento.

e Es Unicamente con fines informativos y sin ningln tipo de validez oficial y/o legal,
los rendimientos que aparecen son histéricos y no existe garantia de que en el
futuro fengan el mismo comportamiento.

Para la toma de decisiones, el inversionista debe considerar el prospecto del valor de que
se trate y/o la informacién publica de la emisora, la cual podrd identificarse en las
siguientes pdginas de la red electronica mundial denominada Internet:
http://www.bmv.com.mx, http://www.cnbv.gob.mx, y/o http://www.banxico.org.mx, asi
como en http://www.valmex.com.mx, tfratdndose de fondos de inversion que la casa de
bolsa distribuya.

VALMEX no acepta responsabilidad alguna por cualquier pérdida, dano o perjuicio que se
derive del uso de este documento o de su contenido.

Este documento no puede ser reproducido, citado o divulgado sin la previa autorizacion
por escrito de Valores Mexicanos Casa de Bolsa, S.A. de C.V.

fV'l Valores Mexicancs Casa de Bolsa, 8.A. de C.V.
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