Mercado de dinero

Panorama de Tasas de Interés

México

Subasta primaria

La subasta primaria de cetes nimero 19 del afio mostré baja
generalizada. Se subastaron cetes de 28, 91 y 182 dias. La
relacion demanda/oferta para el cete de 28 dias fue muy
elevada en 4 veces. Para los cetes de 91 y 182 dias la
relacion fue 3.8 y 3 veces respectivamente, igualmente
elevada. El cete a 28 dias refleja un mayor relajamiento
esperado por parte del Banco de México para su préoximo
anuncio de politica programado para el 14 de mayo.

Tasas de interés de la Subasta 19 - 2020

Anterior Ultima Variacion pp.
Cete 28d 5.84 5.70 -0.14
Cete 91d 5.78 5.68 -0.10
Cete 182d 5.54 5.44 -0.10
Bono 30 afios 8.70 7.51 -1.19
Bondes D 5a 0.26 0.25 -0.01
BPAG28 3a 0.19 0.21 0.02
BPAG91 5a 0.21 0.20 -0.01
BPA7 afos 0.35 0.34 -0.01
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Tasas de interés y tipo de cambio

—— Tipo de cambio
Cete 28
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Mercado Secundario

En la semana del 30 de abril al 7 de mayo la curva de
rendimientos nominales mostré baja generalizada. Los
recientes incrementos en los precios del petrdleo a nivel
global, las tempranas reaperturas de la economia y la
percepcion de una mejoria global disminuyen los riesgos que
hasta hace unas semanas parecian tener una mayor duracion.
Ademas los datos de inflacion han resultado menores a lo
esperado en México anticipando que la inflacién podria cerrar
muy cerca de la meta de 3 por ciento.
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4 Valores Mexicanos Casa de Bolsa. S.A. de C.V.

Plazo CETES ABs
endias| 29-abr 07-may Var pp. | 29-abr 07-may Var pp.
1 5.95 6.03 0.08 6.06 6.05 -0.01
28 5.87 553 -0.34 6.08 578 -0.30
91 5.79 552 -0.27 5.84 565 -0.19
182 5.52 526 -0.26 5.50 527 -0.23
364 5.37 5.08 -0.29 5.43 5.07 -0.36
Matriz de volatilidad y correlacién*

Tipo de cambio Cete 28 Fondeo MD
Tipo de cambio 22.6 - -
Cete 28 (7.4) 0.7 -
Fondeo MD (38.8) 68.0 3.1

*La diagonal principal corresponde a la volatilidad. Datos diarios.

Estados Unidos

El indice Econémico Semanal (WEI, por sus siglas en inglés)
revela que la actividad econémica entre el 25 de abril y el 2 de
mayo cayo en 11.9 por ciento respecto al 2019. En términos
del PIB, las primeras cinco semanas del segundo trimestre de
2020 anticipan un desplome en (-) 35 por ciento la actividad
economica. Sin embargo, los datos podrian no ser tan
drasticos por la pronta reapertura de algunos sectores
productivos, como el automotriz.
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EE.UU.: evolucion de tasas de interés

Préximo anuncio FED:
10 de junio

Fed Fund
—— T-bill 3 meses
——T bond 10 afios
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Tasas de interés representativas
3 meses 2anos 5afios 10anos 30 afios

10-abr 0.19 0.25 0.47 0.76 1.37
17-abr 0.14 0.21 0.37 0.65 1.27
24-abr 0.12 0.22 0.37 0.60 1.17

01-may 0.10 0.19 0.35 0.64 1.29
08-may 0.1 0.14 0.31 0.64 1.33
Fed Fund 0.0% - 0.25% Tasa de descuento  0.00%
Perspectivas

México: No descartamos que pudiera haber mas recortes en
la tasa de fondeo en caso de ser necesario. El proximo
anuncio programado es el préximo 14 de mayo. Estimamos el
BdM podria continuar recortando hasta un nivel de 5 o0 4.75
por ciento al cierre de este afio.
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