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Utimos datos

EUA: durante mayo los precios al consumidor fuvieron una variacion de -0.1% (est. 0.0%) con respecto al mes anterior; a nivel subyacente el crecimiento en precios
fue de -0.1% (est. 0.0%). Mds tarde se dard el anuncio de la decision de politica monetaria de la Reserva Federal y el presidente de la Fed, Jerome Powell, dard una
conferencia. Asimismo, se dard a conocer el presupuesto federal correspondiente al mes de mayo.

Entorno econémico Estados Unidos y México

En Estados Unidos , la encuesta sobre el mercado laboral, “Job Openings
and Labor Turnover Survey” (JOLTS, por sus siglas en inglés), arrojé que la
apertura de puestos de trabajo en abril fue 5.046 millones, 265 mil menos
que en marzo, mientras que el nUmero de desempleados rebasd los 23
millones en abril y disminuyd a casi 21 millones en mayo. El impacto del
COVID-19 es evidente.

En México, el indice Nacional de Precios al Consumidor crecié 0.38 por
ciento en mayo, siendo que estacionalmente se registra deflaciéon en
este mes dado que inicia el subsidio en tarifas eléctricas por temporada
cdlida en varias ciudades del pais. Sin embargo, la reduccién de las
tarifas eléctricas fue contrarrestada por el alza en los precios de las
gasolinas. La inflacién subyacente, que excluye los precios mds voldtiles
(agropecuarios, energéticos y tarifas publicas) varié en el mes 0.30 por
ciento y en términos anuales 3.64 por ciento, mostrando cierto sesgo de
baja. Por su parte, la inflacién no subyacente fue de 0.66 por ciento en el
mes, para una variacion anual de apenas 0.35 por ciento, con sesgo de
alza, sobre todo por incrementos en los rubros de energéticos y frutas y
verduras. Hay que considerar fambién que la medicién del INPC estuvo
afectada por el cierre de empresas, lo que dificultd el acceso a los
precios de muchos articulos. Asi, el impacto sobre el ponderador del
gasto total de la canasta nacional por el confinamiento ha aumentado
de 3.9 por ciento en la primera quincena de abril a 7.2 por ciento en la
segunda quincena de abril a 11.2 por ciento en mayo. Esta distorsiéon se
corregird con la reapertura. La inflacién general anual se ubicd en 2.84
por ciento y nuestro modelo arroja una estimacién cercana al 3 por
ciento para todo el ano.

Mercado de Capitales

Los principales indices estadounidenses cerraron la jornada de ayer con
movimientos mixtos, con el Dow Jones y el S&P 500 en terreno negativo y
el Nasdaqg en terreno positivo. Después de que el S&P 500 borrd las
pérdidas del afo el lunes, los inversionistas tomaron utilidades en sus
posiciones. En otras noticias, Apple podria anunciar en los préximos dias
que empezard a utilizar sus propios procesadores en las computadoras
Mac. Por su parte, el IPC cerré a la baja, presionado por las variaciones
negativas de empresas como Femsa, Televisa y el sector financiero.

Hoy el mercado estadounidense puede abrir con movimientos laterales
debido a que los inversionistas se encuentran a la espera del anuncio de
politica monetaria y las proyecciones econdémicas por parte de la FED.
Por otro lado, el Wall Street Journal publicd que el gobiemno estaria
otorgando la autorizacién para la tercera fase de las pruebas para la
vacuna contra el coronavirus a tfres empresas: Moderna (julio), Astra
Zeneca (agosto) y Johnson & Johnson (septiembre). La tercera fase
contempla realizar la prueba a 30,000 personas en varios paises.

Mercado de Dinero

La subasta de cetes niUmero 24 del aio mostrd baja para los cetes de 28
y 91 dias, mienfras que para el cete a 175 dias no mostré cambios. La
relaciéon demanda oferta fue muy elevada para el cete de 28 dias en
3.36 veces. Este resultado es congruente con una mayor expectativa de
recortes en la tasa de fondeo por parte del Banco de México el proximo
25 de junio. El consenso de mercado es un recorte en 50 puntos base.
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Internacional Uttimo Anterior Var (%) Var(aa)
Dow Jones 27,272 27,572 -1.09% -4.44%
Nasdaq 9,954 9,925 0.29% 10.93%
S&P 3,207 3.232 -0.78% -0.73%
FTSE-100 6,336 6,473 211% -16.00%
Nikkei-225 23,091 23,178 -0.38% -2.39%
Bovespa 96,747 97,645 -0.92% -16.34%
Merval 46,471 48,881 -4.93% 11.52%
(Us$) Uttimo Anterior  Var (%) Var (aq)
IRT 2,549 2,614 -2.49% -21.54%
IPC 1,801 1,847 -2.49% -21.98%
FTSE-100 8,065 8,234 -2.05% -19.28%
Nikkei-225 214 214 0.25% -1.58%
Bovespa 19,745 20,246 -2.47% -31.38%
Merval 673 709 -5.06% -3.29%
T-Bills 3 meses 0.17% 0.17% 0.0001 -0.0138
T-Bonds 10 ainos 0.83% 0.88% -0.0005 -0.0109
T-Bonds 30 ainos 1.58% 1.64% -0.0007 -0.0081
Fed Funds 0.08% 0.08% 0.0000 -0.0152
IRT Uttimo Anterior Var (%) Var (aa)
Maximo 56,535 56,644 -0.19% -8.07%
Minimo 55,048 55,112 -0.12% -9.94%
Cierre 55,448 56,535 -1.92% -9.50%
IPC Uttimo Anterior  Var(%) Var (aa)
Maximo 39,804 40,031 -0.57% -8.93%
Minimo 38,903 38,998 -0.24% -10.44%
Cierre 39,186 39,954 -1.92% -10.00%
Primario Utimo Anterior  Var (pp)

CETES 28 dias 09-06-20 5.15% 02-06-20 527% -0.12
CETES 91 dias 09-06-20 5.13% 02-06-20 5.22% -0.09
CETES 182 dias 09-06-20 5.12% 02-06-20 5.12% 0.00
CETES 364 dias 19-05-20 5.03% 21-04-20 5.79% -0.76
Secundario Utimo Anterior Var (pp)
Fondeo Guber 14-10-16 5.46% 14-10-16 5.48% -0.02
TIIE 28 dias 09-06-20 5.69% 08-06-20 5.70% 0.00
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Mercado Cambiario Cambiario Uttimo Anterior Var (%) Var (aa)
La frayectoria del fipo de cambio dependerd principalmente del nivel de  Mmismo dia (Venta) 21.67 21.66 0.03% 1491%
la tasa de fondeo (un menor nivel se asocia con depreciacion), las
noticias respecto a la reapertura a nivel global y las noticias respecto a 24 hrs. (Venta) 21.74 21.61 0.58% 15.30%
los casos de COVID-19 a nivel global. El principal riesgo a la depreciacion 48 hrs. (Venta) 21.76 21.63 0.58% 15.35%
es una segunda oleada de casos.
USS$ / EURO 113 1.13 0.40% 1.10%
El dia de ayer el tipo de cambio spot cerrd en 21.86 pesos por ddlar. Yen Japonés / US$ 107.74 108.42 0.63% 0.83%
P. Argentino / US$ 69.02 68.93 0.14% 15.31%
Real / USS 4.90 4.82 1.59% 21.91%
Peso / Euro 24.66 24.42 0.98% 16.62%
Noticias y comentarios de emisoras Commodities Uttimo Anterior Var (%) Var (aa)
TLEVISA: anuncié que la Corfe de Distrifo de Estados Unidos para el Distrifo  grq 1,714.13 1,698.00 0.95% 12.97%
Sur de Nueva York negé la certificacion de clase a una supuesta clase de
accionistas de TLEVISA en el caso subtitulado In re Grupo Televisa Plata 17.52 17.86 -1.93% -1.82%
Securities ngot.lon., 1:1.8—cv-01979-LLS (S.D.N.Y.), a causa de tener a un Cobre 258 2.57 0.20% 8.32%
demandante principal inadecuado.
Mezcla mexicana 33.97 33.88 0.27% -23.99%
WTI 39.03 38.22 2.12% -36.18%
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. Uttimo Rend. Volat.  P/U P/UE VE/UAIID P/VL Valor Acciones
Emisora Precio Diario Diaria Media Bajo Ultimo Media Bajo Ultimo Mercado (millones)
IRT (con G. Fin) | 55,447.94 -1.9% 28.8% | 1890 8.08 9.92 1.94 1,673,877
IPYC 39,185.66  -1.9% 28.8% | 23.68  7.39 0.00 0.00 | 8.43 8.26 6.52 2.18 1,502,843
AC* 99.73 -1.7% 30.9% | 16.72  9.53 1483 11.47 | 857 13.03 10.73 | 1.26 175,952 1,764.28
AEROMEX* 7.72 -3.0% 80.3% | -1.48 0.59 30.86 28.38 | 496 3.15 2.31 1.06 5,336 691.13
ALFAA 13.61 1.4% 440% | 8.58 2.14 6.13 1.98 | 571  7.66 5.78 0.89 68,800 5,055.11
ALPEKA 16.13 -1.6% 41.2% | 6.06 290 75.61 -295.65| 530 8.31 6.38 0.90 34,166 2,118.16
ALSEA* 25.22 -0.3% 57.7% | 39.02 241 12.91 7.79 | 574 1239 8.26 2.40 21,110 837.03
AMXL 15.79 -0.4% 35.6% | 55.15 3.82 5.81 420 | 6.64 6.53 5.89 5.84 | 1,042,636 | 66,031.39
ARA* 2.56 -3.4% 46.8% | 5.15 4.63 9.46 6.34 | 3.29 7.36 5.19 0.24 3.313 1,294.20
ASURB 294.75 -1.6% 58.5% | 15.03 12.15 16.14 11.53 |11.55 13.68 9.83 2.54 88,425 300.00
AUTLANB 7.41 0.0% 29.7% | 4.34 2.26 8.37 -8.72 | 3.79 7.11 1.93 0.29 2,597 350.43
AXTELCPO 4.14 -2.1% 46.8% | 17.91 1.71 1.62 -8.80 | 4.86 5.49 3.88 2.97 11,856 2,863.82
AZTECACPO 0.35 -1.4% 78.4% | -0.57 0.81 1.85 -38.16 | 8.68 7.28 4.19 0.62 757 2,163.97
BIMBOA 35.56 -1.9% 46.7% | 33.31 8.59 1498 10.66 | 823 11.67 9.07 1.84 167,246 4,703.20
BOLSAA 42.84 -4.9% 39.6% | 17.32 16.47 2295 -997 |10.18 1423 10.75 | 3.47 25,404 592.99
CEMEXCPO 6.40 -4.2% 60.9% | 30.59 3.92 9.60 -62.20 | 8.09 10.54 839 0.47 96,880 15,137.46
CHDRAUIB 27.02 -3.6% 38.3% | 16.00 4.66 1203 875 | 6.62 9.29 7.59 0.94 25,930 959.66
CUERVO* 39.68 0.5% 37.6% | 39.24 37.65 23.62 1929 [26.33 17.44 1488 | 2.65 144,992 3.654.04
ELEKTRA* 1,289.37 -0.2% 14.5% | 25.88 1780 15.62 4.05 |27.23 1840 10.69 | 2.89 300,216 233.38
FEMSAUBD 152.96 -4.5% 443% | 20.85 11.29 14.03 9.97 |10.52 14.42 10.91 1.99 547,325 3,578.23
GAPB 168.76 -4.2% 59.0% | 16.40 1248 1460 9.92 [10.60 13.20 9.91 4,19 94,674 561.00
GCARSOAI1 51.79 -3.5% 58.1% | 13.78 11.19 14.03 9.92 |10.90 1435 12.08 | 1.36 118,156 2,281.44
GENTERA* 10.61 -5.8% 56.0% | 5.36 nd 0.00 0.00 nd 0.00 0.00 0.78 17,236 1,624.55
GFAMSAA 1.98 -0.5% 52.9% | -13.12  0.70 9.14 263 |17.14 1606 11.23 | 0.18 1,128 569.88
GFINBURO 18.40 -4.2% 59.0% | 10.06 nd 0.00 0.00 nd 0.00 0.00 0.82 122,115 6,636.68
GFNORTEO 84.86 -0.2% 51.1% | 6.63 nd 0.00 0.00 nd 0.00 0.00 1.25 244,690 2,883.46
RA 75.10 -3.7% 65.7% | 6.67 nd 0.00 0.00 nd 0.00 0.00 1.20 24,628 327.93
GMEXICOB 52.87 -1.1% 36.7% | 18.66  9.49 9.29 7.09 | 7.29 7.36 5.47 1.44 411,593 7.785.00
GMXT* 25.85 0.1% 52.0% | 16.06 8.09 9.67 7.70 | 6.93 8.94 7.07 1.78 106,000 4,100.59
GPH1 57.80 0.0% 45.2% | 9.44 5.39 1444 857 | 539 11.94 7.03 0.93 21,839 377.83
GRUMAB 222.71 -0.1% 37.2% | 21.55 10.71 11.05 1.11 9.07 9.46 6.63 3.20 94,150 422.75
ICHB 86.24 3.9% 20.7% | 4821 2394 11.48 -0.96 | 7.50 8.63 3.63 1.09 37,650 436.57
IDEALB-1 37.50 0.0% 55.6% | 437.77 46.62 33.82 428 |[18.77 24.48 1996 | 3.47 112,506 3,000.15
IENOVA* 66.19 -1.2% 58.5% | 12.43  6.95 n.d. nd. |11.78 18.29 12.81 | 0.88 101,537 1,534.02
KIMBERA 35.44 -3.9% 352% | 19.79 14.69 13.06 8.39 |10.41 1273 10.35 | 51.35 109,326 3,084.83
KOFUBL 101.55 -2.0% 34.7% | 17.68 8.76 13.77 10.52 | 7.66 10.64 8.42 1.76 213,340 2,100.83
KUOB 47.69 0.0% 38.0% | -19.29  6.61 1213  -6.59 | 9.72 8.32 5.49 1.53 21,764 456.37
LABB 19.64 -3.0% 40.6% | 18.56 16.86 11.68 -3.46 | 9.68 1256 8.96 2.37 20,583 1,048.00
LACOMERUBC 25.99 -7.1% 43.4% | 9.92 5.71 6.12 530 | 4.67 497 4.30 0.51 11,935 459.22
LALAB 12.70 2.1% 37.8% | 20.30  6.53 14.56 10.12 | 7.41 11.58 9.31 1.40 31,444 2,475.93
LIVEPOLC-1 61.39 -2.6% 447% | 6.73 4.89 17.29 12,19 | 5,00 13.84 10.02 | 0.76 82,397 1,342.20
MEGACPO 67.51 -3.4% 36.3% | 4.52 2.36 3.33 2.53 | 235 294 2.35 0.65 20,249 299.94
ORBIA* 37.26 1.6% 50.4% | 16.38  4.64 1213 -3438 | 6.93 9.71 7.69 1.46 78,246 2,100.00
MFRISCOA-1 3.32 1.5% 69.4% | -1.09 9.91 24,12 -23.03 [90.21 24.67 6.51 0.73 8,451 2,545.38
NEMAKA 5.53 -1.6% 69.3% | 15.94  2.09 5.06 1.72 | 430 5.57 4,18 0.43 17,028 3,079.13
OMAB 113.30 -4.3% 52.1% | 13.01 12.57 1527 10.43 | 870 1239 8.85 4.24 44,614 393.77
PE&OLES* 214.87 1.1% 41.4% | -24.93  7.64 13.05 596 |10.69 9.56 6.90 1.07 85,406 397.48
PINFRA* 179.42 0.2% 34.7% | 1473 1262 1453 9.49 [ 9.18 11.80 8.40 1.46 68,202 380.12
BSMXB 17.46 -5.6% 58.4% | 2.70 nd 0.00 0.00 nd 0.00 0.00 0.41 58,014 3,322.69
SIMECB 52.75 -0.1% 28.9% | 57.96 21.68 8.66 520 [ 4.60 7.29 2.74 0.76 26,254 497.71
SORIANAB 17.84 -2.0% 25.8% | 10.07  4.87 11.79  8.31 529  9.51 7.60 0.50 32,110 1,799.88
TLEVISACPO 29.27 -7.5% 77.8% | -13.77  3.16 10.27  6.21 5.59 8.66 6.82 1.14 75,338 2,573.89
VITROA 23.63 0.3% 34.0% | 3.56 2.66 274  -1.66 | 3.48 61.79 -24791| 0.36 11,427 483.57
VOLARA 13.68 -4.5% 79.2% | 19.15 1.56 -2420 -109.33| 4.51 3.23 1.75 | -3.07 12,009 877.86
WALMEX* 56.79 -0.9% 30.5% | 2528 1725 19.40 16.28 |13.74 15.64 13.58 | 6.09 991,633 17,461.40
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Disclaimer

DECLARACIONES IMPORTANTES DE

VALORES MEXICANOS CASA DE BOLSA, S.A. DEC.V.

La informacién contenida en este documento:

e No constituye un reporte de andlisis a que se refieren las “Disposiciones de cardcter
general aplicables a las entidades financieras y demds personas que
proporcionen servicios de inversidn” y no debe ser considerada como una
declaracién unilateral de la voluntad, ni ser interpretada como una ofertq,
sugerencia, recomendacién para comprar o vender valor alguno, 0 como unad
oferta, invitacién o sugerencia para contratar los servicios que proporciona Valores
Mexicanos Casa de Bolsa, S.A. de C.V. (VALMEX).

e Si bien ha sido obtenida de fuentes que consideramos fidedignas, no hacemos
declaracién alguna, ni validamos respecto de su precision o integridad.

e Es vigente a la fecha de su emisidon, pero estd sujeta a modificaciones y cambios
sin previo aviso en el entendido de que VALMEX no se compromete a comunicar
los cambios y tampoco a mantener actualizado el contenido de este documento.

e Es Unicamente con fines informativos y sin ningln tipo de validez oficial y/o legal,
los rendimientos que aparecen son histéricos y no existe garantia de que en el
futuro fengan el mismo comportamiento.

Para la toma de decisiones, el inversionista debe considerar el prospecto del valor de que
se trate y/o la informacién publica de la emisora, la cual podrd identificarse en las
siguientes pdginas de la red electronica mundial denominada Internet:
http://www.bmv.com.mx, http://www.cnbv.gob.mx, y/o http://www.banxico.org.mx, asi
como en http://www.valmex.com.mx, tfratdndose de fondos de inversion que la casa de
bolsa distribuya.

VALMEX no acepta responsabilidad alguna por cualquier pérdida, dano o perjuicio que se
derive del uso de este documento o de su contenido.

Este documento no puede ser reproducido, citado o divulgado sin la previa autorizacion
por escrito de Valores Mexicanos Casa de Bolsa, S.A. de C.V.

fV'l Valores Mexicancs Casa de Bolsa, 8.A. de C.V.
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