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Caida dramética en la actividad industrial
El cierre de empresas por la pandemia provoco una caida sin
precedentes en la produccién industrial en el mes de abril de
25.1 por ciento. Los sectores mas dafiados fueron
construccion y manufacturas con decrementos de 32.8 y 30.5
por ciento, mientras que mineria cayd 5.6 por ciento y la
generacion, transmision y distribucion de energia eléctrica,
suministro de agua y de gas por ductos al consumidor final
disminuyé 1.1 por ciento. La actividad industrial registr6 un
desplome de 29.6 por ciento respecto a abril de 2019.
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Crecen ventas autoservicios; desplome departamentales
La Asociacion Nacional de Tiendas de Autoservicio y
Departamentales (ANTAD) informé que las ventas mismas
tiendas cayeron 19 por ciento en mayo, después de caer 22.9
por ciento en abril. Las ventas en tiendas de autoservicio
crecieron 7.0 por ciento, por las compras normales por la
contingencia sanitaria, pero las departamentales se
desplomaron en 49.9 por ciento y las especializadas cayeron
16.3 por ciento, ante el cierre de negocios no “esenciales”.
Sin embargo, en el mes de mayo las caidas fueron menos
abruptas que en abril en casi todos los rubros.
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Se desploman los ingresos por turismo

En abril de 2020 se recibieron apenas 44.6 millones de
dolares por concepto de ingresos netos en turismo, monto
inferior en 96.5 por ciento al recibido en abril de 2019. Con
ello, en los primeros cuatro meses del afio se captaron 4,135
millones de ddlares, 33.4 por ciento menos que en el periodo
comparable de 2019.
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Se moderan los incrementos salariales

El incremento ponderado de la revision a salarios
contractuales fue 4.7 por ciento en mayo, después de
aumentar 5.4 por ciento en abril. Las empresas publicas
recibieron un aumento de 3.4 por ciento y las privadas de 4.7
por ciento.

Valores Mexicanos Casa de Bolsa. de C.V. ’V‘

Revisiones al salario contractual,

10.0 var.% anual real
I BN -

801 v 3 327 wcas® omn.8 Z2a9a
6.0 T LW 5 w6 P w0
4.0

2.0

0.0

2018 2019 2020

La inflacidon anual permanece debajo de 3 por ciento

El indice Nacional de Precios al Consumidor crecié 0.38 por
ciento en mayo, siendo que estacionalmente se registra
deflacién en este mes dado que inicia el subsidio en tarifas
eléctricas por temporada célida en varias ciudades del pais.
Sin embargo, la reduccion de las tarifas eléctricas fue
contrarrestada por el alza en los precios de las gasolinas.

La inflaciéon subyacente, que excluye los precios mas volatiles
(agropecuarios, energéticos y tarifas publicas) vario en el mes
0.30 por ciento y en términos anuales 3.64 por ciento,
mostrando cierto sesgo de baja. Por su parte, la inflacion no
subyacente fue de 0.66 por ciento en el mes, para una
variacion anual de apenas 0.35 por ciento, con sesgo de alza,
sobre todo por incrementos en los rubros de energéticos y
frutas y verduras.
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Hay que considerar también que la medicién del INPC estuvo
afectada por el cierre de empresas, lo que dificulté el acceso
a los precios de muchos articulos. Asi, el impacto sobre el
ponderador del gasto total de la canasta nacional por el
confinamiento ha aumentado de 3.9 por ciento en la primera
quincena de abril a 7.2 por ciento en la segunda quincena de
abril a 11.2 por ciento en mayo. Esta distorsion se corregira
con la reapertura.
La inflacion general anual se ubic6 en 2.84 por ciento y
nuestro modelo arroja una estimacién cercana al 3 por ciento
para todo el afio.
Las reservas internacionales superan los 187 mil mdd
Del 29 de mayo al 5 de junio de 2020, las reservas
internacionales disminuyeron 68 millones de ddlares, para
situarse en 187,247 millones. En lo que va de este afio, se ha
registrado una acumulacion de 6,370 millones de délares.
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