Mercado de dinero

Panorama de Tasas de Interés

México

Subasta primaria

La subasta de cetes numero 25 del afio mostré baja
generalizada. Se subastaron cetes de 28, 91, 182 y 336 dias.
El cete a 28 dias se coloco en 4.98 por ciento (previa en 5.15
por ciento). La relacién demanda a oferta fue muy elevada
(3.61 veces). Los resultados son congruentes con un recorte
en la tasa de fondeo el préximo 25 de junio.

Tasas de interés de la Subasta 25 - 2020

Anterior Ultima Variacion pp.
Cete 28d 5.15 4.98 -0.17
Cete 91d 513 5.00 -0.13
Cete 182d 512 4.93 -0.19
Cete 336d 5.03 4.90 -0.13
Bono 30 afios 7.51 711 -0.40
Udi 30 afios 317 3.14 -0.03
Bondes D 5a 0.24 0.24 0.00
BPAG28 3a 0.25 0.25 0.00
BPAG91 5a 0.23 0.24 0.01
BPA7 afios 0.31 0.30 -0.01
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Mercado Secundario

En la semana del 11 al 18 de junio la curva de tasas
nominales mostré baja generalizada. Las menores se dieron
en los plazos de 3 a 10 afios con bajas de 5 pb en promedio.
Para los cetes de 28 a 364 dias las bajas fueron de 15 pb en
promedio, anticipando un recorte por parte del Banco de
México la proxima semana. La tasa de 20 afios bajo 14 pby la
de 30 afios en 11 pb.
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4 Valores Mexicanos Casa de Bolsa. S.A. de C.V.

Plazo CETES ABs
endias| 10-jun 18-jun Varpp.| 10-jun 18-jun Var pp.
1 547 547 0.00 5.67 552 -0.15
28 5.14 496 -0.18 | 5.32 517 -0.15
91 5.14 495 -019 | 528 512 -0.16
182 5.05 489 -0.16 | 5.03 497 -0.06
364 5.06 486 -020 | 494 487 -0.07
Matriz de volatilidad y correlacién*

Tipo de cambio Cete 28 Fondeo MD
Tipo de cambio 18.9 - -
Cete 28 1.4 0.8 -
Fondeo MD (9.2) 31.3 21

*La diagonal principal corresponde a la volatilidad. Datos diarios.

Estados Unidos

El presidente y vicepresidente de la Reserva Federal Jerome
Powell y Richard Clarida tuvieron testimonios ante el congreso
y el senado en donde resaltaron sus perspectivas
macroeconémicas hacia adelante. Ambos reconocen un
elevado grado de incertidumbre en la evolucion del virus y por
lo tanto en la recuperacion de la actividad econdmica. Para la
politica monetaria esto implica mantener la tasa de interés
cercana a cero durante un largo periodo de tiempo (al menos
hasta finales de 2022 como lo marcan las proyecciones
economicas de los miembros del FOMC). Al vicepresidente de
la FED le preocupa en particular que la economia pudiera
entrar un proceso desinflacionario y alejarse ain mas de la
meta de 2 por ciento de inflacion.

. EE.UU.: evolucion de tasas de interés
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Préximo anuncio FED:
11 de junio
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Tasas de interés representativas

3meses 2afios 5afios 10afios 30 afios

22-may 0.12 0.17 0.33 0.66 1.37

29-may 0.14 0.16 0.30 0.65 1.41
05-jun 0.16 0.20 0.46 0.89 1.66
12-jun 0.17 0.19 0.33 0.71 1.46
19-jun 0.16 0.20 0.33 0.71 1.48

Fed Fund 0.0% - 0.25%
Perspectivas

Estados Unidos: Los miembros del Comité Federal de
Mercado Abierto anticipan la tasa de fondos federales en el
rango actual (0 - 0.25 por ciento) al menos hasta finales de
2022. No debemos descartar que pudieran mantenerlas
durante un muy largo periodo de tiempo en ese nivel.

México: Anticipamos un recorte en 50 puntos base en la tasa
de fondeo el proximo 25 de junio. Con el anuncio y
posteriormente las minutas esperamos conocer mejor la
postura monetaria del Banco de México.

Tasa de descuento  0.00%
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