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Utimos datos

EUA: durante junio los precios al consumidor tuvieron una variacién de 0.6% (est. 0.5%) con respecto al mes anterior; a nivel subyacente el crecimiento en precios fue

de 0.2% (est. 0.1%).

Entorno econémico Estados Unidos y México

En Estados Unidos, en los primeros nueve meses del ano fiscal 2020
(octubre 2019 - junio 2020), las finanzas pUblicas registraron un déficit de
2.7 trillones de ddlares, el mayor en nuestros registros, los cuales datan
desde 1993.

En México, la Asociacidn Nacional de Tiendas de Autoservicio y
Departamentales (ANTAD) informé que las ventas mismas tiendas
cayeron 17.9 por ciento en junio, después de caer 19.0 por ciento en
mayo. Las ventas en tiendas de autoservicio crecieron 2.4 por ciento, por
las compras normales por la contingencia sanitaria, pero las
departamentales se desplomaron en 44.6 por ciento y las especializadas
cayeron 14.5 por ciento, ante el cierre de negocios no “esenciales”. Sin
embargo, en el mes de junio las caidas fueron menos abruptas que en
mayo en casi todos los rubros. Por otro lado, el Instituto Mexicano del
Seguro Social informé que en el mes de junio se perdieron 83,311
empleos, para acumular 1,113,677 puestos de frabajo perdidos entre
marzo y junio debido al cierre de empresas por la pandemia.

Mercado de Capitales

Los principales indices estadounidenses cerraron la jornada de ayer con
movimientos mixtos, con el Dow Jones prdcticamente sin cambios y con
el Nasdaq y S&P 500 en tereno negativo. Luego de una jornada en la
que se llegd a tener importantes variaciones positivas por el inicio de la
temporada de reportes del segundo trimestre, los inversionistas dieron un
giro brusco hacia el final de la sesion debido a que el repunte en los
casos de coronavirus ha sido importante en los Ultimos dias en algunos
estados. El gobernador de California dio marcha atrds a la reapertura
econdmica, cancelando las operaciones dentro de establecimientos
como bares, restaurantes, museos, cines, entre ofros. Por otro lado, el IPC
cerrd a la baja, presionado por las variaciones negativas de empresas
como Cuervo, Televisa y el sector financiero.

Hoy el mercado estadounidense puede abrir al alza luego de los primeros
reportes del sector financiero. A pesar de que los bancos estdn
incrementando de forma importante las provisiones para hacer frente a
la incertidumbre de la situacion econdmica, JP Morgan y Citi superaron
las expectativas del consenso.

Mercado de Dinero

Consideramos que el Banco de México podria recortar la tasa de fondeo
en 25 puntos base el proximo 13 de agosto. Los datos que hay que seguir
de cerca para esta decision son: 1) los flujos semanales de tenencia de
valores gubernamentales en extranjeros (reportan salidas de 14 billones
de ddlares en los primeros 6 meses del ano), la evolucién de la paridad
cambiaria y el dato oportuno del PIB del 2T (se publica el 30 de julio). No
hay un consenso de mercado sobre la magnitud del préximo recorte.
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Internacional Uttimo Anterior Var (%) Var(aa)
Dow Jones 26,086 26,075 0.04% -8.59%
Nasdaq 10,391 10,617 -2.13% 15.81%
S&P 3,155 3.185 -0.94% -2.34%
FTSE-100 6,176 6,095 1.33% -18.11%
Nikkei-225 22,785 22,291 2.22% -3.69%
Bovespa 98,697 100,032 -1.33% -14.66%
Merval 43,237 42,748 1.15% 3.76%
(Us$) Uttimo Anterior  Var (%) Var (aq)
IRT 2,291 2,282 0.38% 29.48%
IPC 1,617 1,611 0.36% -29.95%
FTSE-100 7,754 7,696 0.76% -22.39%
Nikkei-225 212 208 1.88% -2.46%
Bovespa 18,264 18,802 -2.86% -36.53%
Merval 608 603 0.82% -12.63%
T-Bills 3 meses 0.14% 0.13% 0.0000 -0.0142
T-Bonds 10 ainos 0.62% 0.64% -0.0002 -0.0130
T-Bonds 30 ainos 1.31% 1.33% -0.0003 -0.0108
Fed Funds 0.10% 0.10% 0.0000 -0.0150
IRT Uttimo Anterior Var (%) Var (aa)
Maximo 52,331 52,120 0.40% -14.91%
Minimo 51,455 51,367 0.17% -15.82%
Cierre 51,551 51,652 -0.20% -15.86%
IPC Uttimo Anterior  Var(%) Var (aa)
Maximo 36,940 36,778 0.44% -15.48%
Minimo 36,322 36,264 0.16% -16.39%
Cierre 36,389 36,465 -0.21% -16.43%
Primario Utimo Anterior  Var (pp)

CETES 28 dias 07-07-20 4.95% 30-06-20 4.81% 0.14
CETES 91 dias 07-07-20 4.79% 30-06-20 4.84% -0.05
CETES 182 dias 07-07-20 4.64% 30-06-20 4.77% -0.13
CETES 364 dias 07-07-20 4.62% 30-06-20 4.69% -0.07
Secundario Utimo Anterior Var (pp)
Fondeo Guber 13-07-20 4.98% 10-07-20 4.97% 0.01
TIIE 28 dias 13-07-20 5.24% 10-07-20 5.24% 0.00
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Mercado Cambiario Cambiario Uttimo Anterior Var (%) Var (aa)
En general, los fundamentales siguen apoyando al peso: la reapertura  pismo dia (Venta) 22.45 22.52 -0.28% 19.08%
de la economia y su efecto en mayores precios del petréleo, la
devaluaciéon del délar, un pequefio déficit en cuenta corriente, 24 hrs. (Venta) 22.49 22.62 -0.57% 19.28%
fmarpado en su totfalidad por ,|nver5|onl @drcmjero d|recfo: y las 48 hrs. (Venta) 22.50 22.63 0.57% 19.31%
relativamente altas tasas de inferés en Meéxico. Las expectativas de
mercado siguen siendo optimistas, incluso se espera apreciacién hacia  US$ / EURO 1.13 1.13 0.36% 1.13%
2021. .
Yen Japonés / US$ 107.27 106.92 0.33% -1.26%
El dia de ayer el tipo de cambio spot cernd en 22.7 pesos por délar. P. Argentino / US$ 71.09 70.86 0.32% 18.76%
Real / USS 5.40 532 1.57% 34.46%
Peso / Euro 25.52 25.57 -0.21% 20.66%
Noticias y comentarios de emisoras Commodities Uttimo Anterior Var (%) Var (aa)
BSMX: fue designado como Institucion de Banca Mdltiple de Importancia  gyq 1,803.51 1,798.34 0.29% 18.86%
Sistémica Local de Grado Il por quinto afio consecutivo por la CNBV. El
suplemento de conservacion de capital aplicable a Banco Santander  Plata 19.16 18.69 2.50% 7.40%
Mex!co. pgfmon’ege en 1.20%, adicional al _10.5% de indice c!e Cobre 291 2.86 1.88% 3.59%
capitalizacion minimo requerido actualmente. Dicho suplemento podia
ser constituido de manera progresiva en un plazo méximo de 4 afos a  Mezcla mexicana 37.10 36.78 0.87% -16.98%
partir de 2016. Banco Santander México tenia constituido el 100% del
.. 5 R . . 40.11 40.61 - -
suplemento de conservacion de capital requerido desde su designacion wil 0 0.6 1.23% 34.42%
como institucién de importancia sistémica local en dicho afo.
Considerando los indicadores de capital actuales, y el requerimiento de
suplemento adicional, Banco Santander México reporté al 31 de marzo
de 2020 un Indice de Capitalizacién de 16.23%, cumpliendo actualmente
con el requerimiento.
VINTE: firmé una nueva linea de crédito con International Finance
Corporation (IFC), miembro del Grupo del Banco Mundial, por
aproximadamente 460 millones MXN y plazo de 5 afos. Destinard los
recursos al financiamiento para el desarrollo de comunidades
sustentables de proyectos existentes y nuevos.
VITRO: resultados 2720 - Ventas: -47.2%, EBITDA: -106.3%, Ut. Neta: -256.4%.
DIVIDENDOS: ALEATIC.
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14 de julio de 2020 MEXICANOS
Emisora l'JIﬁm-o Rend. V-olc.lt. ) P/U ) P/UE ) VE/UAIID ,P/VL Valor Acciones
Precio Diario Diaria  (itimo Ultimo Media Bajo Ultimo Media Bajo Ultimo Mercado (millones)
IRT (con G. Fin) | 51,551.46 -0.2% 24.0% | 17.41 7.61 9.51 1.81 1,673,877
IPYC 36,389.39 -0.2% 24.0% | 22.12 6.95 0.00 0.00 | 8.03 8.26 6.53 2.05 1,502,843
AC* 100.92 -2.4% 18.9% | 16.92 9.64 1477 11.38 | 8.66 12.99 10.65 1.28 178,051 1,764.28
AEROMEX* 4.45 -3.9% 115.3%| -0.85 0.34 30.46 2793 | 4.79 3.17 2.32 0.61 3,076 691.13
ALFAA 12.65 4.8% 362% | 7.97 1.99 6.10 1.94 555 7.64 5.76 0.83 63,947 5,055.11
ALPEKA 17.59 -0.5% 26.2% | 6.61 3.16 74.68 -294.28| 5.56 8.28 6.33 0.98 37,258 2,118.16
ALSEA* 21.42 -1.5% 56.1% | 33.14 2.05 12.82 7.63 542 1234 8.17 2.04 17,929 837.03
AMXL 14.04 0.1% 28.2% | 49.03 3.39 5.79 4.18 6.16 6.53 5.89 5.20 927,081 66,031.39
ARA* 2.59 0.8% 41.0% | 5.21 4.68 9.42 6.28 333 7.33 5.14 0.25 3,352 1,294.20
ASURB 233.21 -1.7% 46.0% | 11.89 9.62 16.10 11.47 | 929 13.65 9.81 2.01 69,963 300.00
AUTLANB 7.88 -0.1% 34.6% | 4.62 2.41 8.32 -8.71 390 7.08 1.92 0.31 2,761 350.43
AXTELCPO 4.06 -0.2% 65.7% | 17.56 1.67 1.62 -8.76 | 481 549 3.88 2.91 11,627 2,863.82
AZTECACPO 0.33 0.6% 498% | -0.54 0.77 1.84 -38.00 ] 8.65 7.30 421 0.59 721 2,163.97
BIMBOA 37.00 -1.4% 29.9% | 34.66 8.93 1494 1059 | 843 11.65 9.04 1.91 174,018 4,703.20
BOLSAA 42.53 0.3% 292% | 17.19 1636 2290 -9.89 [10.09 14.19 10.71 3.45 25,220 592.99
CEMEXCPO 6.19 3.9% 62.1% | 29.59 3.79 9.55 -61.95| 800 10.52 8.37 0.45 93,701 15,137.46
CHDRAUIB 25.90 2.1% 34.9% | 15.33 4.46 11.96 8.60 6.50 9.27 7.55 0.90 24,855 959.66
CUERVO* 40.62 -2.6% 36.8% | 40.17 38.54 2424 18.94 [2694 17.74 14.65 | 2.71 148,427 3,654.04
ELEKTRA* 1,212.72 -2.0% 13.5% | 24.34 16.74 15.63 411 [25.97 18.47 10.75 | 2.72 283,027 233.38
FEMSAUBD 131.35 -0.9% 329% | 17.90 9.70 1400 994 | 922 1438 10.87 | 1.71 470,000 3,578.23
GAPB 144.99 -0.4% 57.6% | 14.09 10.72 14.58 9.91 921 13.18 9.88 3.60 81,339 561.00
GCARSOAI1 42.90 -1.4% 42.1% | 11.42 9.27 14.00 9.89 932 1431 1202 1.13 97,874 2,281.44
GENTERA* 9.75 -2.9% 55.6% | 4.93 nd 0.00 0.00 nd 0.00 0.00 0.71 15,839 1,624.55
GFAMSAA 0.73 2.7%  257.5%| -4.86 0.26 9.07 2.54 11689 16.06 11.26 | 0.07 418 569.88
GFINBURO 15.32 -1.8% 55.1% | 8.38 nd 0.00 0.00 nd 0.00 0.00 0.68 101,674 6,636.68
GFNORTEO 80.10 0.9% 52.0% | 6.26 nd 0.00 0.00 nd 0.00 0.00 1.18 230,965 2,883.46
RA 56.96 -3.9% 68.3% | 5.06 nd 0.00 0.00 nd 0.00 0.00 0.91 18,679 327.93
GMEXICOB 57.12 4.5% 35.4% | 20.16 10.25 9.29 7.10 7.74 7.36 5.47 1.55 444,679 7.785.00
GMXT* 25.71 -0.2% 32.7% | 15.97 8.05 9.60 7.64 690 8.86 6.98 1.77 105,426 4,100.59
GPH1 57.80 0.0% 452% | 9.44 5.39 1436 846 | 539 11.88 6.96 0.93 21,839 377.83
GRUMAB 226.33 -2.4% 29.6% | 21.90 1088 11.05 1.15 | 92.18  9.46 6.64 3.25 95,681 422.75
ICHB 85.88 0.0% 16.8% | 48.01 2384 11.58 -0.85 | 7.46 8.62 3.64 1.08 37,493 436.57
IDEALB-1 37.00 0.0% 55.3% [-121.58 133.58 34.50 3.98 [16.40 24.41 19.86 | 4.57 111,006 3,000.15
IENOVA* 63.70 -2.5% 33.8% | 11.96 6.69 n.d. nd. |11.53 1820 12.70 | 0.85 97,717 1,534.02
KIMBERA 34.47 -0.1% 342% | 19.25 1429 13.06 8.40 |10.16 12.71 10.33 | 49.95 106,334 3,084.83
KOFUBL 95.93 -1.5% 34.4% | 16.71 8.28 13.73 10.46 | 7.31 10.61 8.39 1.66 201,533 2,100.83
KUOB 51.52 0.0% 412% | -20.84 7.14 1209 -6.57 [10.13 8.33 5.51 1.65 23,512 456.37
LABB 22.01 -2.0% 34.4% | 20.80 1889 11.74 -3.34 [10.62 12.54 8.95 2.66 23,066 1,048.00
LACOMERUBC 33.12 -0.9% 33.0% | 12.64 7.28 6.14 5.32 6.16 4.99 4.32 0.65 15,210 459.22
LALAB 11.60 -3.3% 29.6% | 18.54 596 14.43 9.91 7.06 11.51 9.20 1.28 28,721 2,475.93
LIVEPOLC-1 55.01 0.4% 36.0% | 6.03 4.38 17.18 1198 | 4.64 13.77 9.87 0.68 73,834 1,342.20
MEGACPO 69.75 -1.6% 32.3% | 4.67 2.44 3.33 252 | 242 293 2.35 0.68 20,921 299.94
ORBIA* 32.73 0.9% 47 2% | 14.39 4.08 1207 -34.26 | 6.48 9.68 7.65 1.28 68,733 2,100.00
MFRISCOA-1 3.31 2.5% 40.6% | -1.08 9.88 23.95 -22.95190.14 2534 6.14 0.72 8,425 2,545.38
NEMAKA 4.89 1.7% 50.1% | 14.10 1.85 4.99 1.65 411 5.54 415 0.38 15,057 3,079.13
OMAB 98.99 1.0% 524% | 11.37 1099 1524 1041 | 7.60 1236 8.8I 3.70 38,979 393.77
PE&OLES* 235.02 -0.3% 34.3% | -27.27 8.35 13.01 594 |11.41 9.57 6.92 1.17 93,415 397.48
PINFRA* 159.97 -1.2% 31.6% | 13.13 11.25 14.5] 9.48 798 11.77 8.37 1.31 60,808 380.12
BSMXB 16.12 0.2% 57.5% | 2.50 nd 0.00 0.00 nd 0.00 0.00 0.38 53,562 3,322.69
SIMECB 44,90 6.7% 42.4% | 49.33 18.45 8.75 5.15 3.71 7.27 2.73 0.65 22,347 497.71
SORIANAB 18.00 0.1% 19.1% | 10.16 4.92 11.73  8.21 531 947 7.54 0.50 32,398 1,799.88
TLEVISACPO 23.45 -3.0% 61.7% | -12.98  2.69 1020 6.10 | 5.17 8.63 6.78 0.91 60,358 2,573.89
VITROA 22.58 -0.1% 32.7% | 3.40 2.23 2.74 -1.64 | 5.38 61.31 -247.16| 0.36 10,919 483.57
VOLARA 11.08 2.2% 73.1% | 15.51 1.26 -23.80 -108.31| 430 3.24 1.77 | -2.49 9,727 877.86
WALMEX* 53.89 -1.8% 21.6% | 23.99 1637 1937 1627 [13.05 1562 13.56 | 5.78 940,995 17,461.40
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Disclaimer

DECLARACIONES IMPORTANTES DE

VALORES MEXICANOS CASA DE BOLSA, S.A. DEC.V.

La informacién contenida en este documento:

e No constituye un reporte de andlisis a que se refieren las “Disposiciones de cardcter
general aplicables a las entidades financieras y demds personas que
proporcionen servicios de inversidn” y no debe ser considerada como una
declaracién unilateral de la voluntad, ni ser interpretada como una ofertq,
sugerencia, recomendacién para comprar o vender valor alguno, 0 como unad
oferta, invitacién o sugerencia para contratar los servicios que proporciona Valores
Mexicanos Casa de Bolsa, S.A. de C.V. (VALMEX).

e Si bien ha sido obtenida de fuentes que consideramos fidedignas, no hacemos
declaracién alguna, ni validamos respecto de su precision o integridad.

e Es vigente a la fecha de su emisidon, pero estd sujeta a modificaciones y cambios
sin previo aviso en el entendido de que VALMEX no se compromete a comunicar
los cambios y tampoco a mantener actualizado el contenido de este documento.

e Es Unicamente con fines informativos y sin ningln tipo de validez oficial y/o legal,
los rendimientos que aparecen son histéricos y no existe garantia de que en el
futuro fengan el mismo comportamiento.

Para la toma de decisiones, el inversionista debe considerar el prospecto del valor de que
se trate y/o la informacién publica de la emisora, la cual podrd identificarse en las
siguientes pdginas de la red electronica mundial denominada Internet:
http://www.bmv.com.mx, http://www.cnbv.gob.mx, y/o http://www.banxico.org.mx, asi
como en http://www.valmex.com.mx, tfratdndose de fondos de inversion que la casa de
bolsa distribuya.

VALMEX no acepta responsabilidad alguna por cualquier pérdida, dano o perjuicio que se
derive del uso de este documento o de su contenido.

Este documento no puede ser reproducido, citado o divulgado sin la previa autorizacion
por escrito de Valores Mexicanos Casa de Bolsa, S.A. de C.V.

fV'l Valores Mexicancs Casa de Bolsa, 8.A. de C.V.
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