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EUA: el dia de hoy se dard a conocer el dato de venta de casas nuevas (est. 700 mil) correspondientes al mes de junio.

Entorno econémico Estados Unidos y México

En Estados Unidos, el indicador adelantado, disefado para anticipar la
trayectoria de la economia, registré un incremento de 2.0 por ciento en junio,
después de crecer 3.2 por ciento en mayo y caer 6.3 por ciento en abril. El
registro de junio refleja la reapertura y su contribucion positiva a los mercados
laboral y accionario. Sin embargo, el comportamiento del indicador, junto con el
resurgimiento de nuevos casos de Covid-19, sugiere que la economia se
mantendrd débil en el corto plazo, incluso en teritorio de recesion, de acuerdo
con economistas de The Conference Board. Por su parte, del 21 de marzo al 18
de julio, 52 millones 693 mil personas han realizado su trdmite inicial de seguro de
desempleo, asi como su solicitud de compensacidn de emergencia por la
pandemia, mostrando una clara tendencia de baja hasta la semana que
concluyé el 11 de julio; de esa fecha al 18 de julio, se registré un incremento de
109 mil a 1.4 millones, ocasionado por la re-aceleracién de casos con virus y
nuevas medidas de contingencia.

En México, el gasto en construccidn continGa cayendo. En la variacion
acumulada enero — mayo 2020 la caida fue de 22.8 por ciento, siendo la
construccion publica la que registrd la caida mds abrupta con 24.6 por ciento,
pero la privada la siguid muy de cerca con un decremento de 21.8 por ciento.
Por otro lado, el indice Nacional de Precios al Consumidor crecié 0.36 por ciento
en la primera quincena de julio, cuando la expectativa de mercado se ubicaba
en 0.29 por ciento. La mayor inflacién se explica sobre todo por alza en los
precios de gasolina de bajo octanaje (contribuyeron con 14 centésimas en la
inflacién quincenal). La inflacién anual se ubicé en 3.59 por ciento y nuestra
estimacién para todo el ano se ubica en 3.7 por ciento.

Mercado de Capitales

Los principales indices estadounidenses cerraron la jornada de ayer a la
baja, presionados principalmente por las emisoras del sector tecnoldgico y
consumo discrecional. A pesar de que empresas como Microsoft, Tesla y
Twitter entregaron reportes sélidos, los inversionistas se enfocaron en el
primer aumento de los reclamos por seguro de desempleo desde su pico en
marzo. La noticia no fue bien tomada debido a que muestra una mayor
debilidad por parte del mercado laboral. Por ofro lado, el IPC cermrd
prdcticamente sin cambios.

Hoy el mercado estadounidense puede abrir a la baja debido al
escalamiento de tensiones entre EUA y China. El pais asidtico ordend a EUA
cerrar el consulado que tiene en Chengdu como represalia al cierre del
consulado en Houston a principios de esta semana. En ofras noficias, Intel
superd la expectativa del consenso con su reporte del segundo trimestre.
No obstante, la emisora comentd que estd teniendo dificultan en el
desarrollo de cierto segmento de chips, lo cual puede presionar la accién al
inicio de la sesién.

Mercado de Dinero

El proximo miércoles 29 de julio el FOMC dard su anuncio de politica
monetaria. El consenso es que se mantendrd el rango actual de la tasa
de fondos federales de 0 a 0.25 por ciento durante muchos afos. Es
posible que después de este anuncio el Comité comience a implementar
su nueva guia de politica monetaria. Se anticipa que utilicen variables
macroeconémicas como objetivos (inflacién y desempleo) para
considerar alzas en tasas de inferés.
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Internacional Uttimo Anterior Var (%) Var(aa)
Dow Jones 26,652 27,006 -1.31% -6.61%
Nasdaq 10,461 10,706 -2.29% 16.59%
S&P 3236 3.276 -1.23% 0.15%
FTSE-100 6,211 6,207 0.07% -17.65%
Nikkei-225 22,752 22,752 0.00% -3.83%
Bovespa 102,293 104,290 -1.91% -11.55%
Merval 48,408 48,634 -0.46% 16.17%
(Us$) Uttimo Anterior  Var (%) Var (aq)
IRT 2,369 2,384 -0.64% -27.08%
IPC 1,669 1,679 -0.64% 27.72%
FTSE-100 7912 7.904 0.11% -20.81%
Nikkei-225 213 212 0.28% -221%
Bovespa 19,630 20,375 -3.66% -31.78%
Merval 675 678 -0.35% -3.00%
T-Bills 3 meses 0.12% 0.12% -0.0001 -0.0144
T-Bonds 10 ainos 0.58% 0.60% -0.0002 -0.0134
T-Bonds 30 ainos 1.23% 1.30% -0.0006 -0.0116
Fed Funds 0.10% 0.10% 0.0000 -0.0150
IRT Uttimo Anterior Var (%) Var (aa)
Maximo 53,409 53,228 0.34% -13.15%
Minimo 52,868 52,333 1.02% -13.51%
Cierre 53,136 53,156 -0.04% -13.27%
IPC Uttimo Anterior  Var(%) Var (aa)
Maximo 37,625 37,498 0.34% -13.91%
Minimo 37,244 36,867 1.02% -14.26%
Cierre 37,433 37,447 -0.04% -14.03%
Primario Utimo Anterior  Var (pp)

CETES 28 dias 21-07-20 4.80% 14-07-20 4.90% -0.10
CETES 91 dias 21-07-20 4.66% 14-07-20 4.70% -0.04
CETES 182 dias 21-07-20 4.60% 14-07-20 4.63% -0.03
CETES 364 dias 21-07-20 4.60% 14-07-20 4.61% -0.01
Secundario Utimo Anterior Var (pp)
Fondeo Guber 23-07-20 4.94% 22-07-20 4.94% 0.00
TIIE 28 dias 23-07-20 521% 22-07-20 5.22% -0.01
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Mercado Cambiario

De inicios de abril, cuando el peso mexicano alcanzé una paridad
cambiaria de 25 pesos por délar, al dia de ayer 23 de julio la moneda se
ha apreciado en 11.32 por ciento. Con esta apreciacion, el peso
mexicano se coloca como la septima moneda, de una canasta de
paises emergente,s en tener el mejor rendimiento en su venta al
mayoreo. El dia de ayer el tipo de cambio spot cerrd en 22.48 pesos por
ddlar.

Yen Japonés / USS
P. Argentino / US$

Cambiario
Mismo dia (Venta)
24 hrs. (Venta)
48 hrs. (Venta)
USS$ / EURO

Real / US$

Peso / Euro

Noticias y comentarios de emisoras
AC: resultados 2T20 - Ventas: 2.3%, EBITDA: 1.8%, Ut. Neta: -17.1%.

CHDRAUI: resultados 2720 - Ventas: 15.3%, EBITDA: 19.1%, Ut. Neta: 61%.

ELEKTRA: resultados 2720 - Ventas: -2.1%, EBITDA: -36.5%, Ut. Neta: -162.1%.

Mezcla mexicana

GAP: resultados 2T20 - Ventas: -59.4%, EBITDA: -94.4%, Ut. Neta: -146.1%. Wl
GENTERA: resultados 2720 - Ventas: -54.1%, Ut. Neta: -201%.
GFAMSA: establecerd una alianza desde agosto con Crédito Real.

GFNORTE: resultados 2720 - Ventas: -13.7%, Ut. Neta: -25.3%.

IENOVA: informd un procedimiento arbitral relacionado con un contrato
de su subsidiaria Energia Costa Azul.

KIMBER: resultados 2720 - Ventas: 9.3%, EBITDA: 18.9%, Ut. Neta: 22.3%.
MEGA: resultados 2720 - Ventas: 0.7%, EBITDA: 1.1%, Ut. Neta: -17.7%.
VESTA: resultados 2720 - Ventas: 2%, EBITDA: 1.2%, Ut. Neta: -61.3%.

WALMEX: resulfados 2720 - Ventas: 9.5%, EBITDA: -3.3%, Ut. Neta: -81%.
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Plata

Cobre

Commodities
Oro

9.0%
8.5%
8.0%
7.5%
7.0%
6.5%
6.0%
5.5%
5.0%
4.5%
4.0%

M

Uttimo Anterior Var (%) Var (aa)
2235 22.23 0.53% 18.51%
22.42 22.29 0.61% 18.92%
22.43 22.30 0.61% 18.94%

1.16 1.16 0.22% 3.39%
106.85 107.15 -0.28% -1.65%
71.69 71.77 -0.12% 19.76%
521 512 181% 29.66%
26.01 25.79 0.84% 22.98%
Uttimo Anterior  Var (%) Var (aa)
1,889.04 1,871.39 0.94% 24.49%
22,67 22.99 -1.39% 27.08%
295 297 -0.63% 4.95%
37.68 38.43 -1.95% -15.69%
4101 41.93 2.19% -32.95%
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24 de julio de 2020 MEKICANGS
Emisora l'JItim-o Rt-am‘d. V?Ic.l’r. ) P/U ) P/UE ) VE/UAIID ’P/VL Valor Ac-ciones
Precio Diario Diaria  (ltimo Ultimo Media Bajo Ultimo Media Bajo Ultimo Mercado  (millones)
IRT (con G. Fin) | 53,136.01 0.0% 152% | 18.62 7.96 9.87 1.89 1,673,877
IPYC 37.433.30 0.0% 15.3% | 24.20 7.29 0.00 0.00 | 8.44 8.26 6.53 2.15 1,502,843
AC* 101.57 1.1% 168% | 1703 970 1475 1135 | 871 1297 10.63 | 1.28 179,198 1,764.28
AEROMEX* 5.09 39% 1140%| -098 039 3033 2778 | 482 3.18 232 | 0.70 3,518 691.13
ALFAA 11.39 02% 352% | 1400 214  6.08 193 | 635 7.644 576 | 0.78 57,578 5,055.11
ALPEKA 18.06 0.2% 25.3% | 8.15 3.60 7438 -293.83| 606 827 632 | 097 38,254 2,118.16
ALSEA* 22.87 1.0% 408% | -859 309 1279 7.58 | 881 1232 8.5 | 293 19,143 837.03
AMXL 15.14 -0.4%  30.4% | 40.43 356 579 417 | 640 653 589 | 6.16 | 1,006,791 | 66,498.75
ARA* 2.70 0.0% 53.6% | 5.43 488  9.41 626 | 348 732 512 | 026 3,494 1,294.20
ASURB 231.93 -0.1% 308% | 17.68 1299 1608 1145 |1240 13.64 9.79 2.03 69,579 300.00
AUTLANB 7.53 0.0% 340% | 4.4 230 830 -871 | 382 707 191 0.29 2,639 350.43
AXTELCPO 576 02%  66.1% | 41.66 228 1.62 -874 | 574 549 388 | 4.05 16,496 2,863.82
AZTECACPO 0.34 -2.9% 53.7% | -0.55 0.78 1.84 -37.94| 8.66 7.30 4.22 0.59 731 2,163.97
BIMBOA 37.78 1.1% 27.4% | 3539 9.12 1492 1057 | 854 11.64 903 | 1.95 177,687 | 4,703.20
BOLSAA 44.77 0.6%  260% | 17.69 1651 2288 -9.86 [10.49 1418 10.70 | 4.02 26,548 592.99
CEMEXCPO 6.28 -0.2% 43.7% | 30.02 3.85 9.53 -61.87 | 804 10.51 8.36 0.46 95,063 15,137.46
CHDRAUIB 25.41 0.4% 30.7% | 15.04 4.38 11.93 855 645 9.26 7.53 0.88 24,385 959.66
CUERVO* 43.24 4.7% 358% | 36.76 3434 2442 1892 |24.68 1782 14643 | 291 158,001 3,654.04
ELEKTRA* 1,202.15 0.1% 11.4% | 2413 1659 1564 413 |2579 1849 10.77 | 270 | 280,560 233.38
FEMSAUBD 136.43 03% 229% | 1860 1007 1399 993 | 953 1437 1085 | 1.77 | 488,177 | 3,578.23
GAPB 151.73 0.9% 480% | 1474 1122 1457 991 | 940 1317 987 | 3.77 85,121 561.00
GCARSOAI1 44.68 -1.6%  343% | 1682 1243 1399 988 [11.08 1430 1199 | 1.14 101,935 | 2,281.44
GENTERA* 9.27 2.7% 38.5% | 4.68 nd 0.00  0.00 nd 000 000 | 0.8 15,060 1,624.55
GFAMSAA 0.71 0.6%  2580%| -470 025 905 251 |16.88 1607 1127 | 0.06 405 569.88
GFINBURO 1576 0.9% 32.1% | 8.62 nd 0.00  0.00 nd 000 000 | 070 104,594 | 6,636.68
GFNORTEO 77.93 -1.5%  368% | 6.09 nd 0.00  0.00 nd 000 000 | 1.15 | 224,708 | 2,883.46
RA 58.56 25%  372% | 520 nd 0.00  0.00 nd 000 000 | 094 19,204 327.93
GMEXICOB 58.02 1.6% 363% | 2048 1041 929 710 |784 736 548 | 1.58 | 451,686 | 7,785.00
GMXT* 24.89 0.7% 34.2% | 15.46 7.79 9.58 7.62 6.73 8.83 6.95 1.72 102,064 4,100.59
GPH1 57.80 0.0% 45.2% | 9.44 5.39 1434 842 | 539 1186 6.93 0.93 21,839 377.83
GRUMAB 247.62 3.8% 320% | 21.58 11.12 11.05 1.16 | 929 9.46 6.65 3.76 104,681 422.75
ICHB 86.75 0.0% 16.5% | 48.49 2408 11.62 -0.82 | 7.55 8.62 3.64 1.09 37,873 436.57
IDEALB-1 35.00 0.0% 57.3% | -115.01 12636 3476 3.90 |15.77 2439 1982 | 4.33 105,005 3,000.15
IENOVA* 65.76 1.7% 273% | 1129  6.59 n.d. nd. [11.52 18.17 1267 | 0.87 100,877 1,534.02
KIMBERA 34.31 0.8% 261% | 19.16 1422 1306 840 |10.12 1270 10.32 | 49.71 | 105,841 3,084.83
KOFUBL 92.55 -19%  308% | 1822 842 1372 1043 | 7.43 1040 837 | 1.62 194,432 | 2,100.83
KUOB 51.50 0.0% 411% | -1485 8.44 1208 -655 |1251 834 552 | 18] 23,503 456.37
LABB 22.48 3.0% 334% | 1922 1790 11.77 -3.30 [10.52 12.53 8.95 2.64 23,559 1,048.00
LACOMERUBC 34.49 0.5% 234% | 1159 696 615 532 | 5648 500 432 | 0.68 15,839 459.22
LALAB 11.53 0.6% 30.5% | 19.95 6.07 1438 984 | 729 1149 917 1.40 28,547 2,475.93
LIVEPOLC-1 56.27 -13%  25.1% | 1194 648 1715 1192 | 751 1375 984 | 0.72 75,525 1,342.20
MEGACPO 71.30 3.1% 30.9% | 4.78 2.49 3.32 252 | 247 293 2.35 0.69 21,386 299.94
ORBIA* 33.69 -1.4%  42.4% | 14.81 420 1204 -3422 | 658 967 7.64 | 1.32 70,749 2,100.00
MFRISCOA-1 3.25 -0.6%  342% | -1.06 9.70 2389 -2293189.70 2556 6.02 | 0.71 8,272 2,545.38
NEMAKA 5.25 1.0% 458% | -6.02  3.51 498 1.64 | 712 554 415 | 0.44 16,165 3,079.13
OMAB 98.73 1.5% 422% | 1620 1543 1523 10.40 [10.64 1234 879 | 3.76 38,877 393.77
PE&OLES* 301.03 2.1% 49.0% | -34.92 1070 1300 593 |[13.76 958 692 | 1.50 119,652 397.48
PINFRA* 160.51 0.3% 28.4% | 13.18 1129 1450 9.47 | 802 1176 836 | 1.31 61,014 380.12
BSMXB 14.40 28%  41.7% | 223 nd 0.00  0.00 nd 000 000 | 0.34 47,847 3,322.69
SIMECB 48.92 1.6% 44.4% | 53.75 2011 878 514 | 417 726 272 | 071 24,348 497.71
SORIANAB 18.00 0.0% 209% | 1016 492 1171 818 | 531 946 7.52 | 0.50 32,398 1,799.88
TLEVISACPO 24.32 -1.5%  473% | -13.46 279 1018 607 | 524 862 676 | 094 62,597 2,573.89
VITROA 23.35 0.0% 33.7% | 3.52 2.31 274  -1.64 | 547 61.15 -24690| 0.37 11,291 483.57
VOLARA 12.11 07%  57.6% | 1696 138 -23.67 -107.98| 438 325 177 | -272 10,631 877.86
WALMEX* 55.62 -1.3% 193% | 2476 1689 1937 1626 |13.46 1562 13,56 | 596 | 971,203 | 17,461.40
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Disclaimer

DECLARACIONES IMPORTANTES DE

VALORES MEXICANOS CASA DE BOLSA, S.A. DEC.V.

La informacién contenida en este documento:

e No constituye un reporte de andlisis a que se refieren las “Disposiciones de cardcter
general aplicables a las entidades financieras y demds personas que
proporcionen servicios de inversidn” y no debe ser considerada como una
declaracién unilateral de la voluntad, ni ser interpretada como una ofertq,
sugerencia, recomendacién para comprar o vender valor alguno, 0 como unad
oferta, invitacién o sugerencia para contratar los servicios que proporciona Valores
Mexicanos Casa de Bolsa, S.A. de C.V. (VALMEX).

e Si bien ha sido obtenida de fuentes que consideramos fidedignas, no hacemos
declaracién alguna, ni validamos respecto de su precision o integridad.

e Es vigente a la fecha de su emisidon, pero estd sujeta a modificaciones y cambios
sin previo aviso en el entendido de que VALMEX no se compromete a comunicar
los cambios y tampoco a mantener actualizado el contenido de este documento.

e Es Unicamente con fines informativos y sin ningln tipo de validez oficial y/o legal,
los rendimientos que aparecen son histéricos y no existe garantia de que en el
futuro fengan el mismo comportamiento.

Para la toma de decisiones, el inversionista debe considerar el prospecto del valor de que
se trate y/o la informacién publica de la emisora, la cual podrd identificarse en las
siguientes pdginas de la red electronica mundial denominada Internet:
http://www.bmv.com.mx, http://www.cnbv.gob.mx, y/o http://www.banxico.org.mx, asi
como en http://www.valmex.com.mx, tfratdndose de fondos de inversion que la casa de
bolsa distribuya.

VALMEX no acepta responsabilidad alguna por cualquier pérdida, dano o perjuicio que se
derive del uso de este documento o de su contenido.

Este documento no puede ser reproducido, citado o divulgado sin la previa autorizacion
por escrito de Valores Mexicanos Casa de Bolsa, S.A. de C.V.

fV'l Valores Mexicancs Casa de Bolsa, 8.A. de C.V.
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