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EUA: durante junio el ingreso personal tuvo una variacion de -1.1% (est. -0.6%), mientras que el gasto personal tfuvo una variacién de 5.6% (est. 5.2%). Durante el
mismo periodo, la inflacién del gasto personal de consumo fuvo una variaciéon de 0.4% (est. 0.4%), mientras que a nivel subyacente la variacion fue de 0.2% (est.
0.2%). Ademdas, el indice de costo laboral para el segundo trimestre del 2020 registrd una variacién de 0.5% (est. 0.6%). Mds tarde se publicard la confianza del
consumidor de la Universidad de Michigan (est. 72.9) correspondiente al mes de julio.

Entorno econémico Estados Unidos y México

En Estados Unidos, el producto interno bruto cayé 32.9 por ciento en el
segundo frimestre del ano, segun cifras preliminares, después de haber
caido 5 por ciento en el trimestre previo. La contraccién estuvo en linea
con lo esperado. Por otro lado, del 18 al 25 de julio, los reclamos de
seguro de desempleo aumentaron en 12 mil, para un nivel de 1.434
millones. Esta es la segunda semana con aumentos, reflejo del repunte
de contagios e impacto negativo asociado en empresas.

En México , conforme a cifras oportunas, el producto interno bruto registréd
una caida de 17.3 por ciento en el segundo frimestre de 2020, respecto al
frimestre previo, ajustado por estacionalidad. En su variacién anual, con
esta misma métrica, la caida fue de 18.9 por ciento. EI mercado
esperaba una contraccién cercana al 20 por ciento. En términos
anualizados, se registré un desplome histérico, de 53.2 por ciento, 1.6
veces mds que el reportado para la economia estadounidense.
Considerando cambios anuales, las caidas fueron dramdticas para el
sector secundario (industria) con 26 por ciento y el terciario (servicios) con
15.6 por ciento, mientras que el primario (agropecuario) retrocedié 0.3 por
ciento. Hacia adelante, con la reapertura de la economia, las cifras serén
menos malas, pero México confinuard en recesién. Dificiimente podrd
superarse con rapidez el dano econdmico que la pandemia ha causado,
sobre todo porque los contagios no ceden, el desempleo es enorme y no
hay apoyo a empresas por parte del gobierno. Estimamos que en este
afo la economia mexicana registrard una confraccién cercana a 10 por
ciento.

Mercado de Capitales

Los principales indices estadounidenses cerraron la jornada de ayer con
movimientos mixtos, con el Nasdag en terreno positivo y el Dow Jones y S&P
500 en terreno negativo. Las compadias tecnoldgicas recibieron un impulso
debido a que los inversionistas se encuentran a la espera de los reportes de
Apple, Amazon, Alphabet y Facebook. Ademds se dio a conocer la caida
econdémica mds profunda de EUA desde la Gran Depresion, mientras que
los reclamos de seguro de desempleo se mantuvieron en los mismos niveles
de hace una semana. Por otro lado, el IPC cerrd a la baja, presionado por
las variaciones negativas de empresas como Bimbo, Grupo México vy
Walmex.

Hoy el mercado estadounidense puede abrir al alza producto de los buenos
reportes de las empresas tecnoldgicas. Amazon reportd un incremento en
sus ingresos de 26% debido a que las personas realizaron més compras al
estar en confinamiento. Apple anuncié un crecimiento de 11% en ventas,
beneficiada por una sdélida demanda por aplicaciones y aparatos para
trabajar en casa. De la misma forma, Facebook superd las expectativas de
los analistas en ingresos a pesar de que varias compafias importantes se
han dejado de anunciar por medio de la red social.

Mercado de Dinero

El consenso es un recorte en 50 pb en la tasa de fondeo el préoximo 13 de
agosto. El nivel terminal de la tasa que estima el mercado para este afo
es de 4.5 por ciento, nivel que se anticipa pudiera manterse durante todo
2021.
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Internacional Uttimo Anterior Var (%) Var(aa)
Dow Jones 26,314 26,540 -0.85% -7.80%
Nasdaq 10,588 10,543 0.43% 18.00%
S&P 3246 3.258 -0.38% 0.48%
FTSE-100 5,990 6,131 -2.31% -20.58%
Nikkei-225 22,339 22,397 -0.26% -5.57%
Bovespa 105,009 105,605 -0.56% -9.20%
Merval 49,406 48,884 1.07% 18.56%
(Us$) Uttimo Anterior  Var (%) Var (aq)
IRT 2,388 2,433 -1.85% -26.50%
IPC 1,682 1.714 -1.85% -27.14%
FTSE-100 7,843 7.963 -1.51% -21.50%
Nikkei-225 213 213 -0.08% -2.03%
Bovespa 20,377 20,430 -0.26% -29.19%
Merval 684 677 0.98% -1.77%
T-Bills 3 meses 0.10% 0.10% -0.0001 -0.0146
T-Bonds 10 ainos 0.54% 0.58% -0.0003 -0.0137
T-Bonds 30 ainos 1.20% 1.24% -0.0004 -0.0118
Fed Funds 0.10% 0.10% 0.0000 -0.0150
IRT Uttimo Anterior Var (%) Var (aa)
Maximo 53,544 53,667 -0.23% -12.93%
Minimo 52,487 53,063 -1.09% -14.13%
Cierre 52,715 53,544 -1.55% -13.96%
IPC Uttimo Anterior  Var(%) Var (aa)
Maximo 37,637 37,807 -0.45% -13.89%
Minimo 36,976 37,382 -1.09% -14.88%
Cierre 37137 37,721 -1.55% -14.71%
Primario Utimo Anterior  Var (pp)

CETES 28 dias 28-07-20 4.63% 21-07-20 4.80% -0.17
CETES 91 dias 28-07-20 4.54% 21-07-20 4.66% -0.12
CETES 182 dias 28-07-20 4.59% 21-07-20 4.60% -0.01
CETES 364 dias 28-07-20 4.54% 21-07-20 4.60% -0.06
Secundario Utimo Anterior Var (pp)
Fondeo Guber 30-07-20 501% 29-07-20 5.01% 0.00
TIIE 28 dias 30-07-20 5.20% 29-07-20 5.20% 0.00
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Mercado Cambiario Cambiario Uttimo Anterior Var (%) Var (aa)
Bl pasado 29 de julio el Banco de México anuncié la extension del  Mmismo dia (Venta) 2222 22.00 0.97% 17.82%
mecanismo "swap" con el Banco de la Reserva Federal por 60 mil millones
de délares hasta el 31 de marzo de 2021. Originalmente el programa 24 hrs. (Venta) 22.07 22.00 0.32% 17.07%
vencia el 30 de septiembre de 2020. 48 hrs. (Venta) 22.08 22.01 0.31% 17.07%
El dia de ayer el tipo de cambio spot cerrd 22 pesos por délar. USS / EURO 1.18 1.18 0.47% 5.63%
Yen Japonés / US$ 104.72 104.91 -0.18% -3.61%
P. Argentino / US$ 72.25 72.19 0.08% 20.70%
Real / USS 5.15 5.17 -0.31% 28.23%
Peso / Euro 26.15 25.95 0.78% 23.66%
Noticias y comentarios de emisoras Commodities Uttimo Anterior Var (%) Var (aa)
LIVEPOL: Fitch ratificd su calificacion de largo plazo en escala nacionalen  gyq 1,955.14 1,970.37 0.77% 28.85%
‘AAA(mMex)’, la perspectiva es estable. Ademds, ratificéd sus calificaciones
internacionales de riesgo emisor (IDR, Issuer Default Rating) en moneda  Plata 23.55 24.38 -3.42% 31.98%
local/extranjera en ‘BBB+'. Dichas calificaciones incorporan que la crisis Cobre 294 294 0.12% 4.60%
econdémica actual serd manejable para el perfil crediticio de LIVEPOL. ’ ’
Adicionalmente, Fitch asignd su calificacion de ‘AAA(mex)" a la emision  Mezcla mexicana 36.94 37.82 -2.33% -17.34%
propuesta de certificados bursdtiles ‘LIVEPOL 20" hasta por 5,000 millones
s, 9.9 41.1 - -
MXN. Los recursos procedentes de la emision nueva se espera sean wil 3990 8 3% 34.76%
utilizados para usos corporativos generales.
PINFRA: gand una concesién en el estado de Aguascalientes por un
monto de 2,154,305.18 MXN.
DIVIDENDOS: GPROFUT.
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. Uttimo Rend. Volat. P/U VE/UAIID P/VL Valor Acciones
Emisora Precio Diario Diaria Ultimo Ultimo Media Ultimo Mercado  (millones)
IRT (con G. Fin) | 52,715.10 -1.5% 14.0% | 21.39 8.19 9.78 1.89 1,673,877
IPYC 37.136.78  -1.5% 14.0% | 29.27 7.48 0.00 0.00 | 8.36 826 6.53 2.15 1,502,843
AC* 106.41 -0.2% 268% | 18.70 1005 1474 1134 | 9.02 1297 10.61 1.43 187,737 1,764.28
AEROMEX* 4.87 2.6% 1155%| -0.11 -024 3025 27.69 |13.07 3.9 228 | -0.16 3.366 691.13
ALFAA 10.82 -0.9% 32.4% | 13.30 2.03 6.08 192 | 624 7.63 5.76 0.74 54,696 5,055.11
ALPEKA 17.56 -1.5% 220% | 7.93 3.50 7419 -293.55| 5.96 8.26 6.31 0.94 37,195 2,118.16
ALSEA* 22.28 -1.5% 33.4% | -8.37 3.01 1278 755 | 873 1231 8.14 2.85 18,649 837.03
AMXL 14.14 -1.2% 29.4% | 37.76 3.33 5.78 416 | 6.12 6.53 5.89 5.75 940,292 | 66,498.75
ARA* 2.83 1.7% 518% | 7.22 6.34 9.41 626 | 385 7.31 5.11 0.27 3,663 1,294.20
ASURB 216.24 -0.4% 30.1% | 1649 1211 1607 11.45 |11.64 13.63 9.79 1.89 64,872 300.00
AUTLANB 8.70 123%  509% | 6.36 2.52 829 871|371 707 1.91 0.35 3,049 350.43
AXTELCPO 5.84 -1.7% 64.3% | 42.23 2.31 1.62 873 | 579 549 3.88 4.10 16,725 2,863.82
AZTECACPO 0.32 -1.2% 525% | -0.32 6295 188 -3789 | 990 7.30 4.22 4.4 692 2,163.97
BIMBOA 40.93 -2.8% 50.9% | 30.07 894 1491 1056 | 811 11.63 9.02 2.23 192,502 4,703.20
BOLSAA 45.02 0.5% 249% | 17.79 1660 2287 -9.85 |10.55 14.18 10.69 | 4.04 26,696 592.99
CEMEXCPO 6.77 -1.7% 41.7% |-126.36 4.78 952 -61.81 ] 830 1051 8.36 0.50 102,481 15,137.46
CHDRAUIB 26.34 -2.0% 33.4% | 13.71 431 11.91 852 | 616 925 7.52 0.91 25,278 959.66
CUERVO* 43.22 -1.7% 369% | 36.74 3432 2450 18.94 |24.67 1787 14.63 | 291 157,928 3.654.04
ELEKTRA* 1,193.37 -0.1% 113% | 116.34 2295 15.65 415 |28.95 18.51 10.78 | 2.84 278,511 233.38
FEMSAUBD 137.11 0.1% 220% | 5506 1570 1399 994 |1097 1436 1084 | 1.97 490,611 3.578.23
GAPB 141.84 -2.9% 46.5% | 1995 1336 1456 991 |1186 13.16 9.87 3.67 79,572 561.00
GCARSOA1 43.12 -0.5% 326% | 1623 1199 1398 988 |10.75 1429 1199 | 1.10 98,376 2,281.44
GENTERA* 7.89 -4.4% 4N5% | 7.26 nd 0.00 0.00 nd  0.00 0.00 0.60 12,818 1,624.55
GFAMSAA 0.70 0.6%  257.9%| -4.63 0.25 9.03 249 11688 16.07 11.27 | 0.06 398 569.88
GFINBURO 15.85 1.1% 273% | 7.95 nd 0.00 0.00 nd  0.00 0.00 0.70 105,191 6,636.68
GFNORTEO 82.25 -2.4% 34.0% | 6.83 nd 0.00 0.00 nd 0.00 0.00 1.15 237,164 2,883.46
RA 57.73 1.6% 33.4% | 5.25 nd 0.00 0.00 nd  0.00 0.00 0.90 18,931 327.93
GMEXICOB 56.72 -5.1% 36.2% | 16.46 9.00 9.29 7.1 696 7.36 5.48 1.51 441,565 7,785.00
GMXT* 24.70 -1.2% 372% | 16.53 7.86 9.56 7.61 6.95 8.1 6.93 1.73 101,285 4,100.59
GPH1 57.80 0.0% 45.2% | 20.07 7.68 1433 841 796 1186 6.93 0.97 21,839 377.83
GRUMAB 260.15 0.9% 413% | 2267 11.69 11.05 1.17 | 9.67 9.46 6.65 3.95 109,978 422.75
ICHB 86.56 0.1% 17.1% | 4736 28.61 11.64 -080 | 7.66 8.62 3.65 1.11 37,790 436.57
IDEALB-1 35.00 0.0% 57.3% | -31.15 -65.14 3478 370 |2220 2438 1980 | 3.45 105,005 3.000.15
IENOVA* 65.18 1.2% 309% | 11.19 6.53 n.d. nd. |11.46 18.15 1264 | 0.86 99,988 1,534.02
KIMBERA 35.68 -0.6% 264% | 18.93 14.12 1307 840 |1030 1270 10.32 | 31.20 110,067 3,084.83
KOFUBL 92.49 -0.6% 24.0% | 18.21 842 1371 1042 | 743 10.59 8.36 1.62 194,306 2,100.83
KUOB 49.99 -2.6% 418% | -14.41 8.19 1207 -6.54 |1231 835 5.52 1.76 22,814 456.37
LABB 23.85 2.5% 33.6% | 2039 1899 11.78 -327 |11.05 1253 8.95 2.80 24,995 1,048.00
LACOMERUBC 34.70 -1.1% 20.6% | 11.67 7.00 6.15 533 | 5.72 501 432 0.68 15,935 45922
LALAB 11.94 -0.1% 31.0% | 20.66 628 1435 979 | 742 1148 9.5 1.45 29,563 2,475.93
LIVEPOLC-1 56.02 -2.8% 30.0% | 11.89 645 1713 1189 | 748 1374 982 0.72 75,190 1,342.20
MEGACPO 66.42 -1.7% 30.1% | 4.74 2.32 3.32 252 | 247 293 2.35 0.65 19,922 299.94
ORBIA* 35.29 2.1% 354% | 21.80 4.51 1203 -34.19 | 6.94 9.67 7.63 1.39 74,109 2,100.00
MFRISCOA-1 3.95 -1.0% 62.4% | -1.30 11.98 2386 -2290 |68.79 2568 597 0.75 10,054 2,545.38
NEMAKA 5.26 3.7% 40.0% | -6.03 3.52 4.97 1.64 | 7.12 555 416 0.44 16,196 3,079.13
OMAB 91.09 -2.4% 413% | 1495 1423 1523 10.40 | 9.83 1234 8.79 3.47 35,869 393.77
PE&OLES* 335.45 -2.0% 60.7% | -18.56 1575 1300 594 [13.74 9.59 6.93 1.80 133,333 397.48
PINFRA* 164.13 2.1% 254% | 1528 1271 1450 947 | 933 11.75 836 1.38 62,390 380.12
BSMXB 14.73 1.1% 289% | 2.28 nd 0.00 0.00 nd  0.00 0.00 0.35 48,943 3.322.69
SIMECB 46.74 1.3% 455% | 3746 2180 8.80 513 | 3.99 7.25 2.72 0.69 23,263 497.71
SORIANAB 16.24 -1.2% 25.6% | 9.10 446 1170 8.16 | 4.94 9.46 7.50 0.45 29,230 1,799.88
TLEVISACPO 25.25 -0.4% 47.6% | -13.97 290 10.17 605 | 532 8.62 6.75 0.97 64,991 2,573.89
VITROA 22.71 -0.9% 33.0% | 3.42 2.24 273  -1.63 | 539 61.06 -246.74] 0.36 10,982 483.57
VOLARA 12.08 1.5% 56.3% | -9.33 2.14 -23.58 -107.77| 6.41 3.26 1.77 | -2.54 10,605 877.86
WALMEX* 52.81 -2.9% 220% | 28.69 18.13 1937 1626 |12.67 1561 13,55 | 5.68 922,137 | 17,461.40
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Disclaimer

DECLARACIONES IMPORTANTES DE

VALORES MEXICANOS CASA DE BOLSA, S.A. DEC.V.

La informacién contenida en este documento:

e No constituye un reporte de andlisis a que se refieren las “Disposiciones de cardcter
general aplicables a las entidades financieras y demds personas que
proporcionen servicios de inversidn” y no debe ser considerada como una
declaracién unilateral de la voluntad, ni ser interpretada como una ofertq,
sugerencia, recomendacién para comprar o vender valor alguno, 0 como unad
oferta, invitacién o sugerencia para contratar los servicios que proporciona Valores
Mexicanos Casa de Bolsa, S.A. de C.V. (VALMEX).

e Si bien ha sido obtenida de fuentes que consideramos fidedignas, no hacemos
declaracién alguna, ni validamos respecto de su precision o integridad.

e Es vigente a la fecha de su emisidon, pero estd sujeta a modificaciones y cambios
sin previo aviso en el entendido de que VALMEX no se compromete a comunicar
los cambios y tampoco a mantener actualizado el contenido de este documento.

e Es Unicamente con fines informativos y sin ningln tipo de validez oficial y/o legal,
los rendimientos que aparecen son histéricos y no existe garantia de que en el
futuro fengan el mismo comportamiento.

Para la toma de decisiones, el inversionista debe considerar el prospecto del valor de que
se trate y/o la informacién publica de la emisora, la cual podrd identificarse en las
siguientes pdginas de la red electronica mundial denominada Internet:
http://www.bmv.com.mx, http://www.cnbv.gob.mx, y/o http://www.banxico.org.mx, asi
como en http://www.valmex.com.mx, tfratdndose de fondos de inversion que la casa de
bolsa distribuya.

VALMEX no acepta responsabilidad alguna por cualquier pérdida, dano o perjuicio que se
derive del uso de este documento o de su contenido.

Este documento no puede ser reproducido, citado o divulgado sin la previa autorizacion
por escrito de Valores Mexicanos Casa de Bolsa, S.A. de C.V.

fV'l Valores Mexicancs Casa de Bolsa, 8.A. de C.V.
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