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Calendario de Eventos Econdmicos

Julio 2020

MIERCOLES

JUEVES

VIERNES

EE.UU: ISM Servicios
Mayo: 45.4
Junio e*/: 50.0

México: Consumo privado
Marzo: -2.4% ae
Abril e*/: n.d.

México: Inversion fija bruta
Marzo: -3.1% ae
Abril */: n.d

MARTES

EE.UU.: Apertura de puestos
de trabajo (JOLTS)

Abril: 5.046 millones

Mayo e*/: 4.800 millones

México: Venta de automoviles
Mayo: 42,028 unidades
Junio e*/: n.d.

México: Produccion de
automoviles

Mayo: 22,119 unidades
Junio e*/: n.d.

México: Exportacion de
automoviles

Mayo: 15,088 unidades
Junio e*/: n.d.

México: Reservas
Internacionales

Junio 26: 188,942 mdd
Junio 3 e*/: n.d.

México: Encuesta de
Expectativas de Analistas de
Mercados Financieros de
Citibanamex.

EE.UU.: Crédito al consumo

Abril: -68.78 billones
Mayo e*/: -15.0 billones

EE.UU.: Reclamos seguro de
desempleo

Junio 27: 1.427 millones

Julio 4 e*/: n.d.

México: Inflacién general
Mayo: -0.29%

Junio e/: 0.42%

Junio e*/: 0.40%

México: Inflaciéon subyacente
Mayo: 0.16%

Junio e/: 0.30%

Junio e*/: 0.30%

México: Minutas de politica
monetaria del Banco de
México

EE.UU.: Precios al productor
Mayo: 0.4%
Junio e*/: 0.4%

EE.UU.: Precios al productor
subyacente

Mayo: -0.1%

Junio e*/: 0.1%

México: Produccion industrial
Abril: -25.10%
Mayo e*/: n.d.

México: Revisiones salariales
Mayo: 4.7%
Junio e*/: n.d.

México: Encuesta de viajeros
internacionales
Mayo

EE.UU.: Presupuesto federal
Junio

México: Ventas ANTAD
Mayo: -19.0%
Junio e*/: n.d.

EE.UU.: Precios al
consumidor
Mayo: -0.1%

Junio e*/: 0.6%

EE.UU.: Precios al
consumidor subyacente
Mayo: -0.1%

Junio e*/: 0.1%

México: Reservas
Internacionales
Junio 3 e*/: n.d.
Junio 10 e*/: n.d.

EE.UU.: Beige Book

EE.UU.: indice regional de

manufacturas. FED de

Nueva York- Empire State

Junio: -0.2
Julio e*/: 6.0

EE.UU.: Produccion
industrial

Mayo: 1.4%

Junio e*/: 4.0%

EE.UU.: Ventas menudeo
Mayo: 17.7%
Junio e*/: 5.3%

EE.UU.: indice regional de
manufacturas. FED de
Filadelfia

Junio: 27.5

Julio e*/: 20.0

EE.UU.: Reclamos seguro de
desempleo

Julio 4 e*/: n.d.

Julio 11 e*/: n.d.

EE.UU.: Flujos netos de
capital de largo plazo
Abril: -$125 billones
Mayo e*/: n.d.

Europa: Anuncio de la
decision de politica
monetaria del Banco Central
Europeo

-4

EE.UU.: Inicios de casas
Mayo: 0.974 millones
Junio e*/: 1.188 millones

EE.UU.: Permisos de
construccion

Mayo: 1.222 millones
Junio e*/: 1.325 millones

EE.UU.: Confianza del
Consumidor. Univ. de
Michigan. Preliminar
Junio: 78.1

Julio e*/: 80.0

e/ = estimado por Valmex

Valores Mexicanos Casa de Bolsa. S.A. de C.V. 1

e*/: = promedio de encuestas disponibles

n.d. = no disponible




Entorno Nacional

Economia

México

Cae crédito para consumo; se modera para empresas

El crédito directo de la banca comercial moderd su
crecimiento anual ajustado por inflacion de 8.7 por ciento en
abril a 5.2 por ciento en mayo. El financiamiento para la
vivienda y para empresas también moderé su ritmo, mientras
que para consumo decreci6 3.8 por ciento en mayo, después
de haber caido 1.6 por ciento en abril.

o5 Financiamiento bancario, var. % real
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Manufacturas en contraccion, aunque con mejoria

El Indicador de Pedidos Manufactureros, similar al ISM de los
Estados Unidos, registré6 un incremento de 8.43 puntos en
junio a un nivel de 47.6, lo que refleja mejoria por la
reapertura, aunque contindia debajo de 50, lo que se traduce
en contraccion.
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El mercado laboral siguio muy débil en mayo

La segunda Encuesta Telefénica de Ocupaciéon y Empleo
mostré que entre abril y mayo la situaciéon laboral continud
siendo muy mala, similar, siendo el cambio mas importante la
conformacion de la poblacion ocupada: los ausentes
temporales disminuyeron en 3.1 millones, aumenté en 2
millones la poblaciéon subocupada a 13 millones y en 1.9
millones la informalidad laboral a 22.6 millones. Asimismo,

tuvo un mayor peso el trabajo por cuenta propia.

Empleados en México (ENOE y ETOE),
millones de personas
60.0 55.7

EFormal ®Informal

43.6

0.0 -

Marzo 2020 April 2020 Mayo 2020
La tasa de desocupacion pas6 de 4.7 a 4.2 por ciento entre
marzo y abril, y la de subocupacién aumenté 25.4 a 29.9 por
ciento.

Remesas contintan fluyendo, registran maximo historico
En mayo se recibieron 3,379 millones de dolares de remesas,
3 por ciento mas que el monto de mayo de 2019. Con esto,
llegaron 15,538 millones de ddlares en los primeros cinco
meses de 2020, maximo histérico para periodos
comparables.

Remesas, ene-mayde cada afo, mdd
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Valores Mexicanos Casa de Bolsa. S.A. de C ’V‘

Indicadores compuestos: recesion

El indicador coincidente, el cual refleja el estado general de la
economia, se ubicé debajo de su tendencia de largo plazo, en
90.8 puntos, al disminuir (-) 7.77 puntos en abril. Por su parte,
el indicador adelantado, disefiado para anticipar la trayectoria
del indicador coincidente, disminuy6é (-) 0.43 en mayo para
situarse en un nivel de 98.4, debajo de su tendencia historica,
y en una situacién de fuerte recesion.

Indicadores ciclicos, puntos
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Las finanzas publicas ya reflejan impacto de pandemia
En los primeros cinco meses de 2020, se observa cierto
deterioro en los principales balances de las finanzas publicas.

Balances enfinanzas publicas,
enero- mayo 2020, miles de mdp
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Balance publico
En el periodo mencionado, los ingresos totales cayeron 3.1
por ciento en términos reales, por una fuerte caida en los
ingresos petroleros (menores precios y baja en ventas
internas de gasolina). Los tributarios aumentaron 2.1 por
ciento por mayor recaudacion de IVA y ISR, pero el IEPS y
otros impuestos disminuyeron, y los no tributarios
aumentaron 63.3 por ciento, debido al registro de
recuperacion de 21.6 mil millones de pesos de activos
financieros del Fideicomiso del Nuevo Aeropuerto de la
Ciudad de México y de otros fideicomisos por 21.3 mil
millones de pesos.

Ingresos, variacion % real,
ene-may20/ene-may19

Indicador Coincidente
Indicador adelantado

mPrograma mObservado

Balance primario

Total

Petroleros (9.2%)
Tributarios (68.7%)
ISR (54%)

IVA (29.6%)

IEPS (13.1%)

No tributarios (8.1%) |

i i 63%.3
—7.0 —2IO 30 8IO
*Los nimeros entre paréntesis reflejan el porcentaje dentro del total.
El gasto aumentd 4.6 por ciento real. Resalté la caida en
otros gastos de operacion en 21.2 por ciento, sobre todo por
el desplome del gasto en materiales y suministros, asi como
el incremento en inversion fisica (en el sector salud aumenté
134.1 por ciento en mayo).

Gasto, variacion % real,
ene-may20/ene-may19

Total i i

Pensiones (14.2%)
Participaciones (13.9%) |
Costo financiero (8.6%) i
Serv personales (17.6%) i
Otros gastosoper (20.6"/9)—2'1 2
Inversion fisica (8.9%)

-30 —éO —1.0 o 10 20
*Los nimeros entre paréntesis reflejan el porcentaje dentro del total.

Debido a la fuerte recesién que sufre el pais y al mayor gasto
para contener la pandemia, las finanzas publicas
inevitablemente se deterioraran, se ampliara el déficit plblico
y el balance primario se tornara negativo. El consenso es un
déficit publico de 4.5 por ciento del PIB, superior a la
estimacion oficial de 3.3 por ciento.




Economia

Entorno Internacional (EE.UU.)

Estados Unidos

FED: postura claramente dovish

En las Minutas de la reunién de junio 9 y 10 de 2020, se
percibe mucha preocupacion e incertidumbre sobre el impacto
economico del coronavirus. El consenso es que el consumo no
necesariamente se recuperard con prontitud, debido a la
enorme pérdida de empleos, el distanciamiento social
voluntario y el mayor ahorro precautorio de las familias. El
riesgo en la recuperacion es una segunda ola de contagios,
que depende de la eficiencia de las medidas sanitarias. No se
descartan mas estimulos monetarios y fiscales.

La Reserva Federal estda comprometida a usar todas sus
herramientas disponibles para apoyar la recuperacion
econdémica y la estabilidad de precios. Por eso el consenso es
unanime para mantener el objetivo de la tasa de fondos
federales entre cero y 0.25 por ciento hasta que la crisis
sanitaria haya sido superada (de hecho, se discutieron varios
modelos de simulaciéon y la conclusién fue que la tasa de
referencia podria mantenerse cerca de cero durante muchos
anos; también se discutio la posibilidad de ponerle un “techo” a
las tasas de interés) y continuar con la compra de activos para
otorgar liquidez a los mercados.

Se propuso una forma mas explicita de guia de politica
monetaria (alcanzar un nivel especifico de desempleo o de
inflacion), que permitiria visualizar los ajustes en la tasa de
fondos federales. Esta guia probablemente se de conocer mas
adelante.

Manufacturas ya se ubica en terreno de expansion
Conforme al indice ISM, el sector manufacturero ya esta de
nuevo en expansion, al registrar 52.6. Una lectura superior a
50 muestra expansion.

70 Indice ISM manufacturero
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Mejoria significativa en el mercado laboral
Baja la tasa de desempleo de 13.3 por ciento en mayo a 11.1
por ciento en junio (encuesta en hogares), lo que se traduce
en una disminucion de 3.2 millones en los desempleados a
17.8 millones. Hay también mas optimismo por encontrar

empleo: la tasa de participacion aumenté 0.7 puntos
porcentuales a 61.5 por ciento.
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Tasa de desempleo, %
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Aumenta la némina no agricola en 4.8 millones en junio
(encuesta en establecimientos). Las actividades que
generaron mas empleo fueron las relacionadas con la industria
del ocio y hospitalidad (restaurantes, bares, hoteles) y con el
comercio al menudeo. Las revisiones de abril y mayo
generaron una ganancia neta de 90 mil empleos.

Nomina no agricola, cambio en millones
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Menor pesimismo entre consumidores

El indice de Confianza del Consumidor de The Conference
Board (1985=100) pasé de 85.9 en mayo a 98.1 en junio de
2020, debajo todavia de los niveles previos a la pandemia.
Ayudaron la reapertura de la economia y la mejoria en el
mercado laboral. El nivel del indice muestra menor pesimismo
entre los consumidores, pero hacia adelante no
necesariamente un repunte importante en el consumo.

Indice de Confianza del Consumidor,

140 The Conference Board, 1985=100
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Disminuye el déficit comercial
En los primeros cinco meses de este ario, el déficit acumulado
de la balanza comercial fue de 223 billones de délares, inferior
al registrado de 246 billones en el mismo periodo de 2019,
esto es 9.1 por ciento menor. En mayo se observd una fuerte
caida significativa tanto en exportaciones (-32.1 por ciento)
como en importaciones (-24.6 por ciento), como reflejo de la
debilidad del comercio mundial por la actual crisis.

Balanza comercial,ene-may de cada afio
billones de ddlares
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Perspectivas

La Oficina de Presupuesto del Congreso (CBO) actualizé sus
proyecciones econdmicas para los Estados Unidos para el
periodo 2020-2030. El dltimo ajuste lo habia realizado apenas
en mayo pasado. El CBO estima rapida recuperacién a partir
del tercer trimestre de este ano, con un crecimiento de 12.4
por ciento en la segunda mitad de 2020 y recuperando su nivel
previo a la crisis Covid hacia mediados de 2022. La tasa de
desempleo alcanzard su maximo en 14 por ciento en el tercer
trimestre de este afno y luego descendera rapidamente, pero
arriba de los niveles pre-crisis. Sin embargo, sera hasta 2028
que la economia alcanzara su potencial de crecimiento. Las
tasas de interés permaneceran en niveles histéricamente bajos
en la siguiente década.

CBO: escenario base

2023- 2025-

2019 | 2020 2021 2022 2024 2030

PIB real, var. % 2.3 -5.9 4.8 2.2 2.2 2.1
Inflacién, var. % 2.0 0.4 1.6 2.0 2.2 2.2
Tasa desempleo 35| 105 7.6 6.9 5.9 4.4
T-Bill 3 meses 2.1 0.4 0.2 0.2 0.2 1.0
T-Bond 10 afos 2.1 0.9 0.9 1.1 1.5 2.6

Valores Mexicanos Casa de Bolsa. S.A. de C.V.

Fuente: CBO, 2 de julio, 2020.

Las proyecciones estan sujetas a un inusual alto nivel de
incertidumbre, incluyendo el desconocimiento de cuando
concluird la pandemia, la eficiencia de las politicas monetarias
y fiscales y la respuesta de los mercados financieros a los
incrementos en los déficits publicos y deuda.




Mercado de dinero

Panorama de Tasas de Interés

México

Subasta primaria

La subasta primaria de cetes nimero 27 del afio mostré baja
generalizada. Se subastaron cetes de 28, 91, 182 y 364 dias.
La relacion demanda/oferta fue elevada en todos los plazos
resultando en 3 veces para el cete a 28 dias, 3.7 veces para el
cete a 91 dias, 2.5 veces en el cete a 182 dias y por ultimo 4.2
veces para el cete a 364 dias. La subasta es congruente con
recortes adicionales en la tasa de fondeo por parte del Banco
de México.

Tasas de interés de la Subasta 27 - 2020

Anterior Ultima Variacion pp.
Cete 28d 4.85 4.81 -0.04
Cete 91d 4.88 4.84 -0.04
Cete 182d 4.82 4.77 -0.05
Cete 364d 4.90 4.69 -0.21
Bono 10 afios 6.06 5.81 -0.25
Bondes D 5a 0.24 0.24 0.00
BPAG28 3a 0.24 0.23 -0.01
BPAG91 5a 0.24 0.24 0.00
BPA7 anos 0.30 0.31 0.01
2,500,000 - Tenencia extranjera en papel gubernamental T 26
2,000,000 1 Datos al 19 de junio 2:

Tenencia en pesos

| + 20
1,500,000 — TC Fix (der.) 1

1,000,000 -

500,000 -

0
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Tasas de interés y tipo de cambio

—— Tipo de cambio F8
Cete 28
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Mercado Secundario

Principales resultados de la Encuesta sobre las expectativas
de los especialistas en economia del sector privado para el
mes de Junio, en la que participaron 35 analistas:

Encuesta Banco de México, junio

2020 2021 2022
PIB real, var % anual -8.97 2.79 2.37
Inflacién anual, % 3.31 3.57 3.55
Tasa de fondeo, % 4.50 4.50 5.00*
Cete a 28 dias, % 4.39 4.48 5.23
Bono a 10 aios, % 6.17 6.47 6.91

Fuente: Banxico, junio 2020. Las cifras son al cierre de afio en el caso
de inflacion, tasa de fondeo, cete y bono. Para el PIB es el crecimiento
promedio del afo. * La tasa de fondeo para 2022 corresponde al 2T.

4 Valores Mexicanos Casa de Bolsa. S.A. de C.V.

Plazo CETES ABs

endias| 26-jun 02-jul Varpp.| 26-jun 02-jul Var pp.
1 5.00 5.10 0.10 5.28 510 -0.18
28 4.82 480 -0.02 | 5.03 5.01 -0.02
91 4.89 483 -0.06 | 5.07 5.01 -0.06
182 4.81 466 -0.15 | 4.81 4.81 0.00
364 475 469 -0.06 | 4.75 470 -0.05

Matriz de volatilidad y correlacion*

Tipo de cambio Cete 28 Fondeo MD
Tipo de cambio 18.4 - -
Cete 28 (80.8) 0.7
Fondeo MD (56.0) 53.8 2.8

*La diagonal principal corresponde a la volatilidad. Datos diarios.

Estados Unidos

La Oficina del Presupuesto del Congreso (CBO, por sus siglas
en inglés) actualiz6 su escenario macroeconémico de largo
plazo (2020-2030) en donde, considerando los estimulos
fiscales de abril y mayo, y mas informacion econémica, se
anticipa que la economia no se recuperara a sus niveles pre
pandemia al menos hasta mediados de 2022. En este
escenario consideran que la FED no aumentara su tasa de
interés, al menos hasta finales de 2025. Respecto a la
inflacion estiman se mantendra cercana al objetivo de 2 por
ciento de la Reserva Federal aunque, sin excederlo.

6 - EE.UU.: evolucion de tasas de interés

Fed Fund
—— T-bill 3 meses
——T bond 10 afios

Préximo anuncio FED:
19 de agosto

0 A e i mm—— i — o~ ————
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Tasas de interés representativas
3 meses 2afios 5afios 10afios 30 afios

05-jun 0.16 0.20 0.46 0.89 1.66
12-jun 0.17 0.19 0.33 0.71 1.46
19-jun 0.15 0.19 0.32 0.69 1.46
26-jun 0.14 0.17 0.30 0.64 1.37
03-jul 0.15 0.15 0.29 0.67 143
Fed Fund 0.0% - 0.25% Tasa de descuento  0.00%

Perspectivas

Estados Unidos: En la lectura de las Minutas del 9-10 de
junio la FED adelanta que diversos modelos concluyen que la
tasa de fondeo se mantendra cercana a cero durante muchos
afos. Ademas, se discute la posibilidad de usar “techos” para
las tasas de interés y utilizar una guia de politica monetaria
mas explicita con objetivos en variables macroecondmicas. Es
posible que la nueva guia se dé a conocer en septiembre
2020.

Meéxico: El consenso es que habra otros recortes en la tasa
de fondeo. Esperamos encontrar sefiales mas claras sobre la
postura monetaria en las minutas de Banco de México, las
cuales se publican el 28 de mayo.

M




Analisis Grafico del Mercado de Dinero

Mercado de dinero
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Indicadores Macro

Datos Mensuales may-20 jun-19 jul-19
Indicador Global de la Actividad Econémica (crec. anual) 0.3% -2.3% -19.9% n.d. n.d. n.d.
Produccion Industrial (crec. anual, a.e.) -0.7% -4.8% -29.6% n.d. n.d. n.d.
Ventas al Menudeo (crecimiento anual, a.e.) 3.3% -1.10 -23.60 n.d. n.d. n.d.
Tasa de Desocupacion Nacional (%, a.e.) 3.15 4.70 4.20 n.d. n.d. n.d.
Inflaciéon Mensual (%) 0.56 -0.05 -1.01 0.39 n.d. n.d.
Inflacién Quincenal (%) 0.35/0.32 0.11/-0.78 -0.72./0.19 0.30/-0.01 0.38/nd. n.d./n.d.
Inflaciéon Anual (%) 2.83 3.25 215 2.84 n.d. n.d.
M1 (crecimiento anual real) 1.8% 9.4% 16.6% 15.6% n.d. n.d.
Activos Financieros Internos F (crecimiento anual real) 4.5% -1.9% 1.3% 1.1% n.d. n.d.
Crédito Bancario al Sector Privado (crec. anual real) 2.0% 6.7% 8.6% 5.2% n.d. n.d.
CETES 28 primaria, promedio 7.15% 6.73% 6.02% 5.74% n.d. n.d.
Balanza Comercial (millones de délares) 3,068 3,336 -3,087 -3,5623 n.d. n.d.
Interbancario a la Venta (pesos por délar, cierre) 19.11 22.40 24.26 23.42 22.27 n.d.
Depreciacion (+) / Apreciacion (-) -1.13% 18.86% 8.28% -3.45% -4.92% n.d.

indice BMV (IPC, cierre) 43,541 34,555 36,470 35,556
Cambio % respecto al mes anterior 1.68% -16.38% 5.54% -2.51% 6.08% n.d.
Precio de Petréleo (mezcla, délares por barril, prom.) 55.05 23.37 11.82

Datos Semanales dic-19 05-jun 12-jun 26-jun 02-jul
Base Monetaria (millones de pesos) 1,754,749 1,857,824 1,866,500 1,859,026 1,855,158 n.d.
Activos Internacionales Netos (millones de dolares) 184,212 196,950 197,155 196,975 197,090 n.d.
Reservas Internacionales (millones de doélares) 180,750 187,247 188,105 188,277 188,942 n.d.
CETES Primaria 28 dias 7.25 5.27 5.15 4.98 4.85 4.81
CETES Secundario 28 dias 7.26 5.22 5.11 4.98 4.84 4.81
CETES 1 aio real (segun inflacion pronosticada) 3.50 3.93 3.70 3.76 3.82 3.56
AB 28 dias 7.41 5.43 5.32 5.19 5.03 5.01
TIIE 28 dias 7.56 5.71 5.68 5.66 5.30 5.26
Bono 10 afios 6.84 6.38 6.09 6.01 6.00 5.83

Tasas de Interés Moneda Extranjera (porcentajes)

Prime 4.75 3.25 3.25 3.25 3.25 3.25
Libor 3 meses 1.91 0.31 0.32 0.31 0.31 0.30
T- Bills 3 meses 1.56 0.16 0.17 0.16 0.14 0.14
T- Bond 10 afios 1.91 0.91 0.70 0.69 0.67 0.67
Bund Aleman 10 afios, € -0.19 -0.27 -0.45 -0.44 -0.47 -0.43
Banco de México (FIX) 18.86 21.58 22.33 22.61 22.80 22.52
Interbancario Mismo Dia a la Venta 18.93 21.58 22.22 22.74 22.65 22.47
Yen por délar 108.6 109.58 107.34 106.96 107.19 107.48
Délar por euro 1.12 1.13 1.13 1.12 1.12 1.12

Mercado de Futuros (pesos por dolar)

Septiembre 2020 19.61 21.94 22.62 23.02 22.94 22.66
Diciembre 2020 19.85 2217 22.87 23.29 23.20 22.89
Marzo 2021 20.07 22.41 23.09 23.52 23.44 23.12
Junio 2021 20.31 22.67 23.35 23.79 23.69 23.36
Septiembre 2021 20.55 22.93 23.60 24.05 23.92 23.59
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Deuda Externa Mexicana

Emisiones de Deuda Publica Externa Mexicana

Mercado Secundario Bonos Globales

03-jul 26-jun Var.
México rendimiento (%*)

Moneda Importe Plazo

Fecha Emision . . R -
original (millones) (anos)

Vencim. Cupén Rendimiento

may-18 Pemex € 1,250 10.5 2029 4.750 4.82 UMS 22 1.82 1.56 0.26
oct-18 Pemex uss$ 2,000 10 2029 6.50 UMS 26 3.85 3.96 -0.12
ene-19 Global us$ 2,000 10 2029 4.500 4.58 UMS 33 3.91 3.99 -0.08
abr-19 Global € 1,500 7 2026  1.625 1.70 UMS 44 4.29 4.39 -0.10
abr-19 Global € 1,000 20 2039 2.875 297
jun-19 Global ¥ 65,500 3 2022 0.62 Brasil rendimiento (%*)
jun-19 Global ¥ 41,200 5 2024 0.83 BR GLB 27 4.00 4.00 -0.01
jun-19 Global ¥ 27,300 7 2026 1.05 BR GLB 34 4.97 5.06 -0.09
jun-19 Global ¥ 31,000 10 2029 1.30
jul-19 Global Us$ 1,456 10 2029 4.500 3.74
jul-19 Global us$ 2,104 30 2050 4.55
sep-19 Pemex Us$ 1,250 7 2026 6.50 Argentina rendimiento (%*)
sep-19 Pemex uss$ 3,250 10 2029 6.85 AR GLB 27 14.58 14.68 -0.10
sep-19 Pemex Us$ 3,000 30 2049 7.70 AR GLB 33 9.75 9.76 -0.01
ene-20 Global us$ 1,500 10 2030 3.250 3.31
ene-20 Global Us$ 800 30 2050 4.500 4.04
ene-20 Global € 1,250 10 2030 1.125 1.24
ene-20 Global € 500 20 2039 2.875 2.00 EE.UU. Rendimiento (%)
ene-20 Pemex us$ 2,500 11 2031 5.95 T. Bond 10a 0.67 0.67 0.00
ene-20 Pemex us$ 2,500 40 2060 6.95
abr-20 Global us$ 1,000 5 2025 3.900 413
abr-20 Global uss$ 2,500 12 2032 4.750 5.00
abr-20 Global Us$ 2,500 31 2051 5.000 5.50

TB: Bono del tesoro estadounidense. UMS: United Mexican States

1: Tasa de referencia CAC: Clausulas de Accion Colectiva *Rendimiento a la venta (ask yield)

UMS 2022 (rendimiento %) UMS 2026 (rendimiento %)
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Indicadores de riesgo pais - Credit Default Swaps (CDS) y bonos UMS

Paises con calificacion BBB+ (Standard & Poor's) Paises con calificacion A3 (Moody's) 3-julio-2020
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Mercado Cambiario Entorno

Panorama

En general, los fundamentales siguen apoyando al peso: la
reapertura de la economia y su efecto en mayores precios del
petréleo, la devaluacién del délar, un pequefio déficit en cuenta
corriente financiado en su totalidad por inversion extranjera Promedio
directa y las relativamente altas tasas de interés en México. Mediana
Las expectativas siguen siendo optimistas.

Expectativas de la paridad peso por délar

Maximo
Minimo

Fuente: Citibanamex, Encuesta de Expectativas de Analistas
de Mercados Financieros, junio 22 de 2020.

Los dos objetivos que planteamos fueron alcanzados y I }
superados (23.50 y 24.80) con una consolidacién posterior en
triangulo que rompid a la baja. Los objetivos de la formacion
estan en 22.00 (50%) y en 21.20 (61.8%) Hasta el momento
nuestro conteo luce correcto y sefalard el fin del ajuste con la

baja actual (posiblemente cerca de 22.00).
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La baja desde 15.59 de Marzo 2009 fue una secuencia A-B-C.
“A” fue la baja hasta 11.48 (Abril 2011), “B” el 14.24 de Junio
2012 y la ola “C” concluy6 en 11.94 (Mayo 2013). Estamos en
una tendencia de alza de largo plazo. La subida desde 11.94
a 13.46 de Junio 2013 es la ola “1”. La acumulacion lateral de
ahi a finales de 2013 ola “2”. La ola “3” se desenvolvi6é en
cinco fases y nuestro conteo nos lleva a identificar el final de
dicha ola con el maximo en 22.04. La ola “4” se desarrollo
desde Enero 2017 al 18.53 de 2020. La largamente esperada
subida de una ola “5” indiscutiblemente dio inicio al dejar atras
20.00, 21.00 y 22.00. EI primer objetivo en 24.80 se alcanzo.
Una nueva subida a nuevos maximos después de consolidar -

no se descarta.
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Renta Variable

Evolucidn y Perspectivas BMV y NYSE

MEXICO

En la semana recién concluida el IPC cerré al alza destacando
noticias sobre el T-MEC, agencias calificadoras y noticias de
emisoras. Nuevamente el IPC se vio beneficiado por el buen
desempefio de sus pares internacionales. El 1 de julio se puso en
marcha la aplicacion del T-MEC, algo que en palabras del
presidente Andrés Manuel Lépez Obrador serd un importante
impulso para la economia del pais, ademas de aseverar que no
pudo llegar en mejor momento. No obstante, la Camara
Americana de Comercio (AmCham) comenté que lo principal en la
etapa del nuevo tratado es generar confianza en los inversionistas
mediante el fortalecimiento del Estado de derecho. En otras
noticias, Moody’s advirtié6 que el levantamiento prematuro de las
normas de distanciamiento social en paises donde la tasa de
mortalidad se encuentra en niveles altos, como México y Brasil,
podria presionar las perspectivas crediticias. Cabe recordar que la
calificadora tiene la deuda soberana tres niveles arriba de grado
de inversién con perspectiva negativa. Por parte de las emisoras,
AEROMEX se convirtié en la tercera aerolinea de Latinoamérica
en solicitar el proceso de reestructura financiera bajo el capitulo
11 de EUA, siguiendo a sus pares Avianca y LATAM Airlines. Este
proceso le permitira renegociar mejores términos con sus
La

compafiia anunci6 que seguird pagando el salario a sus

acreedores mientras sigue realizando sus operaciones.
empleados y mantendré los boletos, reservaciones y Puntos
Premier sin cambios. Por otro lado, ALSEA comenté que llegé a
un acuerdo con todos los bancos para suspender los
compromisos con dichas entidades desde junio 2020 hasta junio
2021 debido al deterioro que ha registrado la compaiia por el

impacto del COVID-19.

IPC
VE/UAIIDA

Media
Med/Ult
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Los principales indices estadounidenses cerraron la semana
recién concluida en terreno positivo destacando noticias sobre
Boeing, buenos datos economicos y el coronavirus. Boeing
anuncié que la FAA dio su aprobacion para empezar a realizar los
viajes de prueba de su 737 MAX, recordando que éste modelo ha
estado suspendido por mas de 15 meses luego de dos accidentes
fatales entre 2018 y 2019. Ademas, Pfizer dio a conocer que su
vacuna contra el COVID-19 mostré incrementos en el nimero de
anticuerpos en las pruebas realizadas en pacientes. También la
semana estuvo marcada por buenos datos econémicos. En el mes
de junio se generaron 4.8 millones de empleos ademas de que la
tasa de desempleo sigue mostrando tendencia a la baja,
colocandose en 11.1%, mejor a lo esperado por el consenso,
mientras que la confianza del consumidor registr6 el mayor
incremento desde 2011. A pesar de estas buenas noticias, el
rebote de casos en el pais norteamericano sigue siendo
preocupante dado que en esta semana superaron los 55,000
casos registrados en un solo dia. El director del Instituto Nacional
de Alergia y Enfermedades Infecciosas, Anthony Fauci, comento
ante el Senado que debido a la tendencia que se ha observado en
las Udltimas semanas y al comportamiento de las personas se
podria ver un incremento de 100,000 casos diarios. Por otro lado,
el fin de semana largo se conmenora la festividad més importante
en EUA, el dia de independencia, lo cual también preocupd a los
oficiales de salud. El 4 de julio generalmente las personas se
relinen con familiares y amigos, saliendo a la playa o a realizar
ofras actividades, lo cual podria ser un catalizador para que el

rebote de casos de coronavirus sea mas pronunciado.
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RENTA VARIABLE Eventos corporativos

IPC Ultimo Rend.7d Rend.30d Rend. Aiho Ultimo Rend.7d Rend.30d Rend. Aho
Cierre 37,950 1.38% -0.89% -12.84% DJI 25,827 3.25% -1.68% -9.50%
Maximo 37,996 0.53% -0.84% -13.06% S&P 500 3,130 4.02% 0.23% -3.12%
Minimo 37,710 1.17% 0.45% -13.19% Nasdaq 10,208 4.62% 5.42% 13.76%
IPC
Fecha Maximo Minimo Cierre Volumen

29/06/2020 37,825 37,447 37,769 102,336,753
30/06/2020 37,874 37,426 37,716 187,916,786
01/07/2020 37,935 37,532 37,620 168,620,894
02/07/2020 38,417 37,742 37,894 163,134,888
03/07/2020 37,996 37,710 37,950 19,679,269

AEROMEX: junto con algunas de sus filiales inici6 un proceso voluntario de reestructura financiera bajo el Capitulo 11 de la
legislacién de EUA, el cual se llevard a cabo mientras continda operando como negocio en marcha y ofreciendo servicios a sus
clientes. Utilizara las ventajas del Capitulo 11 para fortalecer su posicion financiera y liquidez, proteger y preservar sus operaciones y
activos e implementar los ajustes operativos necesarios para hacer frente al impacto del COVID-19. Posteriormente anunci6 la
aprobacién por parte de la Corte a todas las peticiones presentadas en la “audiencia inicial” del 1 de julio 2020 como seguimiento al
proceso voluntario iniciado bajo el Capitulo 11 del 30 de junio. Dicha aprobacién respaldara la continuidad de sus operaciones
durante este proceso de reestructura. Adicionalmente, firmé un acuerdo definitivo con Aimia Inc. que refleja el acuerdo para realizar
ciertas modificaciones al Acuerdo de Accionistas entre ellos y al acuerdo comercial (CPSA) entre Aeroméxico y PLM Premier (PLM),
operador del programa de lealtad Club Premier. Por otro lado, Moody’s ajusté su calificacién corporativa a Ca.

ALSEA: compartié una actualizacién operativa ante la dinamica del COVID-19. También acord6 con los bancos con quienes mantiene
relacion negociar diversos términos en sus contratos de crédito para suspender del 29 de junio 2020 al 30 de junio 2021 los
compromisos asumidos originalmente que con motivo del COVID-19 se han visto afectados (principalmente el indice de

apalancamiento bruto e indice de cobertura de intereses). Se comprometié a mantener un capital contable consolidado de 8.5 mil
millones MXN, ciertos niveles minimos de liquidez (a revisarse mensualmente), mantener un nivel minimo de CapEx que permita
asegurar la continuidad de sus proyectos estratégicos y operacion de restaurantes y lograr un crecimiento organico estimado entre 80-
90 unidades para 2021. Ademas tendra la posibilidad de acceder a deuda adicional, o que le permitira tener la capacidad de

responder ante cualquier necesidad de liquidez, y logr6 refinanciar los contratos de crédito de corto plazo existentes a mayo 2020.

AXTEL: formalizd un acuerdo para ceder a Radiomdvil Dipsa, S.A. de C.V. (Telcel) 9 titulos de concesion que amparan el uso,
aprovechamiento y explotacién de la banda de frecuencias 3500 a 3550 MHz en las 9 regiones celulares del pais, para proveer
servicios de acceso inalambrico fijo. La cesion fue autorizada por el IFT y representa un beneficio neto por debajo del 1% de sus
ingresos anuales.

GAP: informé la situaciéon actual con AEROMEX después del anuncio del proceso voluntario de reestructura financiera bajo el
Capitulo 11 de la legislacion de EUA: AEROMEX no cuenta con saldos vencidos a la fecha y al 31 de mayo la proporcion del trafico
de pasajeros operados en su red de aeropuertos represent6 el 10%.

GENTERA: Banco Compartamos, su principal subsidiaria, colocé 1,860 millones MXN a través de la emision publica de certificados
bursatiles Bancarios 'COMPART 20' en el mercado de deuda local. También formaliz6 la venta de su negocio de pago de remesas
familiares Pagos Intermex (INTERMEX) a TransNetwork L.L.C. La venta por el 100% del capital social de INTERMEX es por 241.25
millones MXN pagaderos en distintas instancias. La transaccion incluye 27 sucursales de Banco Compartamos en las que se genera
el mayor porcentaje de remesas, activos, equipo necesario para su operacion y mas de 2,600 agentes corresponsales.

GFAMSA: presenté una solicitud voluntaria bajo el Capitulo 11 del Cédigo de Bancarrota de EUA para obtener la autorizaciéon de su
plan de reestructuracion que le permitira restructurar sus senior notes 7.250% en circulacién con vencimiento el 1 de junio 2020.
Adicionalmente, su subsidiaria Banco Ahorro Famsa fue notificada por la CNBV sobre la revocacién de su licencia para operar como
Institucién de Banca Multiple. El 1 de julio 2020 inici6 el procedimiento de intervencion para la liquidacién de Banco Ahorro Famsa por
parte del IPAB. Lo anterior ante diferencias sobre los célculos y argumentaciones de la CNBV con relacién a los niveles de
capitalizacion de Banco Ahorro Famsa. Por otro lado, Fitch baj6 su calificacion a 'D(mex)".

GFNORTE: ante las dificultades econémicas por el COVID-19 y anticipando un posible deterioro en la cartera (reflejado en los
resultados financieros de los préximos 12-18 meses), reconocera estimaciones preventivas para riesgos crediticios adicionales a las
requeridas bajo las diversas metodologias de calificacion que aplica. Al cierre de junio se generara un cargo a resultados, por Unica
vez de 4,868 millones MXN (3,000 millones son reservas adicionales).

TLEVISA: la Corte de Distrito de EUA para el Distrito Sur de NY otorgé la certificacién de clase a una clase de tenedores de ADRs de
Televisa en el caso subtitulado In re Grupo Televisa Securities Litigation, 1:18-cv-01979-LLS (S.D.N.Y.). TLEVISA tiene la intencion
de solicitar la revisién de esta resolucion. Por otro lado, concluyé la venta de su posiciéon accionaria correspondiente al 50% de
Sistema Radiopolis (Radiopolis), la cual opera 17 estaciones de radio en México. El precio total de la operacién fue por 1,248 millones
MXN. También recibi6 el pago de un dividendo por 285.6 millones MXN.

FUENTE: EMISNET.
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Renta Variable Resumen de Estimados

S Ultimo Rend. acumulado Margenes VE/UAIIDA
Precio 7 dias 30 dias Ano EBITDA EBIT 2020 2/ 2021 2/
IPC 37,950 1.38% -0.9% -12.8% -12.7% 7.77% 27.46% 20.86% 8.29 8.39 7.73
AEROMEX 5.17 -9.8% -26.4% -66.9% -71.9% -12.47% 20.00% 4.17% 4.83 7.77 6.47
ALFAA 12.65 -1.9% -0.4% -19.3% -31.8% 14.80% 1217% 6.65% 5.55 6.93 6.35
ALPEKA 17.53 2.9% 9.6% -16.1% -27.7% 17.58% 11.37% 8.34% 5.55 7.80 6.86
ALSEA 23.41 4.0% 11.8% -53.0% -38.0% -0.07% 21.50% 7.72% 5.59 11.35 8.69
AMXL 14.94 1.3% 2.1% -1.1% 5.4% 16.76% 31.26% 15.30% 6.41 6.95 6.54
ARA 2.66 7.3% -1.5% -36.4% -36.2% 22.26% 12.93% 11.36% 342 4.00 3.75
AC 103.33 2.8% 3.4% 3.4% 1.0% 8.08% 17.84% 12.26% 8.84 9.30 8.49
ASUR 259.38 1.7% -6.5% -26.7% -15.7% 8.05% 61.61% 49.29% 10.25 17.07 12.59
AUTLAN 7.52 5.9% 4.0% -18.6% -26.4% 4.33% 18.02% 5.45% 3.82 5.92 5.23
AXTEL Bi95) 4.5% 6.8% 28.7% 68.1% -17.77% 39.73% 6.08% 4.75 4.59 5.94
BBAJIO 19.79 -2.7% -5.5% -37.5% -48.6% n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
BIMBOA 38.84 -1.6% 6.2% 12.8% -3.7% 6.07% 12.03% 6.88% 8.69 9.15 8.62
BOLSA 44.41 3.4% 1.5% 7.4% 24.0% 9.54% 58.88% 51.52% 10.61 11.50 10.87
CEMEXCPO 6.43 2.4% 2.1% -9.2% -19.7% 7.00% 15.59% 7.28% 8.10 8.20 7.91
CHDRAUIB 26.87 2.5% -0.2% -0.9% -18.2% 14.36% 7.04% 4.17% 6.60 6.52 6.31
GENTERA 10.67 -4.1% 8.9% -45.2% -35.3% n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
CUERVO 44.37 0.2% 9.2% 26.2% 56.2% 2.89% 19.02% 18.26% 29.38 26.87 23.28
KUOB 51.54 3.1% 8.1% -7.8% 8.5% 9.29% 14.79% 10.50% 10.13 n.a. n.a.
ELEKTRA 1262.91 0.0% -2.2% -9.0% -0.3% 1.66% 11.54% 9.66% 26.79 n.a. n.a.
ELEMENT 6.19 -8.0% -11.6% -42.4% -72.2% -8.48% 12.63% -0.47% 7.65 9.48 6.87
FEMSAUBD 142.06 0.2% -9.7% -20.5% -23.7% 5.50% 14.61% 8.70% 9.87 12.11 10.73
GAP 164.24 2.8% -6.1% -26.9% -19.5% 8.10% 57.76% 45.77% 10.33 15.18 11.45
GCARSOA1 46.51 4.6% -8.5% -33.4% -36.3% 7.90% 13.60% 10.76% 9.96 14.21 11.26
GCC 98.69 6.0% 16.1% -2.2% -71% 10.51% 30.36% 17.80% 6.97 9.15 8.44
GFAMSA 1.00 -42.7% -48.1% -77.5% -82.8% 7.49% 13.98% 7.75% 16.94 20.49 18.93
GFINBURO 16.17 -2.1% -10.4% -30.3% -42.3% n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
GFNORTEO 80.90 2.3% 4.4% -23.4% -27.6% n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
GMEXICOB 54.16 3.3% 6.6% 4.4% 6.7% 11.68% 39.58% 39.03% 7.43 8.56 7.25
GMXT 25.81 2.8% 3.3% 2.8% 12.2% 10.56% 44.50% 27.96% 8.40 7.28 6.48
GPH 57.80 0.0% 0.0% 0.0% -0.4% 13.78% 15.07% 11.03% 5.39 n.a. n.a.
GRUMAB 248.95 -0.4% 12.3% 28.2% 36.8% 8.42% 16.38% 11.55% 9.91 9.58 9.04
GSANBOR 20.00 0.0% -13.0% -18.4% 5.3% 9.80% 12.34% 8.84% 7.92 9.33 6.71
ICH 85.70 -0.5% 9.2% -7.9% 47.7% 9.89% 13.93% 9.43% 7.44 11.13 9.63
IDEAL 37.00 0.9% -1.3% -7.5% 32.1% 9.56% 57.41% 46.99% 16.40 n.a. n.a.
IENOVA 66.54 6.3% -1.9% -25.2% -12.6% 8.55% 58.12% 45.02% 11.81 11.00 9.53
KIMBERA 35.70 2.1% -2.3% -4.8% -0.3% 11.65% 26.26% 20.37% 10.47 11.23 11.09
KOF 97.55 2.1% -0.9% -15.1% -19.4% 8.26% 18.50% 12.06% 7.41 8.47 7.69
LABB 23.00 6.8% 14.1% 22.9% 27.7% 8.29% 20.29% 18.80% 11.02 10.41 9.31
LACOMER 32.78 3.5% 19.6% 40.1% 47.5% 8.89% 9.61% 4.89% 6.09 6.92 6.20
LALA 11.80 -6.3% -4.1% -27.8% -50.4% 8.15% 10.38% 6.79% 6.60 7.89 7.13
LIVEPOL 54.78 -2.2% -2.4% -41.7% -48.0% 19.88% 16.37% 13.36% 4.62 n.a. n.a.
MEGA 68.81 3.5% 2.7% -11.1% -17.6% 26.38% 47.83% 28.09% 2.39 2.80 2.62
MEXCHEM 32.99 -2.8% -1.9% -18.2% -22.6% n.a. n.a. n.a. 6.51 n.a. n.a.
MFRISCO 3.21 10.7% 4.9% 3.2% 18.0% -43.83% 4.24% -31.83% 89.41 5.08 4.31
NEMAK 497 4.2% -6.2% -37.5% -42.1% 14.38% 14.02% 6.71% 4.14 6.30 5.36
OMA 106.58 1.2% -5.8% -24.9% -9.1% 11.27% 61.71% 57.25% 8.18 12.21 9.22
ORBIA 32.99 -2.8% -1.9% -18.2% -22.6% 15.49% 19.79% 11.46% 6.51 9.58 8.31
PE&OLES 230.42 4.8% 11.0% 16.3% -6.1% -1.70% 16.01% 4.16% 11.25 8.87 6.05
PINFRA 165.03 -0.6% -4.7% -14.7% -12.9% 9.72% 59.91% 54.71% 8.30 12.43 11.00
QUALITAS 89.43 1.8% -0.3% 12.6% 65.9% n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
BSMX 16.21 -5.6% -2.2% -37.2% -45.9% n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
SIMEC 48.85 0.2% -4.5% -24.3% -7.3% 16.39% 13.13% 8.70% 4.16 6.63 5.89
SORIANAB 18.14 0.8% 0.8% -28.7% -18.5% 16.27% 7.91% 5.78% 5.33 5.50 5.57
TLEVISAC 24.09 1.3% -16.7% -45.7% -25.9% 10.76% 37.61% 16.98% 5.16 6.46 6.29
AZTECAC 0.37 16.5% 2.2% -49.3% -78.6% -32.44% 13.50% 12.68% 8.70 n.a. n.a.
VESTA 34.12 -1.6% 9.9% 0.4% 22.0% 7.05% 81.84% 76.42% 8.70 16.45 15.35
VITROA 23.75 1.3% 1.9% -43.7% -51.6% 19.29% 14.47% 6.52% 3.49 n.a. n.a.
VOLAR 12.02 0.9% -1.8% -39.2% -35.0% -80.73% 28.87% 12.31% 4.38 10.87 5.91
| WALMEXV 56.56 2.8% 2.8% 4.5% 4.8% 6.26% 11.04% 8.10% 13.69 13.47 12.71

1/ Rendimiento al capital Rk = (Ra -(RD)) / (K / (DN+K)) calculado por Valmex.
2/ Promedio de mercado segun cifras de Thomson Financial.
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Renta Variable Resumen de Estimados

Eniey Deuda Total Deuda Neta / Valor Acciones
/ EBITDA EBITDA EBIT Mercado (L ES)]
IPC 3.27 1.92 3.10 18.21 20.32 15.75 n.a. 1.89 5,741,595 n.a.
AEROMEX 5.60 4.60 22.03 -0.99 -0.49 -2.64 7.28 0.71 3,573 691
ALFAA 4.85 3.47 6.35 7.97 12.20 7.37 15.25 0.83 63,947 5,055
ALPEKA 3.44 2.36 3.21 6.59 16.48 10.32 17.98 0.98 37,131 2,118
ALSEA 3.94 3.62 10.09 36.22 -9.68 24.86 10.50 2.23 19,595 837
AMXL 2.99 2.35 4.80 52.18 15.03 10.99 2.70 5.53 986,509 66,031
ARA 2.64 -0.17 -0.20 5185] 3.98 3.71 10.47 0.25 3,443 1,294
AC 2.10 1.08 1.57 17.32 16.54 15.22 79.10 1.31 182,303 1,764
ASUR 1.47 0.72 0.90 13.23 23.56 17.72 116.12 2.23 77,814 300
AUTLAN 2.89 2.02 6.69 4.41 97.60 131.76 25.64 0.29 2,635 350
AXTEL 3.03 2.52 16.45 17.09 20.92 32.29 1.39 2.83 11,312 2,864
BBAJIO n.a. na. n.a. 4.33 5.87 5.54 40.29 4.08 23,549 1,190
BIMBOA 4.06 3.26 5.70 36.38 27.40 23.34 19.32 2.01 182,672 4,703
BOLSA 0.06 -1.72 -1.97 17.95 17.37 16.75 12.34 3.60 26,335 593
CEMEXCPO 6.35 5.43 11.62 30.73 21.47 17.52 13.63 0.47 97,334 15,137
CHDRAUIB 4.27 3.86 6.53 15.91 10.90 9.81 28.87 0.93 25,786 960
GENTERA n.a. n.a. n.a. 5.39 n.a. n.a. 13.65 0.78 17,334 1,625
CUERVO 2.33 0.58 0.60 43.88 38.54 35.97 14.96 297 162,130 3,654
KUOB 4.83 4.64 6.54 -20.85 n.a. n.a. 31.23 1.65 23,521 456
ELEKTRA 14.86 6.04 7.21 25.35 n.a. n.a. 445.63 2.83 294,740 233
ELEMENT 5.64 5.22 -140.34 -5.04 -16.76 19.34 18.07 0.34 7,503 1,212
FEMSAUBD 3.43 1.29 217 19.36 24.47 19.00 76.89 1.85 508,323 3,578
GAP 1.81 0.73 0.92 15.96 25.05 18.16 40.29 4.08 92,139 561
GCARSOA1 2.41 1.68 213 12.38 n.a. 27.17 38.11 1.22 106,110 2,281
GCC 2.69 1.32 2.26 12.38 294.34 266.93 74.81 1.32 32,818 333
GFAMSA 17.65 16.74 30.19 -6.64 4.50 3.97 10.97 0.09 571 570
GFINBURO n.a. n.a. n.a. 8.84 7.96 6.98 22.51 0.72 107,315 6,637
GFNORTEO n.a. na. na. 6.32 7.76 7.53 67.70 1.19 233,272 2,883
GMEXICOB 2.56 1.62 1.64 19.11 20.75 12.74 36.74 1.47 421,636 7,785
GMXT 1.56 1.36 2.16 19.11 0.86 0.69 33.53 4.47 105,836 4,101
GPH 2.11 1.13 1.54 9.44 n.a. n.a. 61.99 0.93 21,839 378
GRUMAB 2.40 1.92 2.72 24.09 19.93 16.85 69.67 3.57 105,243 423
GSANBOR 0.88 0.73 1.01 16.66 20.88 12.56 14.23 1.41 45,292 2,265
ICH 0.00 -1.45 -2.14 47.91 1417 18.69 79.24 1.08 37,414 437
IDEAL 6.38 4.73 5.77 -121.58 n.a. n.a. 8.09 4.57 111,006 3,000
IENOVA 6.09 5.21 6.73 12.50 12.61 9.90 75.07 0.89 102,074 1,534
KIMBERA 245 1.51 1.95 19.94 20.59 19.29 0.69 51.73 110,129 3,085
KOF 2.58 1.38 212 16.99 18.32 14.73 57.75 1.69 204,936 2,101
LABB 2.37 1.84 1.99 21.73 16.15 14.14 8.29 2.78 24,104 1,048
LACOMER 0.59 -0.76 -1.50 12.51 12.29 11.09 51.05 0.64 15,053 459
LALA 4.20 3.45 5.27 18.86 17.63 13.23 9.05 1.30 29,216 2,476
LIVEPOL 212 1.49 1.82 6.01 na. n.a. 81.09 0.68 73,526 1,342
MEGA 0.79 0.34 0.59 4.61 4.66 4.66 103.08 0.67 20,639 300
MEXCHEM n.a. na. n.a. 14.50 n.a. n.a. 25.55 1.29 69,279 2,100
MFRISCO 66.22 65.74 -8.77 -1.05 -3.17 8.92 4.57 0.70 8,171 2,545
NEMAK 4.42 2.66 5.56 14.33 15.88 9.62 12.86 0.39 15,303 3,079
OMA 0.90 0.03 0.03 12.24 18.00 13.24 26.74 3.99 41,968 394
ORBIA 4.45 3.20 5.53 14.50 19.46 12.44 25.55 1.29 69,279 2,100
PE&OLES 4.07 3.03 11.68 -26.73 -818.62 317.76 200.72 1.15 91,586 397
PINFRA 2.38 -1.88 -2.06 13.55 13.91 13.49 122.53 1.35 62,732 380
QUALITAS na. n.a. n.a. 6.79 7.36 8.15 35.88 2.49 38,008 425
BSMX n.a. n.a. n.a. -26.73 n.a. n.a. 0.09 0.10 53,861 3,323
SIMEC 0.00 -1.40 212 53.67 8.08 10.67 69.15 0.71 24,313 498
SORIANAB 291 273 3.74 10.24 7.66 7.23 35.86 0.51 32,650 1,800
TLEVISAC 4.38 3.14 6.96 -11.33 37.52 13.64 25.67 0.94 62,005 2,574
AZTECAC 9.40 8.21 8.75 -0.59 n.a. n.a. 0.57 0.65 796 2,164
VESTA 7.74 6.55 7.01 -0.59 16.32 14.92 0.57 0.65 21,554 632
VITROA 2.34 1.65 3.66 3.58 n.a. n.a. 66.54 0.36 11,485 484
VOLAR 4.82 3.78 8.86 16.83 n.a. n.a. -4.46 -2.70 10,552 878
WALMEXV 0.78 0.27 0.36 2517 24.04 22.07 9.33 6.06 987,617 17,461

1/ Rendimiento al capital Rk = (Ra -(RD)) / (K / (DN+K)) calculado por Valmex.
2/ Promedio de mercado segun cifras de Thomson Financial.
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Renta Variable BMV: Punto de Vista Técnico

IPyC semanal

Resistencia:

nnnnn [ ———

El IPC cerré en 37,950 con una variaciéon de 1.38%.

El minimo fue acompafado de ligeras divergencias positivas
en osciladores que, con mucha dificultad, le llevaron a tocar
las 40,000 unidades. Parece consolidar la subida para intentar
alargar el movimiento al 61.8% en 40,817. El soporte se
mantiene en 36,500.

IPyC: estocastico 20d y RSI 14

Luego de la sobre compra al tocar 40 mil era necesario
algunos dias de descanso para tener la posibilidad de otro
intento de ir cerca de 41,000. Parece que los osciladores
estan listos para subir.

Se vivié un alza en cinco olas de plazo desde el minimo de
2009 en 1,090 hasta el maximo en Abril 2013 en 3,682.
Posteriormente la ola “A” es la baja a 2,769 en Junio 2013, ola
“B” en 3,556 de Septiembre 2014 y un claro zig-zag hasta
2,085 de Enero 2017 como ola “C”, muy cercano al objetivo
que habiamos planteado en 2014 en 2,080 (61.8%). Desde
éste minimo experiment6 un regreso con un alza hasta 2,939
(méximo de 2017). Después al penetrar el mencionado 61.8%
en Diciembre 2018 convierte el alza de 2,939 en ola “X” y
desde ahi una nueva secuencia A-B-C de ajuste tocando ya la
linea de soporte del canal de baja que esta en su séptimo
afo.

Emisora de la semana

Como es nuestra costumbre, mientras la tendencia es de
baja, no recomendamos compra alguna.
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Renta Variable

DJI semanal Soporte: 24,747 Resistencia: 29,000

El minimo del movimiento de baja se detuvo en 18,213 y ha
llegado al tercero de nuestros objetivos en el Fibonacci 76.4%
(26,890). La fortaleza se mantiene y no descarto el hacer el
intento, después de la actual consolidacién, de acercarse al
maximo histérico. Consolida alrededor del promedio movil de
200 dias en 26,2500. La perspectiva positiva se anula si
penetra 24,747.

Los estocasticos y el RSI estan salieron de la zona superior
con la esperada consolidacion creando espacio para una
nueva subida.

S&P 500 semanal

La baja se detuvo en 2,192 y comenzé un rebote que ha sido
fuerte y en poco tiempo. Un mes tomo la baja y tres meses el
regreso al maximo histérico (3,392). El mercado baj6é un poco
su tono optimista y aun puede continuar su marcha a territorio
nuevo luego de unos dias de consolidacion. EIl soporte y
“stop” lo colocamos en 3,000 unidades con el promedio movil
de 200 dias, que esta muy cercano.

NASDAQ (COMPX)

Al igual que los principales indices de US, la caida fue vertical
y, por lo mismo, cumplié con el prondstico de mostrar un
rebote fuerte que luego supero completamente nuestro
prondstico mas optimista al estar de vuelta arriba del maximo
histérico (9,838). Ha tomado un respiro antes de seguir su
camino registrando maximos. El soporte ha sido amenazado
pero respetado en 9,450. El “stop” definitivo lo mantenemos
en las 9,400 unidades.

Valores Mexicanos Casa de Bolsa. S.A. de C.V.

NYSE: Punto de Vista Técnico

e —

A

‘J/\/\,//\L\/‘\\{ »‘VJ LN

|

~

b
V

Soporte:




Renta Variable

Fecha de

Emisora

ORBIA

ORBIA

GCC

LIVEPOL

ASUR

GRUMA

LALA

VESTA

GRUMA

WALMEX

WALMEX

KIMBER

WALMEX

WALMEX

LALA

AMX

KOF

PINFRA

VESTA

HERDEZ

GRUMA

KIMBER

LALA

AMX

VESTA

GRUMA

BACHOCO

CUERVO

KIMBER

WALMEX

CMOCTEZ

URBI

16

pago

Pendiente

Pendiente

Pendiente

Pendiente

11-may-21

09-abr-21

24-feb-21

15-ene-21

08-ene-21

16-dic-20

16-dic-20

03-dic-20

25-nov-20

25-nov-20

19-nov-20

09-nov-20

03-nov-20

31-oct-20

15-oct-20

14-oct-20

09-oct-20

01-oct-20

19-ago-20

20-jul-20

15-jul-20

10-jul-20

07-jul-20

02-jul-20

02-jul-20

24-jun-20

22-jun-20

02-jun-20

Derecho decretado

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Split inverso

Aviso de Derechos

45,000,000 USD a distribuirse entre acciones en circulacion a la fecha,
descontando las del fondo de
recompra

$45,000,000 USD a distribuirse entre acciones en circulacion a la fecha,
descontando las del fondo de
recompra
$0.94 por accion
$1.50 por accion
$8.21 por accion

$1.41 por accion

$0.1538 por accion

$13,534,554.50 USD a distribuirse entre acciones en circulacion,
sin considerar las acciones en tesoreria

$1.41 por accion

$0.47 por accion (extraordinario)

$0.30 por accion (ordinario)

$0.40 por accion

$0.45 por accion (extraordinario)

$0.30 por accion (ordinario)

$0.1538 por accion

$0.19 por accion

$2.43 por accién

$4.7194 por accion

$13,534,554.50 USD a distribuirse entre acciones en circulacion,
sin considerar las acciones en tesoreria

$0.55 por accion

$1.41 por accién

$0.40 por accién

$0.1538 por accion

$0.19 por accién

$13,534,554.50 USD a distribuirse entre acciones en circulacion,
sin considerar las acciones en tesoreria

$1.41 por accion

$0.66 por accién

$0.3081 por accion

$0.40 por accién

$0.27 por accion (ordinario)

$2 por accion

1 accion de la serie nueva ™' cupén 0 x 20 acciones de la serie anterior ™' cupén 0;

11625289 titulos producto x 232505789 titulos tenencia
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Renta Variable Aviso de Derechos

Fecha de

Emisora Derecho decretado Razoén
pago
AZTECA 29-may-20 Dividendo en efectivo $0.003995 por accidn, equivalente a $0.00799 por CPO
GMEXICO 28-may-20 Dividendo en efectivo $0.40 por accion
MEGA 27-may-20 Dividendo en efectivo $0.89 por cada accion serie 'A', equivalente a $1.78 por CPO
ORBIA 27-may-20 Dividendo en efectivo $0.50857 por accion
GMXT 26-may-20 Dividendo en efectivo $0.15 por accién
AGUA 20-may-20 Reembolso $0.80 por accion
LALA 20-may-20 Dividendo en efectivo $0.1538 por accion
BOLSA 15-may-20 Dividendo en efectivo $1.81 por accion
HERDEZ 13-may-20 Dividendo en efectivo $0.55 por accién
BIMBO 12-may-20 Dividendo en efectivo $0.50 por accion
BACHOCO 12-may-20 Dividendo en efectivo $0.66 por accion
QUALITAS 11-may-20 Dividendo en efectivo $1.70 por accién
LA COMER 08-may-20 Dividendo en efectivo $0.40 por accién
IDEAL 05-may-20 Dividendo en efectivo $1.5899 por accion
KOF 05-may-20 Dividendo en efectivo $2.43 por accion
AC 16-abr-20 Dividendo en efectivo $2.42 por accion
VESTA 15-abr-20 Dividendo en efectivo US $0.0237 por accion
GRUMA 13-abr-20 Dividendo en efectivo $1.1625 por accion
CHDRAUI 07-abr-20 Dividendo en efectivo $0.4439 por accion
ELEKTRA 07-abr-20 Dividendo en efectivo $4.81 por accion
KIMBER 02-abr-20 Dividendo en efectivo $0.40 por accién
NEMAK 01-abr-20 Dividendo en efectivo US$0.0041 por accién
GENTERA 31-mar-20 Canje 1 accién de la serie nueva ™' cupon 12 por 1 accién de la serie anterior ™' cupon 0
KUO 26-mar-20 Dividendo en efectivo $0.44 por accion
GMEXICO 26-mar-20 Dividendo en efectivo $0.80 por accién
GMXT 23-mar-20 Dividendo en efectivo $0.30 por accion
ICH 23-mar-20 Dividendo en efectivo $3.92149 por accion
SIMEC 10-mar-20 Dividendo en efectivo $4.2981 por accion
ALFA 09-mar-20 Dividendo en efectivo US$0.02 por accién
ORBIA 26-feb-20 Dividendo en efectivo $0.46084 por accion (extraordinario)
ORBIA 26-feb-20 Dividendo en efectivo $0.41475 por accion
LALA 19-feb-20 Dividendo en efectivo $0.1538 por accion

IV\ Valores Mexicanos Casa de Bolsa, S.A. de C.V. 17



Monitor de Mercados Financieros

ABs y Volatilidad Cierre: 4.9% Volat: 2.1% Tipo Cambio y Volatilidad Cierre: 22.4250 Volat: 17.8%
9.0% 2.5% 26.0 45%
25.0 40%
8.1% 2.0% 24.0 M 35%
30%
23.
7.2% M\,‘,\ 1.5% 3.0 5%
22.0 b
‘f 20%
0, O,
6.3% 1.0% 21.0 ; 15%
20.0 A 10%
5.4% 0.5% \"'\’A.,, A d? S e o
6 ° 19.0 = 5%
4.5% 0.0% 18.0 0%
Peeeee2222228888 8§ R R B R
o S U - S S N NP UNPUR R > 00 5 5 >c 5 0 9B O 0095 =5 > c
S5 8FEET532588528¢88¢85 cs2 g8 Ta2zg8s52 g8/ Ea

IPC y Volatilidad Cierre: 37,950.00 Volat: 25.0% DJl y Volatilidad Cierre: 25,827.36 30.8%
60,000 50% 33,000 90%
45% 80%
30,000
55,000 40% 70%
50,000 35% 27,000 ﬁ* 60%
30% 50%
24,000
45,000 25% 40%
40,000 v w 20% 21,000 30%
15% 20%
35,000 18,000
: 10% 10%
30,000 5% 15,000 0%
W O OO OO 0O OO OO OO O O O O © O © O O W OO OO o0 o OO 0 o0 OO 0 O OO O O O O O
T T T T TTIYOTTT O qq T T T T T T TITYTLOTIOTAAa g A
68888 E5888¢es588¢85 cg8FE5T53888s5888¢85
Correlacion entre IPC y DJI Correl: 75.3% Correlacion entre Tipo Cambio y ABs Correl: 4.7%
100% 80%
O,
90% 60%
80%
700/0 400/0
60% 20%
50%
40% 0%
30% -20%
20% 40°
10% -40%
0% -60%
0 O OO O O O O O O O O O O O O O o 0 OO OO O O O O O O O O O O O O O O
T T T TTTOTIOTIOTIOTOTono g g o T T T TOTOTOTOTOYTIOTOToOToga g o
8§ 2838598883588 8 ¢85 s S8 85588835588 ¢FS

Correlacion entre IPC y Tipo Cambio Correl: -42.5% Correlacion entre IPC y Abs Correl: 33.0%

40% 60%
()
20% 40%
Oo/o
20%
-20%
OQ/O
-40%
-20%
-60%
-80% -40%
-100% -60%
0 OO O OO O O O O O O O O O O O O O 0 OO O O O O O O O O O O O O O O o
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> 0 O 5 x5 > € 0 9 B =2 o0 0 Q9 x5 > cC > 0 O =5 x5 > cC 0 9 B =2 o0 0o 90 x5 > c
o c 0o 2 @ S 0 8 205 c 0 9 T S o c o 8 &9 @ 5 o0 8 o 5 c 0 9 T S
€ & - E® g =& o c ¢ = ® g = S ¢ - E® g = & o c o - ® g =

Valores Mexicanos Casa de Bolsa, S.A. de C.V. [\/\



Monitor de Mercados

S&P-500 (EE.UU.) Cierre: 3,130.01 Volat: NASDAQ (EE.UU.) Cierre: 10,207.63 Volat: 23.0%
3,500 83% 11,000 80%
3,300 73% 10,000 70%
3,100 )' 63% 9,000 60%

o 50%
2,900 53% 8,000
2,700 43% 7000 40%
2,500 33% ' ] 30%
6,000 o,
2,300 23% 20%
2,100 13% 5,000 10%
1,900 3% 4,000 0%
N NN 0O 0 0 0 O O OO OO NN NN 0O 0 W ®OW®D®O DD O OO
g - L R R Y T T T L T LI Y TTTITIYTTOTL A
S U A A (L o T L o = R
2gtrgs5688588884s 2§85 Eg=325585585885
S&P500 Volatilidad NASDAQ Volatllidad

BOVESPA (Sao Paulo) Cierre: 96,658.38 Volat: 26.7% MERVAL (Buenos Aires) Cierre: 39,758.20 Volat: 62.1%
130,000 125% 55,000 150%
120,000 105% 50,000 130%

110,000 45,000
110%
100,000 85% 40,000
90,000 f 659, 35,000 90%
80,000 w ° 30,000 v\ /‘ 70%
70,000 45% 25,000 50%
60,000 259 20,000
50,000 ° 15,000 30%
40,000 5% 10,000 10%
N I NN 0O 00 0 00 0 0 OO OO O O OO © O O N IS I 00 00 0 0O 0 0 O O O O O O O O
T T T T L YL TITIDT T Ao T T T T LI YT YT TTnaq
PEe5Es38s8FR2FE5ES 2385 Eg285885888¢E¢

BOVESPA Volatilidad

MERVAL Volatilidad

FTSE-100 (Londres) Cierre: 6,157.30 Volat: 24.8% DAX (Frankfurt) Cierre: 12,528.18 30.8%
8,500 70% 15,000 80%
8,000 60% 14,000 70%
7,500

’ % 13,000 60%
7,000 o 12,000 50%
6,500 M 40% ‘ ’
6,000 30% 11,000 40%
5,500 a0 10,000 30%
5,000 ° 9,000 20%
4,500 10% 8,000 10%
4,000 0% 7,000 0%

N IN I 00 0 00 0 00 00 OO OO O O O © O O N NN 00 00 0 0 00 0 OO O O O O ©O © O

T TN T TITLNLNTITITITagd TT TS T T TTTTTTT g

by T LI T = R T I T T I TIITLTITILIROL YOG

2§85 EE28S885885¢8¢8 2§e5EF2§558485888¢¢

FTSE100 Volatilidad

DAX Volatilidad

NIKKEI-225 (Tokio) Cierre: 22,306.48 Volat: 25.1% indice Rend. 7d Rend. 30d Rend. Afo
25,000 105% S&P-500 4.02% 0.23% -3.12%
95% NASDAQ 4.62% 5.42% 13.76%
23,000 85% BOVESPA 6.17% -0.88% -19.80%
21,000 75% MERVAL -2.63% -11.70% -13.04%
19,000 65% FTSE100 1.08% -4.28% -18.24%
17000 isz/o DAX 3.82% 0.43% -4.53%
: 5% NIKK225 -1.20% -0.06% -5.31%
15,000 ggj IPC 4.22% -3.64% -8.62%
13,000 159 DJI 3.25% -1.68% -9.50%
11,000 5% CAC40 2.18% -0.21% -15.44%
NN 0D D00 ® 2220298 ] HANGSENG 3.36% 4.31% -9.97%
5858858888832 838¢8485S TSE300 3.59% -0.29% -5.70%
IBEX 3.33% -2.83% -21.72%

Cifras al 03 de julio de 2020. indices en USD.
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Monitor de Divisas

Euro (€) Cierre: 0.89 Volat: 6.6%
0.95 16%
0.93 14%
0.91 "'
0.89 12%
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0.83 8%
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0.79 4%
0.77 °
0.75 2%
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Volatilidad

Yen Japonés (¥)

Cierre: 107.48

Volat: 6.2%
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21%
19%
17%
15%
13%
1%
9%
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Libra Esterlina (£) Cierre: 0.80 Volat: 9.5%
0.95
0.90 27%
0.85 22%
0.80 WAx
0.75 17%
0.70 12%
0.65
7%
0.60
0.55 2%
Ehhheexeeees2eeggg
s2ysihsgtesgagsgas

LIBRA Volatilidad

Délar Canadiense

Cierre: 1.36

Volat: 8.7%

Real Brasilefio

Cierre: 5.31
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35%
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1.4

1.4 o

1.

° 64 7\

1.3

1.2

1.2

1.1
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M R W I e WU N LS
> 5 Q > 0 5 € 0B O >5 Q9 > 0 5 c
T 200 cQ 59285 38T 200 c L 35
e w S o = © € € w < o =

Peso Argentino

82.7
72.7
62.7
52.7
42.7
32.7
22.7
12.7

2.7

DOLAR CAN

Volatilidad

Cierre: 70.63

Volat: 2.3%

20

W W © o ©

DT

5 € O B

S 3]

$ © 2 °
PESO ARG

ene-19

mar-19

may-19

jul-19
oct-19

Volatilidad

dic-19

feb-20

abr-20

jul-20

16%
14%
12%
10%
8%
6%
4%
2%
0%

70%
60%
50%
40%
30%
20%
10%
0%

Peso Mexicano

Cierre: 22.49 17.5%
45%
25.0 40%
)0' 35%
23.0 30%
25%
21.0 ‘n 20%
15%
19.0 ,‘/"W\J W\MA’NM 10%
5%
17.0 0%
N N NI 00 0 0 0 00 0 0 O O O O O O O O O
T I T T T T I TR RNTITIRTITIRTORT A d
N SR AN EEEEEEEEEEEEE
PESO MEX Volatilidad
Moneda Ultimo 7d 30d Acumulado
Euro 0.89 0.19% 0.10% 0.26%
Yen 107.48 -0.29% 1.32% 1.08%
Libra 0.80 1.11% -0.78% -5.83%
Real 5.31 2.88% -4.63% -24.30%
Dolar Can 1.36 0.88% -0.43% -4.19%
Peso Mex 22.49 2.00% -4.16% -16.15%
Peso Arg 70.63 -0.59% -2.61% -15.25%

Cifras al 03 de julio de 2020. Cotizaciones con respecto al USD.
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Monitor de Metales y Otros Commodities

Oro (USD/T. Oz.) Cierre: 1,774.787 Volat: 11.6% Plata (USD / T. Oz.) Cierre: 18.040 Volat: 26.6%
1,900 35% 20
O,
1,800 19 75%
O,
1,700 Nr 25% 18 65%
1,600 17 55%
1,500 . 15% 16 45%
1,400 f 1i 35%
1,300 5% 13 25%
1,200 12 15%
1,100 -5% 11 5%
0 0 0 W W O O O O O O O O O O O O W 6 0O W W O & O 0O O O O O O O O O O
T T T N LT LTIDTLOT QA T T T W T T T LTI Ao
258es2ggs288s5ERS3 >3 §8S5ERgRggesgERS
Oro Volatilidad

Plata Volatilidad

Cobre (USD / libra) : Zinc (USD / libra) Cierre: 0.921 Volat: 21.0%
3.2 40% 40%
1.7
3.0 35% 35%
30% 1 30%
2.8 ° °
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256 )/ 2% \W"\N\J L o o 2%
20°/c 1.1 Vow “pn’ﬂ 20%

2.4 15% 0.9 \uﬂ"‘ 15%
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TN T TN T T IR TTTON QS A A A R O T A A O N
25888588 ¢F25¢883s5¢E483 >98885E8 2588358885
Cobre Volatilidad Zinc Volatilidad
Plomo (USD / libra) Cierre: 0.801 Volat: 23.2% WTI (USD / barril) Cierre: 40.62 Volat: 49.3%
1.2 40% 80
1.1
1.0 \.1 35% 70 210%
. "
0.9 "N‘\uMM‘\‘u . 00
| 30% 50 160%
0.8 ettt
07 25% 40 W
110%
0.6 30
20%
0.5 20
0.4 15% 60%
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0.2 10% 0 10%
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Plomo Volatilidad WTI Volatilidad
Acero (Indice) Cierre: 303.444 Volat: 14.0% Metal Ultimo 7d 30d Acumulado
450 30% Oro 1774.79 0.27% 4.52% 16.97%
400 25% Plata 18.04 1.45% 2.43% 1.12%

350

\M,n JAM 20% Cobre 275 3.19% 10.25% -2.02%
300 15%

M Plomo 0.80 -0.30% 3.96% -8.47%

250 10%
Zinc 0.92 0.74% -12.18%
-0.64%
200 5%
P22 22e 3] WTI 40.62 5.29% 8.67% -33.58%
€ 9 9Py L Qg5 S35 QB 2 LA F >E
S D 0 5 T S 3 =9 5 2 ¢ © @ 35
© e cPEST ST T EE Acero 30344  133%  588% -6.40%
)\/\ Valores Mexicanos Casa de Bolsa, S.A. de C.V.
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Renta Variable Termometros

Rendimiento 7 dias Rendimiento 30 dias

22
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-60% -40% -20% 0% 20% 60%  -40%  -20% 0% 20% 40%

AZTECAC 24.0%4 URBI
MFRISCO 21.5% | CULTIBAB
CULTIBAB 19.6% | LACOMERUBC
ARA 18.5% GNP
LAB 16.1% GcC
IENOVA A% LAB
GCC 3% GRUMAB
AUTLANB 8% ALSEA
PE&OLES 0% PE&OLES
GCARSOA1 9% VESTA
AXTELCPO A ALPEKA
NEMAK b ICHB
ALSEA A CUERVO
LACOMERUBC A GENTERA
MEGA KUOB
URBI AXTELCPO
BOLSA GMEXICOB
GMEXICOB BIMBOA
KUOB MFRISCO
ALPEKA GFNORTEO
AC AUTLANB
WALMEX* AC
GMXT GMXT
GAPB WALMEX*
CHDRAUI MEGA
CEMEXCPO AZTECAC
GFNORTEO CEMEXCPO
KIMBERA VITROA
HOMEX BOLSA
Q SORIANAB
ASURB GEOB
IRT GPH1
IPYC ICA
TLEVISAC CHDRAUI
AMXL Q
VITROA ALFAA
OMAB IRT
IDEAL IPYC
VOLAR KOFUBL
SORIANAB IDEAL
SIMECB ARA
FEMSAUBD VOLAR
CUERVO ORBIA
ELEKTRA IENOVA
GEOB AMXL
GNP ELEKTRA
GPH1 BSMXB
ICA GPROFUT
GSANBORB KIMBERA
GRUMAB LIVEPOLC
ICHB LALA
PINFRA SIMECB
BIMBOA PINFRA
VESTA BBAJIO
ALFAA OMAB
KOFUBL GAPB
GFINBURO NEMAK
LIVEPOLC ASURB
GPROFUT GCARSOA1
BBAJIO HOMEX
ORBIA FEMSAUBD
GENTERA GFINBURO
SPORTS ELEMENT
BSMXB GSANBORB
LALA SPORTS
ELEMENT TLEVISAC
AEROMEX AEROMEX

42.7%, GFAMSAA -48.1% GFAMSAA

M



Renta Variable

Termometros

Rendimiento en el Afo

-100% -80% -60% -40% -20% 0% 20% 40% 60%

-100%

Rendimiento 12 meses

-50%

50% 100%

40.1% LACOMERUBC 68.1% AXTELCPO
2.9% | GNP 65.9%| Q
7% AXTELCPO 56.2% CUERVO
2% GRUMAB 47.7% ICHB
2% CUERVO 47 5% LACOMERUBC
% LAB .8% GRUMAB
PE&OLES 3% GNP
BIMBOA 1% IDEAL
Q T% LAB
BOLSA BOLSA
WALMEX* o VESTA
GMEXICOB MFRISCO
AC GMXT
MFRISCO KUOB
5 2.8% GMXT GMEXICOB
0.4% VESTA AMXL
0.0% GEOB GSANBORB
0.0% GPH1 WALMEX*
0.0% ICA AC
CHDRAUI GEOB
AMXL ICA
GCC ELEKTRA
URBI KIMBERA
KIMBERA GPH1
IDEAL BIMBOA
KUOB PE&OLES
ICHB GCC
ELEKTRA SIMECB
CEMEXCPO OMAB
MEGA IRT
IRT URBI
IPYC IENOVA
PINFRA IPYC
KOFUBL PINFRA
ALPEKA ASURB
ORBIA MEGA
GSANBORB CHDRAUI
AUTLANB SORIANAB
CULTIBAB KOFUBL
ALFAA GAPB
FEMSAUBD CEMEXCPO
GFNORTEO CULTIBAB
SIMECB ORBIA
OMAB FEMSAUBD
IENOVA ELEMENT
ASURB TLEVISAC
GAPB AUTLANB
LALA GFNORTEO
SORIANAB ALPEKA
GFINBURO SPORTS
GCARSOA1 ALFAA
ARA VOLAR
BSMXB GENTERA
NEMAK ARA
BBAJIO GCARSOA1
SPORTS HOMEX
VOLAR ALSEA
LIVEPOLC NEMAK
ELEMENT GFINBURO
GPROFUT GPROFUT
VITROA BSMXB
GENTERA LIVEPOLC
HOMEX -48.6% BBAJIO
TLEVISAC -50.4% LALA
AZTECAC -51.6% VITROA
ALSEA -71.9% AEROMEX
-66.9 AEROMEX -78.6% AZTECAC
-17.5% GFAMSAA -82.8% GFAMSAA
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Anexos

Fondos de Inversion de Deuda

VALMX10: CORTO PLAZO
Horizonte: Corto Plazo Calificacion: HR AAA/1CP
Liquidez: MD

mientos Anualizados

semanal mes acumulado meses
VALMX10 1.24% 1.67% 2.73% 3.76%
FondeoB 2.90% 3.13% 4.24% 5.20%
Diferencia -1.66% -1.46% -1.51% -1.44%
Duracion
. Variacion
Actual Anterior
Semanal
Activos netos 1,630,941,421 954,395,403 676,546,018
VALMX 14 Corto Plazo Gubernamental Cartera .
Horizonte: Corto Plazo Calificacién: HR AAA/2CP 9.03%
Estrategia: Pasiva Liquidez: MD

Rendimientos Anualizados

semanal mes acumulado 12 meses
36.38%._.

VALMX14 3.20% 3.31% 4.59% 5.33%

Fondo Benchmark
Duracion 138 0

Actual Anterior VLT

Semanal

Activos netos 1,068,947,118 540,593,715 528,353,403

CETES

=41 =153 =209

La duracion presentada de los fondos corresponde al cierre del jueves

Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).
Los rendimientos presentados son histdricos y no existe garantia alguna de que en el futuro tengan el mismo comportamiento.




Fondos de Inversion de Deuda Anexos

VALMX15 Largo Plazo Gubernamental - Cartera
Horizonte: Largo Plazo Calificacion: HR AAA/4LP 5
Estrategia: Activa Liquidez: 48H 45% 45.46%
41.21%
Rendimientos Anualizados 40%
semanal mes acumulado 12 meses 35%
VALMX15 30.70% 23.31% 17.86% 13.58%
PiPG-Fix5A 29.44% 24.39% 18.76% 14.68% 30%
Diferencia 1.25% -1.08% -0.90% -1.10% 25%
Fondo Benchmark 20%
Duracion 1293 1267
15%
Actual Anterior VEGEERE 10%
Semanal
Activos netos 298,495,123 190,170,590 108,324,533 5% 1.07%
0% : : : )
R & S 2
o ° o o
s £ s
@ S @
VALMX 16  Discrecional Cartera
Horizonte: Mediano Plazo Calificacion: HR AAA/3CP
Estrategia: Activa Liquidez: 48H
GAP
BACHOCO 1.4% GRUMA
2.1% 2.3%
Rendimientos Anualizados ACBE GMXT” HERDEZ
semanal mes acumulado 12 meses 1.2% 1-1% 2.2%
VALMX16 5.11% 4.96% 6.03% 6.82% o
~ PLIVEPOL
1.6% 0.9%
NM
Variacion 1.0%
Actual Anterior Semanal
Duracién 299 166 133
Activos netos 3,722,334,446 3,786,249,668 - 63,915,222
CAB
1-\
VALMX 17 Mediano Plazo Gubernamental en UDI's Cartera
Horizonte: Mediano Plazo Calificacion: HR AAA/4CP
Estrategia: Pasiva Liquidez: 48H

Rendimientos Anualizados

semanal mes acumulado 12 meses
VALMX17 12.40% 14.67% 10.19% 7.77%
PiPG-Real3A 13.57% 14.34% 11.41% 8.96% 19.61%
Diferencia -1.18% 0.33% -1.22% -1.19%
Duracion 711 706
Variacion

Actual Anterior Semanal
Activos netos 258,603,565 193,033,964 65,569,601
Inversion Deuda 89.00% 90.50%
La duracion presentada de los fondos corresponde al cierre del jueves = UDI jun-22 = UDI nov-23 = Reporto

Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).

Los rendimientos Presentados son histéricos I no existe iarantia aliuna de iue en el futuro tenian el mismo comionamientoA



Anexos Fondos de Inversion de Renta Variable

VALMX 30 Mediano Plazo. Indizado o Cobertura
Horizote: Mediano Plazo Calificacion: HR AAA/1CP
Estrategia: Pasiva Liquidez: 48H

Cartera

Rendimientos Anualizados

semanal mes acumulado 12 meses

VALMX30 -62.11% 11.36% 34.65% 17.17%
Duracién 0 |
Beta 0.996657
Actual Anterior VLT
Semanal
Activos netos 556,580,747 1,176,677,185 - 620,096,438
Inversion ddlares 99.68% 45.08%

m Chequeras

VALMX 32 Largo Plazo en Instrumentos Denominados en Dolares
Horizote: Largo Plazo Calificacion: HR AAA/4LP
Estrategia: Pasiva

Cartera

Rendimientos Anualizados

semanal mes acumulado 12 meses
VALMX32 -53.73% 9.60% 33.51% 19.06%
PiP-UMS-Délar5A SP -54.30% 22.06% 41.49% 23.23%
Diferencia 0.57% -12.46% -7.98% -4.17%
Duracion 1164 1124
Actual Anterior \;er'::r']:?
60.71%
Activos netos 22,526,042 24,045,287 - 1,519,245
Inversion Deuda 94.35% 85.00%

B MEXC46 mUMS22F M Chequeras

La duracion presentada de los fondos corresponde al cierre del jueves
Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).
Los rendimientos presentados son histéricos y no existe garantia alguna de que en el futuro tengan el mismo comportamiento.
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Anexos Fondos de Inversion de Renta Variabl

VALMX 34 Discrecional Instrumentos Denominados en Délares

Horizote: Mediano Plazo Calificacion: HR AAA/2CP
Estrategia: Activa Liquidez: 48H
Cartera
Rendimientos Anualizados
semanal mes acumulado meses
VALMX34 -62.0% 11.13% 35.64% 18.16% 8.30%

Duracion 54

Actual Anterior Variacion Semanal
Activos netos 2,485,767,583 2,536,937,341 - 51,169,758
Inversion dolares 8.30% 3.36%

19.85%
18.04%

m TBILD16 W TBILF18 = TBILK35
W TBILZ37 H Chequeras

VALMXRP Discrecional Renta programada fija denominada en UDIs
Horizote: Largo Plazo Calificacion: HR AAA/4LP
Estrategia: Activa

Rendimientos Anualizados

semanal mes acumulado Carte ra
VALMXRP 9.6% 15.42% 11.53% .
15.16%
Duracion 1076
Actual Anterior Variacion Semanal
Activos netos 19,500,143 19,625,392 - 125,249
Inversién Deuda 85.11% 85.11%

35.96%

. uDIS .
® UDI dic-20 mUDIjun-22 m® UDI dic-25

B UDI nov-28 M Reporto

La duracion presentada de los fondos corresponde al cierre del jueves
Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).
Los rendimientos presentados son histéricos y no existe garantia alguna de que en el futuro tengan el mismo comportamiento.
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Fondos de Inversion Anexos

VALMX20: Especializada en Acciones Indizadas al IRT

Rendimientos efectivos
semanal mes acumulado meses
VALMX20 0.86% 3.79% -10.64% -10.57%

jul-20 jun-20 may-20 abr-20

Activos 175,387,682 174,618,634 __ 167,704,336 ___ 160,499,844
Inversion 100% 100% 100% 100%
21%

18%

15%

12%

9%

6%

3%

o XX IWONIX0OIIEIUVEILINIEEQOIUNX T 3 % g % % 888 gegege R EE g g E gi 55
SESLOSEEERS35502E3E5 055395885 2222 %203fEEREIdLdEEEET G
<—ES0O hoZ o2o ZOSxnoy o SR8 O -aAB-2H[o-~aaNgITygo—A
<3205 52°223%2F 30£55323%33°7 & S- a8
dr—4 WO @mxa 5 z o TOoQo 2
BN oF = ¥ & 5g° = ——VALMX20 ——IRT

VALMXVL: Fondo de Inversiéon Especializado en acciones
Horizote: Largo Plazo 5% mmmmm e y e
o VALMXVL

" A\

0% A

Rendimientos efectivos 5%
semanal mes acumulado
VALMXVL -0.62% 2.80% -2.54% -10%
-15%
jul-20 jun-20 may-20 abr-20
Activos 1,671,596,526 1,707,399,288 1,754,740,048 1,871,613,607 -20%
Inversion 100% 100% 100% 100%

===VALMXVL

Paises Invertidos
Emergenf{“/ A

50% e % Cartera
45% °
40%
35%
30%
25%
20%
15%
10%

5%

0%

i

© 0 c m¥ = s Lo R T © © © ]
<3858357 532822252388
S ceEz a3 COT cEEHZEZ 5o 23
& 3 &gt 8E0 ES c a2 E
w & D53 L= gu E 5 & £
) o €~ o W o
Ag o i < @

o« <]

o

Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).
Los rendimientos presentados son histéricos y no existe garantia alguna de que en el futuro tengan el mismo comportamiento.




Anexos Fondos de Inversion de Renta Variable

VLMXTEC Especializado en Acciones Internacionales

Liquidez: 48H

Rendimientos Efectivos

semanal mes acumulado 12 meses
VLMXTEC 1.71% 13.57% 53.16% N/A
*El fondo es de reciente creacion por lo que se despliega la informacién disponible

Actual Anterior VLT
Semanal
Activos netos 2,169,595,078 827,970,165 1,341,624,913
Inversion Deuda 100.00% 15.36%
Cartera
4.0%
3.5%
3.0%
2.5%
2.0%
1.5%
1.0%
- iiiiiiiiii
P OF OO0 I r0ZNdeT IQI<GHE2PZZOIOLSADXOCUSXSHEI>SXOFO>00XNaurgxo
ALSL 000 gL LWEFNNESIT A IOCEYSLWUsSoAENQOOOFEEZOOgWsUF el guac>owa JJd<g
DZZ> o= adSTmk NS Zz< 17 QLZZzWoLZz>"gP cupcz0n
Pg<aggss 2377z 287==295= g§<—m8%85m5°‘§<l‘5<§>°254 S o2v885s0c3

La duracion presentada de los fondos corresponde al cierre del jueves
Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).
Los rendimientos presentados son histéricos y no existe garantia alguna de que en el futuro tengan el mismo comportamiento.




Fondos de Inversion Anexos

VLMXFLX: Fondo de Inversion Especializado en acciones
Horizote: Largo Plazo

Rendimientos efectivos

semanal mes acumulado 12 meses

VLMXFLX -0.10% 1.73% -18.30% -16.66%
jul-20 mav-20 abr-20

Activos netos 1,483,466 1,483,785 1,443,352 1,465,988
Inversién R.V 100% 100% 100% 100%

*El fondo es de reciente creacion por lo que se despliega la informacion disponible

VALMX19: Esbpecializado en Acciones de Mercados en EUA
Horizote: Largo Plazo

VALMX19

Rendimientos efectivos
semanal mes acumulado 12 meses
VALMX19 0.09% 4.40% 3.69% 7.02%

jul-20 n abr-20
Activos netos _4,298,645,597 4,367,289,512 4,124,854,252 4,246,715,986
Inversién R.V 100% 100% 100% 100%
65%
60%
55%
50%
45%
40%
35%
30%
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20%
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0% - T T T T T T T T ,
] - -
= = = s @ Z z S
223
> > >

Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).

Los rendimientos iresenlados son histéricos I no existe iaranu’a aliuna de iue en el futuro tenian el mismo comionamiento.



ondos de Inversion Anexos

VALMXES: Fondo Espanol de Capitales

Horizote: Largo Plazo

Rendimientos efectivos

semanal mes acumulado 12 meses
VALMXES 0.94% 1.61% -13.67% -13.11%
jul-20 jun-20 may-20 abr-20
Activos netos __740,500,200 743,908,624 __ 740,831,477 __ 767,306,814
Inversion R.V 99% 100% 100% 100%

9%
8% >
7%
6%
5%
4%
3% A U O O W
2% e R
1%
0%

ITX
REPS

gl
O

CAFE
CIEA
TEF
CASH
DOM
GEST
FDR
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TUB
MCM
BFSA
ROVI
EKT
LOG
MEL
AENA
SPK
CCEP
COoL
IBGS

===V ALMXES

VALMXMF: Fondo de Inversion Especializado en acciones
Horizote: Largo Plazo

Rendimientos efectivos

semanal mes acumulado 12 meses
VALMXMF 0.14% 3.45% -11.58% -11.23%
jul-20 ju may: abr-20
Activos netos 41,476,325 43,939,472 62,064,115 78,928,282
Inversion R.V 100% 100% 100% 100%

16%
14%
12%
10%
8%
6%
4%
2%
0%

WALMEX
FEMSA
GFNOR.,
GMEXICO
GRUMA
BACHO..
PINFRA
ALSEA
VESTA

===VALMXMF ——S&P/BMV IPC

Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).

Los rendimientos iresentados son histéricos I no existe iarantia aliuna de iue en el futuro lenian el mismo comiortamienlo.



Fondos de Inversion Anexos

VALMX28: Discrecional

Horizonte : Largo Plazo 20.0% VALMX28
Liquigez: MU 18.!
16.
14.
12,
Rendimientos efectivos o
Semanal mes acumulado 12 meses
VALMX28 0.54% 5.47% 15.40% 22.08%
jul-20 jun may-20 abr-20
Activos netos _14,744,564,224 14,935, 699 157 14,033,090,313 14,329,451,363
Inversién R.V 100% 100% 100% 99%
» Cartera Cartera
o 4.28%
4.32%
12% 2.86%
10%
8%
6%
4%
2%
85.04%
0% >E =0 > w > < wo< oxa Mmoo << x =z o
(O] ODF=2IR 2 R0 z oo<<zZ z
ZESQ0sRTEOLQRNOEERTEE0L P38 2¢5 208845558 I p
s > = T E = mE.U.A. = China u Global ® Energia

VLMXETF: Discrecional
Horizonte : Largo Plazo
*El fondo es de reciente creacién por lo que se despliega la informacion disponible

Rendimientos efectivos Cartera

Semanal mes acumulado 12 meses
VLMXETF 0.16% 1.06% 211% n/a
[ jul20  jun-20 _ may-20 ___ abr-20 |

Activos netos ___558,785,741 558,526,959 588,442,730 609,709,182
Inversion R.V 95% 100% 100% 99%

90% Cartera

80%

70%

60%

50%

40%

30%
20%
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0%

® FRMXNX u IBTMXX

| 83.06%
x
3
=
=
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Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).

Los rendimientos Fresenlados son histéricos y no existe garantia alguna de que en el futuro tengan el mismo comportamiento.
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ONDOS DINAMICOS Anexos

RENDIMIENTOS

semanal mes acumulado 12 meses
VALMXA 0.97%, 5.47% 7.93% 11.31%
jul-20 jun-20 mav-20 abr-20
VALMXA 181,758,326 183,016,088 169,999,904 168,195,637

RENDIMIENTOS ACUMULADOS

-15%
O 00 0 0 0 0 O 0 0 0 0 0 5 5 2 2 2 2 b b 2 2 b 2 > > > > > > C £ £ € £ € 35
T £ c cccc 000000 T EE O H OO0 0 08T ITT TS S35 33
2955555522222 EEEEEETTTT ST ELEEEEET RIS
T o+ O T D 4 ot H DD D DO DD T T L Ik & 8
PIBZI2FILOSS - -~AAIZI2ZIFIRSS22AVAZER2gy Qoo QA
= VALMXA

COMPOSICION CARTERA VALMXA
TASA NOMINAL 0.00%

TASA REAL

MEXICO

ETFS/ACCIONES INT 100.00%

ETF's

HE.U.A. mEuropa "#N/A mMéxico

Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).
Los rendimientos presentados son histéricos y no existe garantia alguna de que en el futuro tengan el mismo comportamiento.




PROVIVA: Fondo de Inversion de Renta Variable Anexos

RENDIMIENTOS Activos netos
semanal mes acumulado 12 meses * jul-20 jun-20 mav-20 abr-20
VLMXJUB 0.28% 2.69% 9.68% 12.55% 1,492,142,146 1,497,888,229 1,453,794,418  1,439,155,864
VLMXP24 0.25% 3.01% 8.71% 14.63% 428,128,164 429,830,103 405,552,834 403,892,793
VLMXP31 0.24% 3.42% 7.45% 13.36% 465,725,466 467,639,054 439,473,598 437,044,749
VLMXP38 0.22% 3.84% 6.03% 11.93% 422,637,792 424,468,679 390,904,856 387,316,635
VLMXP45 0.20%, 4.22% 4.73% 10.53% 435,599,830 437,559,770 395,228,412 395,391,715
VLMXP52 0.18% 4.46% 3.66% 3.47% 150,253,557 150,948,215 124,757,668 120,680,101

47%
~Cuando los Fondos tengan suticiente historia, se mostrara el rendimiento 12M.

RENDIMIENTOS ACUMULADOS FONDOS PROVIVA

15.00%

10.00%

5.00%

0.00% <&

-5.00%

-10.00%

-15.00% _
25§55 5§8888388¢F¢FFFERERBEER8FFEEEESSS55373
S8 eIr88°PRREIZI I8N ggoaggss NS

e \[LMXJUB VLMXP24 seeeee VLMXP31 === \VLMXP38 e \| LMX P45 e \/LMX P52

CARTERAS

COMPOSICION CARTERA

VLMXJUB VLMXP24 VLMXP31 VLMXP38 VLMXP45 VLMXP52
BONOS 5358 19A1% 75.16% 1075% 7:00% 3.77%
TASA NOMINAL ™~ CETES 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00%
REPORTO 0.87% 3.39% 3.18% 3495% 336% 5.67%
VALWXT7 T 0.00% 5.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00%
TASAREAL —5iBONG 7 40.30%. . 34.1% 57.37% 19.81% 13.38% 8.01%
RENTA VARIABLE 3555%. T A3.05% 51.55% 65.95% 76 57% §355%

NOTA: Los Benchmark de los Fondos PROVIVA son las i de los nuevos que entraron en vigor

Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).

Los rendimientos iresenlados son histéricos i no existe iaranu’a aliuna de iue en el futuro tenian el mismo comionamiento.



Disclaimer

VALORES MEXICANOS CASA DE BOLSA, S.A. DE C.V. (Valmex)
INFORMACION IMPORTANTE

Los responsables de la elaboracién y contenido del presente reporte de andlisis son:

Nombre Puesto Teléfonos

Victor Ceja Cruz Analisis Econémico 52-79-14-55

Alejandro Fajardo Bonilla Analisis Econémico 52-79-14-52
Andrés Bezanilla Salcedo Analisis Capitales 52-79-14-50

José Luis Bezies Cortés Analisis Capitales 52-79-14-57
Guillermo Oreamuno Vazquez Andlisis Capitales 52-79-12-21
Maria del Carmen Cervantes Martinez Fondos de Inversion 52-79-13-33
Abraham Alvarado Lopez Fondos de Inversion 52-79-13-48

Contacto Valmex: Calzada Legaria 549, Torre, 2 Piso 7, Col. 10 de Abril, C.P. 11250,
México, D.F, teléfono: 5279-1200.

Posibles destinatarios del presente reporte de analisis:
a) Inversionistas institucionales;

b) Inversionistas o clientes con servicios de inversién asesorados (asesoria y gestion)
cuyas categorias de perfiles de inversion puedan adquirir este tipo de valores; e

C) Inversionistas o clientes con servicios de inversién no asesorados.

M



DECLARACIONES IMPORTANTES DE

VALORES MEXICANOS CASA DE BOLSA, S.A. DE C.V.

La informacién contenida en este documento:

No constituye un reporte de analisis a que se refieren las “Disposiciones de caracter
general aplicables a las entidades financieras y demas personas que proporcionen
servicios de inversion” y no debe ser considerada como una declaracion unilateral de la
voluntad, ni ser interpretada como una oferta, sugerencia, recomendacion para comprar o
vender valor alguno, o como una oferta, invitacion o sugerencia para contratar los servicios
gue proporciona Valores Mexicanos Casa de Bolsa, S.A. de C.V. (VALMEX).

Si bien ha sido obtenida de fuentes que consideramos fidedignas, no hacemos declaracion
alguna, ni validamos respecto de su precision o integridad.

Es vigente a la fecha de su emisién, pero esta sujeta a modificaciones y cambios sin previo
aviso en el entendido de que VALMEX no se compromete a comunicar los cambios y
tampoco a mantener actualizado el contenido de este documento.

Es Unicamente con fines informativos y sin ningun tipo de validez oficial y/o legal, los
rendimientos que aparecen son historicos y no existe garantia de que en el futuro tengan el
mismo comportamiento.

Para la toma de decisiones, el inversionista debe considerar el prospecto del valor de que se trate
y/o la informacién publica de la emisora, la cual podré identificarse en las siguientes paginas de la
red electrénica mundial denominada Internet: http://www.bmv.com.mx, http://www.cnbv.gob.mx, y/o
http://www.banxico.org.mx, asi como en http://www.valmex.com.mx, tratdndose de fondos de

inversion que la casa de bolsa distribuya.

VALMEX no acepta responsabilidad alguna por cualquier pérdida, dafo o perjuicio que se derive
del uso de este documento o de su contenido.

Este documento no puede ser reproducido, citado o divulgado sin la previa autorizacién por escrito
de Valores Mexicanos Casa de Bolsa, S.A. de C.V.
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