
Entorno Nacional Economía 

 
Valores Mexicanos Casa de Bolsa, S.A. de C.V.2 

 
México 

Cae crédito para consumo; se modera para empresas 
El crédito directo de la banca comercial moderó su 
crecimiento anual ajustado por inflación de 8.7 por ciento en 
abril a 5.2 por ciento en mayo. El financiamiento para la 
vivienda y para empresas también moderó su ritmo, mientras 
que para consumo decreció 3.8 por ciento en mayo, después 
de haber caído 1.6 por ciento en abril.     

-5

0

5

10

15

20

25

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

Financiamiento bancario, var. % real
Consumo
Vivienda
Empresas

 
Manufacturas en contracción, aunque con mejoría 
El Indicador de Pedidos Manufactureros, similar al ISM de los 
Estados Unidos, registró un incremento de 8.43 puntos en  
junio a un nivel de 47.6, lo que refleja mejoría por la 
reapertura, aunque continúa debajo de 50, lo que se traduce 
en contracción.  
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El mercado laboral siguió muy débil en mayo 
La segunda Encuesta Telefónica de Ocupación y Empleo 
mostró que entre abril y mayo la situación laboral continuó 
siendo muy mala, similar, siendo el cambio más importante la 
conformación de la población ocupada: los ausentes 
temporales disminuyeron en 3.1 millones, aumentó en 2 
millones la población subocupada a 13 millones y en 1.9 
millones la informalidad laboral a 22.6 millones.  Asimismo, 
tuvo un mayor peso el trabajo por cuenta propia.  
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La tasa de desocupación pasó de 4.7 a 4.2 por ciento entre 
marzo y abril, y la de subocupación aumentó 25.4  a 29.9 por 
ciento.  

Remesas continúan fluyendo, registran máximo histórico 
En mayo se recibieron 3,379 millones de dólares de remesas, 
3 por ciento más que el monto de mayo de 2019. Con esto, 
llegaron 15,538 millones de dólares en los primeros cinco 
meses de 2020, máximo histórico para periodos 
comparables. 
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Indicadores compuestos: recesión 
El indicador coincidente, el cual refleja el estado general de la 
economía, se ubicó debajo de su tendencia de largo plazo, en 
90.8 puntos, al disminuir (-) 7.77 puntos en abril. Por su parte, 
el indicador adelantado, diseñado para anticipar la trayectoria 
del indicador coincidente, disminuyó (-) 0.43 en mayo para 
situarse en un nivel de 98.4, debajo de su tendencia histórica, 
y en una situación de fuerte recesión.   
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Las finanzas públicas ya reflejan impacto de pandemia 
En los primeros cinco meses de 2020, se observa cierto 
deterioro en los principales balances de las finanzas públicas.  
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En el periodo mencionado, los ingresos totales cayeron 3.1 
por ciento en términos reales, por una fuerte caída en los 
ingresos petroleros (menores precios y baja en ventas 
internas de gasolina). Los tributarios aumentaron 2.1 por 
ciento por mayor recaudación de IVA y  ISR, pero el IEPS y 
otros impuestos disminuyeron, y los no tributarios 
aumentaron 63.3 por ciento, debido al registro de  
recuperación de 21.6 mil millones de pesos de activos 
financieros del Fideicomiso del Nuevo Aeropuerto de la 
Ciudad de México y de otros fideicomisos por 21.3 mil 
millones de pesos.   
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*Los números entre paréntesis reflejan el porcentaje dentro del total.  

El gasto aumentó 4.6 por ciento real. Resaltó la caída en 
otros gastos de operación en 21.2 por ciento, sobre todo por 
el desplome del gasto en materiales y suministros, así como 
el incremento en inversión física (en el sector salud aumentó 
134.1 por ciento en mayo).  
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*Los números entre paréntesis reflejan el porcentaje dentro del total.  

Debido a la fuerte recesión que sufre el país y al mayor gasto 
para contener la pandemia, las finanzas públicas 
inevitablemente se deteriorarán, se ampliará el déficit público 
y el balance primario se tornará negativo. El consenso es un 
déficit público de 4.5 por ciento del PIB, superior a la 
estimación oficial de 3.3 por ciento. 


