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Crecen ventas autoservicios; desplome departamentales
La Asociacion Nacional de Tiendas de Autoservicio y
Departamentales (ANTAD) informé que las ventas mismas
tiendas cayeron 17.9 por ciento en junio, después de bajar
19.0 por ciento en mayo. Las ventas en tiendas de
autoservicio crecieron 2.4 por ciento, por las compras
normales por la contingencia sanitaria, pero las
departamentales se desplomaron en 44.6 por ciento y las
especializadas cayeron 14.5 por ciento, ante el cierre de
negocios no “esenciales”. Sin embargo, en el mes de junio las
caidas fueron menos abruptas que en mayo en casi todos los
rubros.
Ventas ANTAD mismas tiendas, var % anual

4.3 7-5

20

10

[0}

-10

-20

-30 -22.9
o

1.1

ene-20
feb-20
mar-20
abr-2

may-20
jun-20

Ventas ANTAD mismas tiendas, junio 2020, var. % anual

Autoservicio
Supermercado
Especializadas

Mercancias generales

ANTAD

Departamentales
Ropay calzado

-70 -50 -30 -10 10

Se pierden 1.1 millones de empleos formales por Covid

El Instituto Mexicano del Seguro Social informé que en el mes
de junio se perdieron 83,311 empleos, para acumular 1 millén
113 mil 677 puestos de trabajo perdidos entre marzo y junio
debido al cierre de empresas por la pandemia.

Empleos generados, en miles
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Eurozona

BCE reitera postura monetaria acomodaticia

El Banco Central Europeo reiterd su postura monetaria en su
anuncio del 16 de julio: 1) se mantienen las tasas de interés
de referencia (prestamos marginales: 0.25, refinanciamiento:
cero y depdsito: -0.5 por ciento) y se anticipa permanezcan
en esos niveles, sin descartar la posibilidad de recortes
adicionales, hasta que la inflacion se acerque a 2 por ciento;
2) se reitera que el programa de compra de activos de
emergencia por la pandemia (PEPP, por sus siglas en inglés)
por un monto total de 1,350 billones de euros continuaré al
menos hasta finales de junio 2021; 3) otro programa de
compras de activos (conocido como APP) continuara en 20
billones mas 120 billones de euros adicionales en lo que resta
de este afio, pero bien podria ser ampliado; 4) continuara la
reinversion de pagos de principal por un periodo largo, hasta
que el BCE comience elevar tasas; y 5) continuara la
inyeccion de liquidez a través de programas de
refinanciamiento.

El mandato Unico del BCE es lograr que la inflacion converja
a un nivel suficientemente cercano, pero debajo, de 2 por
ciento. La inflacion anual en junio se ubic6 en 0.3 por ciento y
es probable que baje en los préximos meses por el recorte en
la tasa de IVA en Alemania y que s6lo repunte un poco hacia
principios de 2021. Las proyecciones del BCE anticipan que
el objetivo de inflacion no se alcanzard al menos en los
préximos 3 afios. Los estimulos, incluyendo tasas de interés
negativas, permaneceran durante mucho tiempo.

Estados Unidos

Beige Book: efectos positivos con reapertura

Este reporte resume comentarios anecdoticos sobre las
condiciones econdmicas actuales en cada uno de los doce
distritos en que se divide la Reserva Federal, y el Comité
Federal de Mercado Abierto lo considera para fijar su postura
en politica monetaria.

Caracterizacion de la actividad econédmica a julio 6, 2020

Contexto general: repunte casi generalizado, pero sin superar los
niveles previos al Covid-19. Mayor consumo por la reapertura.
Recuperacion asimétrica: fuerte en manufacturas, en particular en la
industria automotriz, moderada en construccién, pobre en agricultura
y contraccién en energia. Perspectivas: alta incertidumbre, sobre
todo respecto a la duracion de la pandemia y la magnitud de sus
implicaciones econémicas.

Empleo y salarios: mayor empleo con reapertura, sobre todo en el
sector retail y el relacionado al ocio, pero debajo de los niveles pre-
pandemia. La rotacion de personal continda alta. Dificultad para
hacer que los trabajadores regresen a trabajar por preocupacién de
salud y seguridad, cuidado de hijos y beneficios generosos de seguro
de desempleo.

Precios : estabilidad. Por el lado de la oferta, se registra cierto sesgo
de alza, por presiones en precios de productos relacionados con la
prevencion al contagio y alimentos y bebidas. En la demanda, sesgo
a la baja, con excepcién de automoviles.

Valores Mexicanos Casa de Bolsa. S.A. de C.V. ’V‘

Contindla mejorando la actividad industrial

La produccion industrial aument6 5.4 por ciento en junio,
después de crecer 1.4 por ciento en mayo. Manufacturas
crecié 7.2 por ciento, con impulso muy importante de la
industria automotriz, mineria cayé 2.9 por ciento y la
generacién de energia (utilities) aumenté 4.2 por ciento. Pese
a la mejoria de los dos Ultimos meses, la actividad industrial
registré una caida a tasa anual de 42.6 por ciento en el
segundo trimestre, la mayor desde la Segunda Guerra
Mundial. La produccién industrial se ubicé 10.9 por ciento
debajo de su nivel pre-pandemia de febrero pasado y 10.8
debajo de su nivel de junio de 2020.
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Fuerte crecimiento en manufacturas en julio

Dos indicadores regionales manufactureros, el Empire State y
el Filadelfia FED, reflejan una recuperacion muy importante
en el mes de julio.

Indice regional de manufacturas compuesto:
Nueva York y Filadelfia
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