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Fuerte impacto negativo del coronavirus en abril y mayo
Aunque en el margen, el consumo privado moderé su caida
en mayo frente a abril (-1.7 vs -19.6 por ciento) en su
variacion anual se observé desplome en ambos meses: -22.2
por ciento en abril y -23.5 por ciento en mayo, las caidas més
importantes en la historia de este indicador, el cual data de
enero de 1993. El consumo privado participa con dos tercios
del PIB:
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Lo mismo sucedid con la inversion fija bruta, es decir, el gasto
en maquinaria y equipo y en construccion, el cual cay6 28.9
por ciento en abril y bajé 4.5 por ciento en mayo, pero se
desplom6 38.4 por ciento en términos anuales en mayo y
37.1 por ciento en abril. La inversion participa con cerca del
20 por ciento del PIB.
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Con lareapertura, la economia empieza a mejorar

La tercera Encuesta Telefénica de Ocupacién y Empleo
mostré que entre mayo y junio regresaron 5.7 millones de
personas al mercado laboral como personas
econémicamente activas, 4.8 millones como personas
ocupadas y 901 mil en condicién de desocupados (la tasa de
desocupacion aumentd de 4.2 a 5.5 por ciento entre mayo y
junio). En la conformacion de la poblacion ocupada se
observé una disminucién de los ausentes temporales con
vinculo laboral y en la poblaciéon subocupada, frente a un
aumento de la informalidad, del trabajo a tiempo completo y
de los ocupados con ingresos entre uno y dos salarios
minimos.
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El Indicador de Pedidos Manufactureros, similar al ISM de los
Estados Unidos, registr6 un incremento de 0.57 puntos en
julio a un nivel de 49.1, lo que refleja mejoria por la
reapertura, aunque continda debajo de 50, lo que se traduce
en contraccidn, situacion que se ha observado en los ultimos
seis meses.
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En julio los nimeros de la industria automotriz continuaron su
recuperacion. Con una produccién de 294,946 unidades se
rebaso el nivel de marzo de 2020 en 12.7 por ciento (frente a
mayo el alza fue 23.4 por ciento); las ventas domésticas y las
exportaciones también mejoraron frente a mayo en 16 y 30.5
por ciento, aunque todavia se encuentran debajo de los
niveles reportados antes de la pandemia.
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Remesas contintan fluyendo, registran maximo historico
En junio se recibieron 3,536 millones de ddlares de remesas,
11.1 por ciento mas que el monto de junio de 2019. Con esto,
llegaron 19,075 millones de dodlares en los primeros seis
meses de 2020, maximo histérico para periodos
comparables.
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Indicadores compuestos: se atenta la debilidad
El indicador coincidente, el cual refleja el estado general de la
economia, se ubicd debajo de su tendencia de largo plazo, en
89.8 puntos, al disminuir 1.35 puntos en mayo. Por su parte,
el indicador adelantado, disefiado para anticipar la trayectoria
del indicador coincidente, disminuyé 0.4 en junio para
situarse en un nivel de 99.1, también debajo de su tendencia
histérica. En ambos casos, se registr6 una moderacion en la
caida en junio respecto a mayo.
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Inflacion al alza

El indice Nacional de Precios al Consumidor creci6 0.66 por
ciento en julio, en linea con lo esperado. Los precios con
mayor incidencia de alza fueron los de gasolina de bajo
octanaje, con una contribucion de 27 centésimas en la
inflacion mensual; en cambio, varios precios de legumbres
registraron la mayor incidencia de baja. La inflacién anual se
ubicé en 3.62 por ciento y nuestra estimacién para todo el
afio se ubica en 3.72 por ciento.

Inflaciéon anual, %
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Valores Mexicanos Casa de Bolsa.




