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México 
Las ventas al menudeo se recuperan poco a poco 
En junio, con la reapertura, las ventas al menudeo crecieron 
7.8 por ciento, según cifras ajustadas por estacionalidad, 
después de crecer 0.8 por ciento en mayo, aunque en 
comparación con junio 2019 se mantienen debajo en 17.2 por 
ciento.   
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Los consumidores están menos pesimistas 
Conforme a la cuarta Encuesta Telefónica de Confianza del 
Consumidor, el pesimismo decreció ligeramente en julio, una 
vez que el indicador subió 2.4 puntos respecto a junio  para 
ubicarse en 34.4 puntos, pese a que permanece 8.9 puntos 
debajo del nivel de junio 2019. El rubro más deprimido es el 
que se refiere a las posibilidades para realizar compras de 
bienes duraderos (15.7 puntos en una escala entre 0 y 100).  
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Buen dato en inversión extranjera directa, pese a caída 
Los datos preliminares de Inversión Extranjera Directa que 
reporta la Secretaría de Economía dan cuenta que México 
captó 17.9 mil millones de dólares en la primera mitad de 
2020, 13.6 por ciento menos que la recibida en el mismo 
periodo de 2019. Sin embargo, si se considera que la 
expectativa para todo el año era cercana a 20 mil md, la cifra 
resultó mucho mejor de lo anticipada dado el entorno de 
elevada incertidumbre y fuerte contracción económica a nivel 
global. 
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Reservas internacionales rebasan los 192 mil mdd 
Del 7 al 14 de agosto de 2020, las reservas internacionales 
disminuyeron 123 millones de dólares, para situarse en 
192,531 millones. En lo que va de este año, se ha registrado 
una acumulación de 11,654 millones de dólares. 
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Estados Unidos  
FOMC: continuará postura monetaria acomodaticia 
En las Minutas de la reunión de julio 28 y 29 de 2020, los 
miembros del Comité Federal de Mercado Abierto (FOMC) 
resaltan que la incertidumbre del entorno es muy elevada y 
que dependerá principalmente del curso del virus y la 
respuesta de política que se adopte. Consideran que en este 
entorno es necesario mantener la actual postura 
acomodaticia, sin descartar que pudieran incrementarse los 
estímulos monetarios de ser necesario.  

En la lectura se resalta que las condiciones de las empresas 
han mejorado poco en comparación a los consumidores, 
resaltando un entorno de elevada incertidumbre y riesgos 
para estas. Los principales retos que las empresas 
mencionan son: disrupciones en las cadenas de suministros, 
retos asociados con la reapertura y cierre de negocios, un 
elevado ausentismo de los empleados e incertidumbre 
respecto a los próximos estímulos fiscales. Los sectores con 
más estrés continúan siendo energía y agricultura. 

Respecto a la revisión en la estrategia de comunicación se 
adelanta que se está considerando una guía de política 
monetaria basada en resultados, en la cual, se mantendría el 
actual rango de la tasa de fondos federales hasta que se 
alcance uno o más resultados económicos. Los miembros del 
Comité mencionaron como posibles los niveles de inflación, 
de tasa de desempleo o incluso una combinación de ambas.  

Adicionalmente, se planteó la posibilidad de utilizar una guía 
de política monetaria basada en fechas, en donde se 
mantendría el rango actual al menos hasta una fecha en 
particular. Por otro lado, los miembros discutieron la 
posibilidad de utilizar niveles u objetivos para las tasas de 
interés. La conclusión de esta última es que podría no ser 
una herramienta de política monetaria adecuada, dado el 
entorno, sin embargo, no descartan la posibilidad de utilizarla 
si cambiaran las condiciones del mercado. 

El FOMC adelantó que la revisión de su estrategia se 
comunicará en un futuro cercano. Consideramos probable 
que sea en el próximo anuncio de política monetaria, el 16 de 
septiembre. El mercado anticipa que el Comité adoptará un 
esquema de objetivos de inflación suave: “2 por ciento en el 
tiempo” o “2 por ciento en promedio en el tiempo” 

Manufacturas  continuaron en expansión en agosto 
De acuerdo con dos indicadores regionales, el Empire State y 
Filadelfia FED, el sector manufacturero siguió creciendo en 
agosto, a un ritmo ligeramente superior al de julio.  
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El sector construcción está mejorando rápidamente 
Los inicios de construcción se situaron en 1.496 millones de 
unidades en julio 2020, 22.6 por ciento más que la cifra previa 
y 23.4 por ciento superior al dato de julio 2019. Por su parte, 
los permisos de construcción aumentaron 18.8 por ciento en 
el mes, a una tasa anual de 1.495 millones de unidades, 9.4 
por ciento más que el nivel de julio de 2019.  
 


