Reporte Diario
1 de septiembre de 2020

Uttimos datos

M

WALORES
MEXICANOS

ASn DE 8015A

EUA: hoy se dard a conocer el dato de gasto en construccion (est. 1%) correspondiente a julio asi como el indice ISM Manufacturas (est. 54.8) correspondiente a

agosto.

Entorno econémico Estados Unidos y México

En México, en los primeros siete meses de 2020, se observa deterioro en
los principales balances de las finanzas publicas. En el periodo
mencionado, los ingresos totales cayeron 4.7 por ciento en términos
reales, por una fuerte caida en los ingresos petroleros (menores precios y
baja en ventas internas de gasolina). Los tributarios disminuyeron 0.8 por
ciento, por caidas en el IVA y IESP (impacto Covid-19), mientras que el ISR
registré6 un pequenio incremento (recuperacién de adeudos fiscales de
grandes empresas). Los ingresos no fributarios aumentaron 53.8 por ciento.
El gasto aumentd 2.4 por ciento real, resaltando el aumento en la
inversiéon fisica y en las pensiones, y la caida en las participaciones a
entidades federativas. Debido a la fuerte recesion que sufre el pais y al
mayor gasto para contener la pandemia, las finanzas publicas
inevitablemente se deteriorardn, se ampliard el déficit publico y el
balance primario se tornard negativo. El consenso es un déficit publico de
4.5 por ciento del PIB, superior a la estimacion oficial de 3.3 por ciento. Por
ofro lado, el crédito directo de la banca comercial moderé su
crecimiento anual djustado por inflacién de 2.8 por ciento en junio a 0.7
por ciento en julio. El financiamiento para la vivienda y para empresas
también moderd su ritmo, mientras que para consumo cayd 9.2 por
ciento en julio, su cuarta caida al hilo.

Mercado de Capitales

Los principales indices estadounidenses cerraron la jornada con
movimientos mixtos, con el Nasdaq en terreno positivo y el Dow Jones y
S&P 500 en terreno negativo. Apple realizé su split de cuatro acciones por
una, noficia que impulsé al Nasdag a tocar nuevamente mdximos
histéricos. No obstante, China podria imponer nuevas restricciones a la
exportacion de tecnologia de inteligencia artificial, lo cual podria
complicar la venta de las operaciones estadounidenses de TikTok. Por
otro lado, el IPC cerré a la baja presionado por las variaciones negativas
de empresas como Cemex, Grupo Carso y Grupo Financiero Inbursa.

Hoy el mercado de capitales estadounidense puede iniciar operaciones
al alza, con los inversionistas a la expectativa de la publicaciéon de
indicadores de manufactura que pueden dar mayor claridad respecto al
ritmo de recuperacién econdmica esperado. Lo anterior, luego de que
los principales indices accionarios estadounidenses registraron su mejor
desempeno para el octavo mes del afio en mds de 30 anos.

Mercado de Dinero

El Banco de México no descarta seguir recortando la tasa de fondeo, sin
embargo, advierte mayor cautela para los préximos recortes. Estimamos
que el préximo 24 de septiembre recortardn en 25 puntos base. Para el
cierre de ano mantenemos nuestra estimacién de 4 por ciento, aunque
no descartamos que el BdM pudiera terminar antes su ciclo de recortes si
el repunte en la inflacién observada dejara de ser percibido como
fransitorio.
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Internacional
Dow Jones
Nasdaq

S&P

FTSE-100
Nikkei-225
Bovespa

Merval

(Uss)

IRT

IPC

FTSE-100
Nikkei-225
Bovespa
Merval

T-Bills 3 meses
T-Bonds 10 ainos
T-Bonds 30 ainos

Fed Funds

IRT
Maximo
Minimo

Cierre

IPC
Maximo
Minimo

Cierre

Primario
CETES 28 dias 25-08-20
CETES 91 dias 25-08-20
CETES 182 dias 25-08-20
CETES 364 dias 25-08-20
Secundario
Fondeo Guber 31-08-20

TIE 28 dias 31-08-20

Uttimo Anterior
28,430 28,654
11,775 11,696
3.500 3.508
5,964 5,964
23,140 22,883
99,369 101,977
46,835 46,397
Uttimo Anterior
2,394 2,467
1,682 1,733
7,973 7.961
219 217
18,109 18,843
633 628
0.11% 0.10%
0.71% 0.72%
1.48% 1.51%
0.10% 0.10%
Uttimo Anterior
53,799 53,942
52,353 53,444
52,427 53,784
Uttimo Anterior
37.805 37,905
36,789 37,556
36,841 37,794
Utimo
4.50% 18-08-20
4.48% 18-08-20
4.50% 18-08-20
4.48% 18-08-20
Ultimo
4.57% 28-08-20
4.77% 28-08-20

Var (%) Var (aa)
-0.78% -0.38%
0.68% 31.24%
-0.22% 8.34%
0.00% -20.93%
1.12% -2.18%
-2.56% -14.07%
0.95% 12.39%
Var (%) Var (aa)
-2.95% -26.31%
-2.95% -27.13%
0.15% -20.20%
0.62% 0.35%
-3.90% -37.07%
0.70% 9.11%
0.0000 -0.0145
-0.0002 -0.0121
-0.0003 -0.0091
0.0000 -0.0150
Var (%) Var (aa)
-0.26% -12.52%
-2.04% -14.35%
-2.52% -14.43%
Var (%) Var (aa)
-0.26% -13.50%
-2.04% -15.31%
-2.52% -15.39%
Anterior  Var (pp)
4.43% 0.07
4.45% 0.03
4.45% 0.05
4.49% -0.01
Anterior Var (pp)
4.47% 0.10
4.77% 0.00
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Fundamentalmente, un superdvit en cuenta corriente de la balanza de  Mmismo dia (Venta) 21.93 21.84 0.40% 16.30%
pagos o un déficit pequefo soportan monedas fuertes. Este es el caso
para el peso mexicano en el corto plazo. También ayuda la 24 hrs. (Venta) 21.90 21.80 0.44% 16.12%
depreciacion del ddlar. 48 hrs. (Venta) 21.90 21.80 0.44% 16.12%
El dia de ayer el fipo de cambio spot cerré en 21.92 pesos por ddlar. USS / EURO 1.19 1.19 0.30% 6.43%
Yen Japonés / US$ 105.90 105.37 0.50% -2.52%
P. Argentino / US$ 74.02 73.84 0.24% 23.66%
Real / USS 5.49 541 1.39% 36.54%
Peso / Euro 26.14 25.94 0.75% 23.58%

Noticias y comentarios de emisoras Commodities Uttimo Anterior Var (%) Var (aa)

GENTERA: su subsidiaria Compartamos Financiera (que opera en Perd)  oro 1,968.76 1,964.06 0.24% 29.75%
colocé exitosamente 80 millones de soles mediante la emisidon publica de
certificados de depdsito negociables en el mercado de deuda local. La  Plata 28.15 27.50 2.38% 57.80%
colqcocwn fue a1 ano, fasa de 2.63% con una demanda de 3.2 veces, Cobre 301 301 0.00% 7.18%
equivalente a 259.25 millones de soles (1,580 millones MXN).
Mezcla mexicana 40.85 40.73 0.29% -8.59%
GRUMA: Fitch ratificéd su calificacion en escala nacional en 'AAA(mex)', su
o L . K ( , ) WTI 42.66 43.01 -0.81% -30.25%
calificacion de corto plazo en escala nacional en ‘Fl+(mex)’ y las
calificaciones en escala internacional en moneda exiranjera/local en
'BBB'. La perspectiva es estable. La ratificacién refleja su sélida posicién de
negocio como uno de los productores principales de harina de maiz y
fortillas en el mundo, con marcas reconocidas en sus mercados
principales y diversificacion geogrdfica de sus operaciones.
LAB: concluyé la colocacién de certificados bursdtiles ‘LAB-20" en el
mercado mexicano por 1,000 millones MXN. La transaccién fue colocada
entre una base diversificada de inversionistas con una sobredemanda de
2.33 veces del montfo total ofertado. Los recursos obtenidos serdn
utilizados para el refinanciamiento de pasivos.
PE&OLES: realizd la amortizaciéon total anticipada del préstamo sindicado
por $300 millones USD que contraté en marzo 2019 con Bank of America y
Scoftia Bank Inverlat con vencimiento original en febrero 2024. También
cerrd la cobertura que tenia sobre el componente flotante de la tasa de
interés correspondiente a este préstamo.
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. Uttimo Rend. Volat. P/U VE/UAIID P/VL Valor Acciones
Emisora Precio Diario Diaria Ultimo Ultimo Media Ultimo Mercado  (millones)
IRT (con G. Fin) | 52,426.59 -2.5% 15.3% | 21.22 8.08 9.68 1.86 1,673,877
IPYC 36,840.73  -2.5% 15.3% | 29.00 7.41 0.00 0.00 | 8.29 8.26 6.54 2.13 1,502,843
AC* 99.83 -4.6% 31.5% | 17.54 9.43 1469 1127 | 852 1293 1055 | 1.34 176,128 1,764.28
AEROMEX* 4.77 -5.2% 53.3% | -0.11 -0.24 2991 2729 |13.05 3.29 1.94 | -0.15 3,297 691.13
ALFAA 14.07 -1.9% 921.7% | 17.29 2.64 6.05 1.90 | 687 7.63 5.76 0.96 71,125 5,055.11
ALPEKA 16.39 0.5% 23.5% | 7.40 326 7337 -29231) 573 8.24 6.28 0.88 34,717 2,118.16
ALSEA* 22.63 -1.4% 38.7% | -8.50 3.06 1270 7.43 | 878 1229 8.12 2.89 18,942 837.03
AMXL 13.29 -3.8% 21.6% | 35.24 3.11 5.77 414 | 5.86 6.53 5.88 5.37 877,557 | 66,031.39
ARA* 2.73 -4.2% 54.2% | 6.97 6.11 9.38 6.23 | 3.70 7.29 5.07 0.26 3.533 1,294.20
ASURB 247 .98 -3.2% 43.1% | 18.91 13.89 16.05 11.44 |13.18 13.63 9.80 2.17 74,394 300.00
AUTLANB 10.85 0.6% 60.5% | 7.94 3.14 8.25 -8.69 | 418 7.04 1.90 0.44 3,802 350.43
AXTELCPO 6.99 0.3% 44.0% | 38.20 2.09 1.62 -8.69 | 548 5.49 3.89 3.71 15,126 2,163.97
AZTECACPO 0.34 -0.9% 413% | -0.34 6649 241 -37.64| 993 7.32 425 4.66 731 2,163.97
BIMBOA 40.42 -3.7% 57.1% | 29.69 8.82 1487 10.50 | 8.04 11.61 8.99 2.20 190,103 4,703.20
BOLSAA 46.10 -0.8% 36.3% | 18.21 1700 2283 -9.77 |10.84 14.16 10.67 | 4.14 27,337 592.99
CEMEXCPO 7.02 -4.9% 39.0% |-131.03 4.95 949 -61.58 | 841 1049 8.34 0.52 106,265 15,137.46
CHDRAUIB 25.31 -4.6% 25.6% | 13.17 4.14 11.84 839 6.06 9.22 7.48 0.87 24,289 959.66
CUERVO* 41.81 1.6% 41.8% | 35.55 3320 2481 19.09 |2389 18.03 14.67 | 28I 152,775 3,654.04
ELEKTRA* 1,197.99 0.6% 10.5% | 116.79 23.04 1570 423 |29.04 1859 1084 | 285 279,589 233.38
FEMSAUBD 127.36 -1.1% 229% | 51.15 1458 1400 996 |10.32 1433 10.81 1.83 455,723 3,578.23
GAPB 170.18 -0.8% 47.8% | 2394 1603 1457 993 |14.01 13.17 9.89 4.40 95,471 561.00
GCARSOAI1 43.21 -6.8% 33.8% | 1626 1202 13.97 988 |10.77 1427 11.96 | 1.10 98,581 2,281.44
GENTERA* 7.18 -1.6% 34.4% | 6.61 nd 0.00 0.00 nd 0.00 0.00 0.55 11,664 1,624.55
GFAMSAA 0.47 3.3% 73.6% | -0.31 0.50 8.96 240 | 4.58 1607 1128 | -0.05 265 569.88
GFINBURO 16.01 -5.7% 29.7% | 8.03 nd 0.00 0.00 nd 0.00 0.00 0.70 106,253 6,636.68
GFNORTEO 75.67 -3.4% 33.1% | 6.29 nd 0.00 0.00 nd 0.00 0.00 1.06 218,191 2,883.46
RA 54.57 1.1% 32.6% | 4.96 nd 0.00 0.00 nd 0.00 0.00 0.85 17,895 327.93
GMEXICOB 58.40 -0.6% 39.0% | 16.94 9.26 9.29 712 | 703  7.36 5.48 1.55 454,644 7.785.00
GMXT* 28.42 -2.1% 32.7% | 19.02 9.04 9.54 7.61 7.79 877 6.92 2.00 116,539 4,100.59
GPH1 57.80 0.0% 45.2% | 20.07 7.68 1428 836 | 7.96 11.83 6.91 0.97 21,839 377.83
GRUMAB 258.81 -3.3% 40.6% | 22.55 11.63 11.06 1.22 | 9.63 9.46 6.66 3.93 109,412 422.75
ICHB 82.00 0.1% 19.5% | 4486 27.10 11.76 -0.71 7.19  8.61 3.65 1.05 35,799 436.57
IDEALB-1 38.00 2.7% 59.9% | -33.82 -70.72 34.03 1.88 |23.77 2436 1980 | 3.74 114,006 3,000.15
IENOVA* 64.09 -1.7% 30.0% | 11.00 6.42 n.d. nd. |11.36 1807 1255 | 0.85 98,316 1,534.02
KIMBERA 35.16 -1.4% 21.5% | 18.65 1391 1307 841 |10.17 12.68 10.30 | 30.74 108,463 3,084.83
KOFUBL 91.80 -3.2% 21.0% | 18.07 8.36 13.67 1037 | 738 10.57 8.33 1.61 192,856 2,100.83
KUOB 47.98 0.0% 27.3% | -13.83 7.86 1204 -6.51 | 1204 8.37 5.54 1.69 21,896 456.37
LABB 22.96 0.0% 26.5% | 19.63 1828 11.84 -3.16 |10.71 12.51 8.95 2.69 24,062 1,048.00
LACOMERUBC 33.12 -2.8% 23.4% | 11.13 6.68 6.18 535 | 542 503 4.34 0.65 15,210 459.22
LALAB 13.83 -1.0% 26.5% | 23.93 7.28 1425 964 | 802 11.44 908 1.68 34,242 2,475.93
LIVEPOLC-1 57.50 -1.4% 33.2% | 12.20 6.62 1705 11.75 | 7.61 13.69 9.75 0.74 77176 1.342.20
MEGACPO 62.99 -5.7% 29.3% | 4.49 2.20 3.31 2.51 237 293 2.34 0.62 18,893 299.94
ORBIA* 35.16 -3.9% 33.2% | 21.72 4.49 11.98 -34.08 | 6.92 9.65 7.61 1.39 73,836 2,100.00
MFRISCOA-1 3.68 0.0% 63.7% | -1.21 11.16 23.73 -22.80 | 67.37 26.08 6.04 0.70 9.367 2,545.38
NEMAKA 6.40 1.7% 462% | -7.34 4.28 4.95 1.65 | 7.62 5.58 4.18 0.53 19,706 3,079.13
OMAB 99.96 -2.0% 489% | 1640 15.62 1523 10.42 |[10.77 1233 8.79 3.80 39,361 393.77
PE&OLES* 365.05 0.8% 73.5% | 2020 17.14 13.03 599 |14.74 9.63 6.94 1.96 145,099 397.48
PINFRA* 162.68 -0.9% 35.7% | 15.14 1259 1449 948 | 923 11.74 835 1.37 61,838 380.12
BSMXB 13.97 -1.2% 40.0% | 2.31 nd 0.00 0.00 nd 0.00 0.00 0.32 46,418 3,322.69
SIMECB 46.32 1.7% 27.5% | 37.12  21.6] 8.90 508 | 3.94 7.23 2.70 0.68 23,054 497.71
SORIANAB 15.37 -0.2% 29.4% | 8.61 422 11.64 806 | 481 942 7.44 0.42 27,664 1,799.88
TLEVISACPO 27.02 -3.3% 54.0% | -14.95 3.10 10.12 597 | 548 8.60 6.72 1.04 69,547 2,573.89
VITROA 23.08 0.5% 18.4% | 3.48 2.28 2.73 -1.62 | 5.44 60.64 -246.04( 0.37 11,161 483.57
VOLARA 17.67 -2.9% 594% | -13.64 3.13 -23.21 -106.87| 7.07 3.30 1.78 | -3.72 15,512 877.86
WALMEX* 52.53 -3.3% 247% | 28.54 1803 1936 1627 |12.61 15.60 13.53 | 5.65 917,247 17.,461.40
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Disclaimer

DECLARACIONES IMPORTANTES DE

VALORES MEXICANOS CASA DE BOLSA, S.A. DEC.V.

La informacién contenida en este documento:

e No constituye un reporte de andlisis a que se refieren las “Disposiciones de cardcter
general aplicables a las entidades financieras y demds personas que
proporcionen servicios de inversidn” y no debe ser considerada como una
declaracién unilateral de la voluntad, ni ser interpretada como una ofertq,
sugerencia, recomendacién para comprar o vender valor alguno, 0 como unad
oferta, invitacién o sugerencia para contratar los servicios que proporciona Valores
Mexicanos Casa de Bolsa, S.A. de C.V. (VALMEX).

e Si bien ha sido obtenida de fuentes que consideramos fidedignas, no hacemos
declaracién alguna, ni validamos respecto de su precision o integridad.

e Es vigente a la fecha de su emisidon, pero estd sujeta a modificaciones y cambios
sin previo aviso en el entendido de que VALMEX no se compromete a comunicar
los cambios y tampoco a mantener actualizado el contenido de este documento.

e Es Unicamente con fines informativos y sin ningln tipo de validez oficial y/o legal,
los rendimientos que aparecen son histéricos y no existe garantia de que en el
futuro fengan el mismo comportamiento.

Para la toma de decisiones, el inversionista debe considerar el prospecto del valor de que
se trate y/o la informacién publica de la emisora, la cual podrd identificarse en las
siguientes pdginas de la red electronica mundial denominada Internet:
http://www.bmv.com.mx, http://www.cnbv.gob.mx, y/o http://www.banxico.org.mx, asi
como en http://www.valmex.com.mx, tfratdndose de fondos de inversion que la casa de
bolsa distribuya.

VALMEX no acepta responsabilidad alguna por cualquier pérdida, dano o perjuicio que se
derive del uso de este documento o de su contenido.

Este documento no puede ser reproducido, citado o divulgado sin la previa autorizacion
por escrito de Valores Mexicanos Casa de Bolsa, S.A. de C.V.

fV'l Valores Mexicancs Casa de Bolsa, 8.A. de C.V.
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