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Uttimos datos

EUA: la nédmina no agricola registré un aumento de 1.371 millones de empleos (est. 1.350 millones) mientras que la tasa de desempleo se ubicd en 8.4% (est. 9.8%)
durante agosto.

Entorno econémico Estados Unidos y México Internacional Uttimo Anterior Var (%) Var (aa)

En Estados Unidos , el sector no manufacturero (agricultura, construccion,  pow Jones 28,293 29,101 2.78% 0.86%
electricidad y gas, y servicios) perdié un poco de fuerza al registrar 56.9
en agosto frente a 58.1 en julio, segun datos del indice ISM. Una lectura  Nasdaq 11,458 12,056 -4.96% 27.70%
superior a 50 muestra expansion. Por otro lado, del 22 al 29 de agosto, los S&P 3,455 3,581 351% 6.94%
reclamos del seguro de desempleo disminuyeron en 130 mil a 881 mil, el : :
mejor registro desde el inicid la reapertura. Por su parte, en los primeros  FTSE-100 5,851 5,941 -1.52% -22.43%
siete meses de este afo, el déficit acumulado de la balanza comercial I
fue de 354.9 billones de ddlares, mayor en 1.8 por ciento al registrado en Nikkei-225 220 23247 -4.50% -6.15%
el mismo periodo de 2019. En julio las exportaciones aumentaron 8.1 por  Bovespa 100,721 101,911 -1.17% -12.90%
ciento, pero las importaciones lo hicieron en 10.9 por ciento, movimientos
que se asocian con la reapertura econdmica. Merval 44,800 44,878 0.17% 7.51%
En México , con la reapertura, reiniciaron las encuestas cara a cara, entre "~ X
ellas la Encuesta Nacional de Ocupacién y Empleo, misma que mostré  [CER))] Ultimo Anterior  Var (%) Var (aa)
que entre junio y julio regresaron 1.5 millones de personas al mercado IRT 2388 2,423 4% 26.48%
laboral como personas econémicamente activas. Con ello, de los 12 ’ :
millones de personas que salieron de la PEA en abril de 2020, alrededor IPC 1,678 1,702 -1.41% -27.30%
dg 7.2 millones ya regresaron. Se estima gue la FTEA asciende a 52.6 FTSE-100 7765 7932 210% 2228%
millones de personas, de los cuales 5.4 por ciento estdn desempleados.
Nikkei-225 209 219 -4.48% -3.95%
Bovespa 19,037 19,083 -0.24% -33.84%
Merval 603 604 -0.17% -13.40%
T-Bills 3 meses 0.11% 0.11% 0.0000 -0.0145
T-Bonds 10 aiios 0.63% 0.65% -0.0001 -0.0128
T-Bonds 30 aiios 1.36% 1.38% -0.0001 -0.0103
Fed Funds 0.10% 0.10% 0.0000 -0.0150
Mercado de Capitales IRT Uttimo Anterior Var (%) Var (aa)
Los principales indices accionarios estadounidenses terminaron la jomada  paximo 52,730 53,587 21.60% J14.26%
con importantes pérdidas, apenas después de registrar niveles mdximos
histéricos en los Ultfimos dias, afectados por una baja generalizada del  Minimo 51,778 52,616 -1.59% -15.29%
mercado de capitales encabezada por una fuerte toma de utilidades Cierre 51842 52730 1.68% 15.38%
del sector tecnoldgico. A detalle, sobresalié el fuerte ajuste cercano al 8% ' ’ : :
que reflejaron las acciones de Apple. De igual forma, el IPC cerré con
una significativa  variacién negativa, presionado por las bajas de - q
importantes emisoras como Alsea, Pefoles y Alfa. IPC Ultimo Anterlon Var (%) Var (aa)
Maximo 37,008 37,656 -1.72% -15.32%
Hoy el mercado de capitales estadounidense puede iniciar operaciones L.
con variaciones mixtas, resintiendo ain el fuerte ajuste registrado ayer Minimo 36,385 36,974 -1.59% -16.24%
encabezado por el sector fecnoldgico. Por ofro lado, los datos de la  gjerre 36,430 37,054 -1.68% -16.33%

némina no agricola en agosto resultaron mejor a lo estimado, reflejando
una mejoria secuencial. A detalle, se tuvo una recuperacién de
aproximadamente 1.4 millones de empleos asi como una disminucién en
la tasa de desempleo a 8.4% desde la cifra de doble digito registrada el
mes anterior (10.2%).

Mercado de Dinero Primario Utimo Anterior  Var (pp)

El proximo jueves 24 de septiembre el Banco de México dard a conocer  ceres 28 dias 01-09-20 4.42% 25-08-20 4.50% -0.08

su decisién de politica monetaria. El consenso de mercado anticipa un

recorte en 25 puntos base. En este anuncio esperamos conocer la postura  CETES 91 dias 01-09-20 4.48% 25-08-20 4.48% 0.00

monetaria para lo que resta del afio, con posible conclusiéon del ciclo de CETES 182 dias 01-09-20 4.46% 25.08-20 4.50% 004

relajamiento. ’ ’ ’
CETES 364 dias 01-09-20 4.46% 25-08-20 4.48% -0.02
Secundario Utimo Anterior Var (pp)
Fondeo Guber 03-09-20 4.45% 02-09-20 4.49% -0.04
TIIE 28 dias 03-09-20 476%  02:09-20 476% 0.00
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Mercado Cambiario

Desde que el peso alcanzd los 25 pesos por dolar, a finales de marzo e
inicios de abril, este se ha apreciado aproximadamente en 13.2 por
ciento. Para el cierre de ano la expectativa de mercado es que el peso
se deprecie y se coloque cercano a 22.6 pesos por ddlar, es decir en
cerca de 90 centavos si se considera que el dia de ayer el tipo de
cambio spot cerrd en 21.7 pesos por délar. No se debe descartar un
entorno de volatilidad para el peso mexicano si se considera que
estamos proximos a las elecciones presidenciales en Estados Unidos.

Cambiario
Mismo dia (Venta)
24 hrs. (Venta)
48 hrs. (Venta)
USS$ / EURO
Yen Japonés / USS
P. Argentino / US$

Real / US$

Peso / Euro

Noticias y comentarios de emisoras

AMX: de comuin acuerdo con Telefénica dio por terminado el contrato oo
para la compra del 99.3% de Telefénica Méviles El Salvador después de

evaluar conjuntamente las condiciones impuestas para lograr la  Plata
autorizacién regulatoria requerida en la resolucion final emitida por la Cobre

Superintendencia de Competencia de El Salvador.

Mezcla mexicana

CEMEX: realizard una conversacién virtual con su Director General,
Fernando Gonzdlez Olivieri, para discutir su estrategia financiera y de
negocio incluyendo “Operacién Resiliencia”, programa disefiado para
mejorar el desempeno en el contexto de COVID-19, perspectivas del
mercado y ofros temas relacionados.

WrTI

GAP: en agosto 2020 registré un decremento de 51.4% en los 14
aeropuertos comparado con el mismo periodo del ano anterior. Los
pasajeros nacionales e internacionales presentaron decrementos de
452%y 61.1%

GFAMSA: fue noftificada de una demanda interpuesta por Banco Multiva
con motivo de las lineas de crédito que tiene celebradas con dicha
institucion.

VOLAR: fransportdé 1.2 millones de pasajeros durante agosto, un
incremento de 21.6% con respecto al mes anterior y -35.1% respecto a
agosto 2019. A detalle, los pasajeros nacionales e internacionales
registraron variaciones de -31.4% y -50.2%.
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VALORES

MERICILIDS
Uttimo Anterior Var (%) Var (aa)
21.67 21.84 -0.80% 14.89%
21.70 2176 -0.26% 15.10%
21.71 21.77 -0.28% 15.08%
119 1.19 -0.02% 5.68%
106.15 106.18 -0.03% 2.29%
7431 74.31 0.00% 24.14%
5.29 534 -0.93% 31.64%
25.72 25.80 -0.29% 21.62%
Uttimo Anterior  Var (%) Var (aa)
1,930.24 1,942.62 -0.64% 27.21%
26.63 27.50 -3.16% 49.24%
3.04 3.04 0.01% 8.29%
39.62 4017 -1.37% -11.34%
41.44 4281 -3.20% -32.24%
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4 de septiembre de 2020 Mggfé)féés
. Uttimo Rend. Volat. P/U VE/UAIID P/VL Valor Acciones
Emisora Precio Diario Diaria Ultimo Ultimo Media Ultimo Mercado  (millones)
IRT (con G. Fin) | 51,841.62 -1.7% 16.0% | 21.03 8.01 9.62 1.84 1,673,877
IPYC 36,429.66 -1.7% 159% | 28.77 7.35 0.00 0.00 | 8.24 8.26 6.54 2.12 1,502,843
AC* 98.41 -1.5% 31.0% | 17.29 9.29 1468 1126 | 841 1292 1055 | 1.32 173,623 1,764.28
AEROMEX* 4,78 0.2% 45.5% | -0.11 -0.24 2986 2723 |13.05 3.30 1.91 -0.15 3,304 691.13
ALFAA 14.09 -3.6% 92.8% | 17.32 2.65 6.05 1.90 | 687 7.63 5.76 0.96 71,227 5,055.11
ALPEKA 15.70 -3.8% 278% | 7.09 3.183 7326 -292.15] 5.59 8.24 6.28 0.84 33,255 2,118.16
ALSEA* 20.72 -4.3% 378% | -7.78 2.80 12.69  7.41 854 1228 8.11 2.65 17,343 837.03
AMXL 13.20 -1.3% 20.7% | 35.00 3.09 5.76 413 | 5.84 6.52 5.88 5.33 871,614 | 66,031.39
ARA* 2.72 -4.2% 468% | 6.94 6.09 9.38 6.23 | 3.68 7.28 5.07 0.26 3.520 1,294.20
ASURB 239.58 -2.2% 441% | 1827 1342 16.05 11.44 |12.77 13.63 9.80 2.10 71,874 300.00
AUTLANB 10.80 0.6% 60.7% | 7.90 3.13 8.25 -8.69 | 417 7.04 1.90 0.44 3,785 350.43
AXTELCPO 6.99 -2.4% 41.8% | 38.20 2.09 1.62 -8.68 | 548 5.49 3.89 3.71 15,126 2,163.97
AZTECACPO 0.33 0.0% 37.5% | -0.33 6394 247 -37.60] 92.91 7.32 425 4.48 703 2,163.97
BIMBOA 40.26 -2.3% 58.9% | 29.58 8.79 1486 10.50 | 8.02 11.60 8.98 2.19 189,351 4,703.20
BOLSAA 46.27 -1.0% 342% | 1828 1706 2282 -9.76 110.88 14.15 10.67 | 4.15 27,438 592.99
CEMEXCPO 6.86 -3.2% 41.2% |-128.04 4.84 949 -61.55| 834 1049 8.34 0.51 103,843 15,137.46
CHDRAUIB 24.41 -4.1% 28.8% | 12.70 4.00 11.84 837 | 598 9.22 7.47 0.84 23,425 959.66
CUERVO* 42.60 0.1% 39.8% | 3622 3383 2485 19.11 |2433 18.05 14.68 | 2.86 155,662 3,654.04
ELEKTRA* 1,202.91 1.1% 11.9% | 117.27  23.13 1571 424 129.13 18.60 1085 | 2.87 280,737 233.38
FEMSAUBD 123.61 -2.1% 20.3% | 49.64 1415 1400 9.96 |10.07 1433 1080 | 1.77 442,305 3,578.23
GAPB 161.58 -3.4% 481% | 22.73 1522 1457 994 |13.36 13.17 9.89 4.18 90,646 561.00
GCARSOAI1 42.60 -1.7% 31.5% | 16.04 1185 13.97 9.88 |10.64 1427 11.95 | 1.09 97,189 2,281.44
GENTERA* 7.01 -0.4% 35.7% | 6.45 nd 0.00 0.00 nd 0.00 0.00 0.54 11,388 1,624.55
GFAMSAA 0.44 -3.3% 72.8% | -0.29 0.47 8.96 239 | 458 1605 1125 | -0.04 248 569.88
GFINBURO 15.72 -2.6% 32.4% | 7.88 nd 0.00 0.00 nd 0.00 0.00 0.69 104,329 6,636.68
GFNORTEO 73.91 -1.2% 32.6% | 6.14 nd 0.00 0.00 nd 0.00 0.00 1.04 213,116 2,883.46
RA 53.72 -3.4% 33.3% | 4.88 nd 0.00 0.00 nd 0.00 0.00 0.84 17,616 327.93
GMEXICOB 59.01 -2.3% 37.6% | 17.12 9.36 9.29 712 | 7.9  7.36 5.48 1.57 459,393 7.785.00
GMXT* 29.16 -0.2% 32.9% | 19.51 9.28 9.54 7.62 | 796 8.77 6.92 2.05 119,573 4,100.59
GPH1 57.80 0.0% 45.2% | 20.07 7.68 1427 835 | 7.96 11.83 6.90 0.97 21,839 377.83
GRUMAB 258.58 -1.3% 40.7% | 22.53 11.62 11.06 1.22 | 9.62 9.46 6.66 3.92 109,314 422.75
ICHB 81.37 -0.5% 19.5% | 44.52 2689 11.78 -0.70 | 7.13 8.61 3.66 1.04 35,524 436.57
IDEALB-1 38.00 0.0% 59.9% | -33.82 -70.72 33.92 1.61 |23.77 2436 19.80 | 3.74 114,006 3,000.15
IENOVA* 61.99 -3.1% 31.0% | 10.64 6.21 n.d. nd. |11.15 1806 1253 | 0.82 95,094 1,534.02
KIMBERA 35.96 -3.2% 269% | 19.08 1423 13,07 841 1037 1268 1030 | 31.44 110,931 3,084.83
KOFUBL 89.64 2.1% 20.4% | 17.65 8.16 13.66 1036 | 7.24 10.57 8.33 1.57 188,319 2,100.83
KUOB 47.50 0.0% 27.4% | -13.69 7.78 1204 -6.50 |11.98 8.38 5.54 1.67 21,677 456.37
LABB 22.70 2.0% 242% | 19.40 1808 11.84 -3.15 |10.61 12.51 8.94 2.66 23,790 1,048.00
LACOMERUBC 32.87 -1.2% 22.3% | 11.05 6.63 6.18 535 | 5.38 503 4.34 0.64 15,095 459.22
LALAB 13.59 -1.7% 25.4% | 23.51 7.15 1424 962 | 7.94 11.43 9.08 1.65 33,648 2,475.93
LIVEPOLC-1 55.31 -2.8% 321% | 11.74 6.37 1704 1173 | 7.42 13.68 9.74 0.71 74,237 1.342.20
MEGACPO 63.82 -2.3% 34.2% | 4.55 2.23 3.31 2.51 240 293 2.34 0.63 19,142 299.94
ORBIA* 35.72 -2.1% 35.9% | 22.07 4.56 11.97 -34.06 | 6.98 9.65 7.60 1.41 75,012 2,100.00
MFRISCOA-1 3.72 -1.1% 63.9% | -1.23 11.29 2372 -22.79 |67.58 26.13  6.05 0.70 9.469 2,545.38
NEMAKA 6.88 1.9% 45.4% | -7.89 4.60 4.95 1.66 | 784 559 4.18 0.57 21,184 3,079.13
OMAB 99.50 -1.7% 48.5% | 1633 15,55 1523 1043 |[10.72 1233 8.79 3.79 39,180 393.77
PE&OLES* 353.97 -3.7% 68.0% | -19.58 16.62 13.04 599 |1437 9.63 6.94 1.90 140,694 397.48
PINFRA* 166.34 -0.7% 39.5% | 1548 1288 1449 948 | 9.48 11.74 8.35 1.40 63,230 380.12
BSMXB 13.38 -2.5% 40.1% | 2.21 nd 0.00 0.00 nd 0.00 0.00 0.30 44,458 3,322.69
SIMECB 45.00 0.0% 27.1% | 36.07 20.99 8.91 507 | 3.79 7.22 2.70 0.66 22,397 497.71
SORIANAB 15.76 -2.3% 31.2% | 8.83 4.33 11.64 805 | 487 942 7.43 0.43 28,366 1,799.88
TLEVISACPO 27.01 -0.6% 48.8% | -14.95  3.10 10.11 596 | 5.47 8.59 6.71 1.04 69,521 2,573.89
VITROA 23.00 -1.0% 19.0% | 3.47 2.27 2.73 -1.62 | 543 60.58 -245.94( 0.37 11,122 483.57
VOLARA 18.28 -3.1% 59.0% | -14.11 324 -23.16 -106.74| 7.14 3.31 1.78 | -3.85 16,047 877.86
WALMEX* 52.37 -0.5% 247% | 28.45 1798 1936 1627 |12.57 15.59 13.53 | 5.63 914,454 17.,461.40
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Disclaimer

DECLARACIONES IMPORTANTES DE

VALORES MEXICANOS CASA DE BOLSA, S.A. DEC.V.

La informacién contenida en este documento:

e No constituye un reporte de andlisis a que se refieren las “Disposiciones de cardcter
general aplicables a las entidades financieras y demds personas que
proporcionen servicios de inversidn” y no debe ser considerada como una
declaracién unilateral de la voluntad, ni ser interpretada como una ofertq,
sugerencia, recomendacién para comprar o vender valor alguno, 0 como unad
oferta, invitacién o sugerencia para contratar los servicios que proporciona Valores
Mexicanos Casa de Bolsa, S.A. de C.V. (VALMEX).

e Si bien ha sido obtenida de fuentes que consideramos fidedignas, no hacemos
declaracién alguna, ni validamos respecto de su precision o integridad.

e Es vigente a la fecha de su emisidon, pero estd sujeta a modificaciones y cambios
sin previo aviso en el entendido de que VALMEX no se compromete a comunicar
los cambios y tampoco a mantener actualizado el contenido de este documento.

e Es Unicamente con fines informativos y sin ningln tipo de validez oficial y/o legal,
los rendimientos que aparecen son histéricos y no existe garantia de que en el
futuro fengan el mismo comportamiento.

Para la toma de decisiones, el inversionista debe considerar el prospecto del valor de que
se trate y/o la informacién publica de la emisora, la cual podrd identificarse en las
siguientes pdginas de la red electronica mundial denominada Internet:
http://www.bmv.com.mx, http://www.cnbv.gob.mx, y/o http://www.banxico.org.mx, asi
como en http://www.valmex.com.mx, tfratdndose de fondos de inversion que la casa de
bolsa distribuya.

VALMEX no acepta responsabilidad alguna por cualquier pérdida, dano o perjuicio que se
derive del uso de este documento o de su contenido.

Este documento no puede ser reproducido, citado o divulgado sin la previa autorizacion
por escrito de Valores Mexicanos Casa de Bolsa, S.A. de C.V.

fV'l Valores Mexicancs Casa de Bolsa, 8.A. de C.V.
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