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EUA: hoy se dard a conocer la cifra del crédito al consumidor (est. $13 billones) para julio.

Entorno econémico Estados Unidos y México

En México, repuntaron el consumo vy la inversién en junio despues de
tocar fondo en mayo. Con la reapertura, el consumo privado crecié 5.5
por ciento en junio, después de haber sufrido un desplome en abril y
aminorado su caida en mayo. Aun asi, en términos anuales registrd un
decremento de 19.6 por ciento. El consumo privado participa con dos
tercios del PIB. El crecimiento de la inversion fija bruta fue mds
impresionante: 20.1 por ciento en junio. La inversibn en maquinaria y
equipo crecidé 25.8 por ciento y en construccién 13.7 por ciento. No
obstante, la caida en términos anuales sigue siendo dramdtica: -25.2 por
ciento. La inversién participa con cerca del 20 por ciento del PIB.

Mercado de Capitales

En una jornada de bajo volumen por el feriado del Dia del Trabajo en
Estados Unidos, el IPC finalizdé con ligeras ganancias de la mano de sus
pares europeos, apoyado por las variaciones de importantes emisoras
tales como Bimbo, lenova y Asur.

Hoy el mercado de capitales estadounidense puede iniciar operaciones
en fterritorio negativo, presionado todavia por una continua baja de
importantes emisoras del sector tecnolégico asi como por nuevas
tensiones geopoliticas entre Estados Unidos y China tras las recientes
declaraciones del presidente Trump, en donde amenazd con alejar adn
mds la economia estadounidense de la nacién asidtica.

Mercado de Dinero

El proximo jueves 24 de septiembre el Banco de México dard a conocer
su decisién de politica monetaria. El consenso de mercado anticipa un
recorte en 25 puntos base. En este anuncio esperamos conocer la postura
monetaria para lo que resta del afio, con posible conclusién del ciclo de
relajamiento.
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Internacional
Dow Jones
Nasdaq

S&P

FTSE-100
Nikkei-225
Bovespa

Merval

(Uss)

IRT

IPC

FTSE-100
Nikkei-225
Bovespa
Merval

T-Bills 3 meses
T-Bonds 10 ainos
T-Bonds 30 ainos

Fed Funds

IRT
Maximo
Minimo

Cierre

IPC
Maximo
Minimo

Cierre

Primario
CETES 28 dias 01-09-20
CETES 91 dias 01-09-20
CETES 182 dias 01-09-20
CETES 364 dias 01-09-20
Secundario
Fondeo Guber 07-09-20

TIE 28 dias 07-09-20

Uttimo Anterior
28,133 28,133
11,313 11,313
3,427 3,427
5,937 5799
23,090 23,205
101,131 101,131
45,691 45,075
Uttimo Anterior
2,410 2,409
1,694 1,693
7,811 7,700
217 218
19,083 19,083
612 606
0.11% 0.11%
0.72% 0.72%
1.47% 1.47%
0.10% 0.10%
Uttimo Anterior
52,262 52,051
51,868 51,022
52,137 51,868
Uttimo Anterior
36,725 36,577
36,466 35,854
36,637 36,449
Utimo
4.42% 25-08-20
4.48% 25-08-20
4.46% 25-08-20
4.46% 25-08-20
Ultimo
4.46% 04-09-20
4.76% 04-09-20

Var (%)

0.00%
0.00%
0.00%
2.39%
-0.50%
0.00%
1.37%

Var (%)

0.06%
0.06%
1.44%
-0.54%
0.00%
1.07%
0.0000
0.0000
0.0000
0.0000

Var (%)

0.41%
1.66%
0.52%

Var (%)

0.41%
1.71%
0.52%

Anterior

4.50%
4.48%
4.50%
4.48%

Anterior

4.44%
4.76%

Var (aa)

-1.42%
26.09%
6.07%
-21.28%
-2.40%
-12.55%
9.65%

Var (aa)

-25.80%
-26.63%
-21.81%

-0.23%
-33.68%
-12.07%
-0.0144
-0.0120
-0.0091
-0.0150

Var (aa)

-15.02%
-15.14%
-14.90%

Var (aa)

-15.97%
-16.05%
-15.86%

Var (pp)

Var (pp)

0.02
0.00
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Mercado Cambiario

La expectativa de mercado para el cierre de este afio es 22.70 pesos por
ddlar y para 2021 22.50. El dia de ayer el tipo de cambio spot cerrd en
21.58 pesos por ddlar, su menor nivel desde inicios de junio de este afo.

Cambiario
Mismo dia (Venta)
24 hrs. (Venta)
48 hrs. (Venta)

Us$ / EURO

Yen Japonés / USS
P. Argentino / US$

Real / US$

Peso / Euro

Noticias y comentarios de emisoras
ALPEK: anuncié la aprobacién definitiva del acuerdo de reestructuracion

Oro
financiera entre M&G Polimeros México y la mayoria de sus acreedores,
entre los cuales estan ciertas subsidiarias de Alpek. Plata
Cobre

BMV: S&P Dow Jones Indices anuncié los resultados del cambio de
muestra semestral para el S&P/BMV IPC. A detalle, GCC * y SITES B-1
enfran mientras que BSMX B y R A salen. En caso de existir cambios
después de la distribucién de resultados preliminares, estos serdn
actualizados y comunicados en el anuncio de resultados finales a
enviarse el 11 de septiembre 2020. Los cambios serdn efectivos antes del
inicio de operaciones del 21 de septiembre 2020.

WrTI

CEMEX: su subsidiariac CEMEX Espana solicité la autorizacién de la
Superintendencia Financiera de Colombia con la intencién de iniciar una
oferta publica de adquisicién de Cemex Latam Holdings.

GAP: su subsidiaria MBJ Airports Limited firmé un contrato de crédito con
The Bank of Nova Scotia Jamaica Limited y The Bank of Nova Scotia por
$60 millones USD. Los fondos serdn destinados para financiar el Programa
de Inversiones de Capital asi como para usos corporativos generales.

OMA: durante agosto el fréfico de pasajeros disminuyd 61.3% respecto a

lo registrado en agosto 2019. El fréfico de pasajeros nacionales e
internacionales decrecid 59.4% vy 77 .4%.
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MERICILIDS
Uttimo Anterior Var (%) Var (aa)
21.59 21.65 -0.29% 14.48%
21.59 21.53 0.30% 14.50%
21.63 21.53 0.46% 14.69%
1.18 1.18 -0.19% 5.35%
106.28 106.23 0.05% 2.17%
74.64 74.42 0.30% 24.69%
5.30 5.30 0.00% 31.86%
25.55 25.49 0.27% 20.82%
Uttimo Anterior  Var (%) Var (aa)
1,928.82 1931.77 -0.15% 27.12%
27.00 2681 0.71% 51.35%
3.05 2.98 2.36% 8.61%
38.45 38.45 0.00% -13.96%
39.74 39.74 0.00% -35.02%
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. Uttimo Rend. Volat. P/U VE/UAIID P/VL Valor Acciones
Emisora Precio Diario Diaria Ultimo Ultimo Media Ultimo Mercado  (millones)
IRT (con G. Fin) | 52,137.30 0.5% 15.7% | 21.09 8.03 9.64 1.85 1,673,877
IPYC 36,637.44 0.5% 15.7% | 28.85 7.37 0.00 0.00 | 8.26 8.26 6.54 2.12 1,502,843
AC* 96.29 0.5% 23.8% | 16.92 9.09 1468 1125 | 825 1292 1054 | 1.29 169,883 1,764.28
AEROMEX* 4.75 -0.8% 448% | -0.11 -0.24 2983 2720 |13.05 3.31 1.89 | -0.15 3,283 691.13
ALFAA 14.25 0.3% 92.3% | 17.51 2.68 6.05 1.90 | 690 7.63 5.76 0.97 72,035 5,055.11
ALPEKA 16.30 3.6% 30.0% | 7.36 3.24 73.19 -292.04] 571 8.23 6.28 0.87 34,526 2,118.16
ALSEA* 21.64 0.1% 39.3% | -8.13 2.93 1269 740 | 8.65 1228 8.11 2.77 18,113 837.03
AMXL 13.34 1.4% 19.5% | 35.37 3.12 5.76 413 | 5.87 6.52 5.88 5.39 880,859 | 66,031.39
ARA* 2.74 0.7% 45.5% | 6.99 6.14 9.38 6.23 | 371 7.28 5.06 0.26 3.546 1,294.20
ASURB 247.33 1.9% 41.5% | 1886 1386 16.05 11.44 |13.15 13.63 9.80 2.16 74,199 300.00
AUTLANB 10.89 0.3% 57.3% | 7.97 3.15 8.24 -8.68 | 419 7.04 1.90 0.44 3,816 350.43
AXTELCPO 7.03 1.2% 41.6% | 38.42 2.10 1.62 -8.68 | 549 5.49 3.89 3.73 15,213 2,163.97
AZTECACPO 0.32 0.6% 371% | -0.32 63.74 252 -37.58 ] 991 7.33 425 4.47 701 2,163.97
BIMBOA 41.19 2.8% 58.8% | 30.26 8.99 1486 1049 | 8.14 11.60 8.98 2.24 193,725 4,703.20
BOLSAA 45.26 -0.2% 34.6% | 17.88 16.69 2282 -9.75 |10.61 14.15 10.67 | 4.06 26,839 592.99
CEMEXCPO 6.93 0.9% 32.1% |-129.35 4.89 949 -61.53 | 837 1049 8.34 0.52 104,903 15,137.46
CHDRAUIB 24.71 1.4% 26.7% | 12.86 4.04 1183 836 | 6.00 9.21 7.47 0.85 23,713 959.66
CUERVO* 42.27 0.1% 31.2% | 3594 33.57 2487 19.12 |24.15 18.07 14.69 | 2.84 154,456 3,654.04
ELEKTRA* 1,198.67 0.0% 120% | 116.85 2305 1572 425 |29.05 18.61 1085 | 2.86 279,748 233.38
FEMSAUBD 121.52 -0.6% 19.7% | 48.80 1391 1400 996 | 993 1432 10.80 | 1.74 434,826 3,578.23
GAPB 165.33 0.7% 46.4% | 2326 1558 1457 994 |13.64 13.17 9.89 4.28 92,750 561.00
GCARSOAI1 43.56 1.2% 31.7% | 1640 12.12 13.97 988 |10.84 1426 11.95 | 1.11 99,379 2,281.44
GENTERA* 7.05 0.9% 34.2% | 6.49 nd 0.00 0.00 nd 0.00 0.00 0.54 11,453 1,624.55
GFAMSAA 0.41 -2.8% 72.3% | -0.27 0.44 8.95 239 | 458 1605 1124 | -0.04 235 569.88
GFINBURO 16.01 0.9% 322% | 8.03 nd 0.00 0.00 nd 0.00 0.00 0.70 106,253 6,636.68
GFNORTEO 75.19 0.6% 32.0% | 6.25 nd 0.00 0.00 nd 0.00 0.00 1.05 216,807 2,883.46
RA 52.87 1.3% 33.3% | 4.81 nd 0.00 0.00 nd 0.00 0.00 0.83 17,338 327.93
GMEXICOB 59.39 -0.2% 37.3% | 17.23 9.42 9.29 712 | 723 7.36 5.49 1.58 462,351 7.785.00
GMXT* 28.73 -1.2% 321% | 19.22 9.14 9.54 7.62 | 786 8.77 6.91 2.02 117,810 4,100.59
GPH1 57.80 0.0% 45.2% | 20.07 7.68 1427 834 | 7.96 11.82 6.90 0.97 21,839 377.83
GRUMAB 258.03 0.9% 33.0% | 2249 11.59 11.06 1.23 | 9.61 9.46 6.67 3.92 109,082 422.75
ICHB 81.76 0.3% 19.6% | 4473 2702 11.79 -0.69 | 7.17 8.60 3.66 1.04 35,694 436.57
IDEALB-1 37.00 -2.6% 58.6% | -32.93 -68.86 33.85 1.44 2325 2436 1980 | 3.644 111,006 3,000.15
IENOVA* 61.53 2.0% 29.5% | 10.56 6.17 n.d. nd. |11.11 1805 1252 | 0.82 94,388 1,534.02
KIMBERA 35.51 1.5% 26.5% | 1884 1405 13.07 841 |10.26 12.68 10.30 | 31.05 109,542 3,084.83
KOFUBL 88.89 0.4% 20.7% | 17.50 8.09 13.66 1035 | 7.19 10.57 8.33 1.56 186,743 2,100.83
KUOB 47.50 0.0% 27.4% | -13.69 7.78 1203 -6.50 |11.98 8.38 5.55 1.67 21,677 456.37
LABB 21.25 -1.3% 270% | 18.16 1692 1185 -3.14 |10.05 12.51 8.94 2.49 22,270 1,048.00
LACOMERUBC 32.80 -0.1% 22.2% | 11.03 6.62 6.18 535 | 5.36 5.03 4.34 0.64 15,063 459.22
LALAB 13.02 -0.2% 28.6% | 22.53 6.85 1423  9.61 776 11.43 9.07 1.58 32,237 2,475.93
LIVEPOLC-1 55.95 1.5% 31.0% | 11.87 6.44 1704 1171 | 7.48 13.68 9.74 0.72 75,096 1.342.20
MEGACPO 65.40 0.9% 34.5% | 4.67 2.29 3.31 2.51 244 293 2.34 0.64 19,616 299.94
ORBIA* 35.69 0.0% 34.6% | 22.05 4.56 11.96 -3405] 6.98 9.65 7.60 1.41 74,949 2,100.00
MFRISCOA-1 3.84 2.4% 39.6% | -1.27 11.65 23.70 -22.78 | 68.21 26.17  6.06 0.73 9.774 2,545.38
NEMAKA 6.84 -1.4% 448% | -7.84 4.57 4.95 1.66 | 782 5.59 4.19 0.57 21,061 3,079.13
OMAB 101.81 0.6% 460% | 1670 1591 1523 10.43 |10.96 1233 8.79 3.87 40,090 393.77
PE&OLES* 369.62 -2.9% 60.0% | -20.45 1735 13.04 6.00 |1490 9.64 6.94 1.99 146,915 397.48
PINFRA* 165.61 0.0% 39.3% | 15.41 1282 1449 948 | 943 11.73 835 1.40 62,952 380.12
BSMXB 12.67 -3.4% 40.6% | 2.10 nd 0.00 0.00 nd 0.00 0.00 0.29 42,098 3,322.69
SIMECB 45.50 0.0% 268% | 3647 2122 8.92 507 | 3.85 7.22 2.70 0.67 22,646 497.71
SORIANAB 15.29 -1.4% 29.8% | 8.57 4.20 11.63 804 | 480 941 7.42 0.42 27,520 1,799.88
TLEVISACPO 28.96 0.6% 50.7% | -16.03  3.32 10.11 595 | 5.64 8.59 6.71 1.12 74,540 2,573.89
VITROA 22.98 0.0% 17.5% | 3.46 2.27 2.73 -1.62 | 542 60.54 -245.88( 0.37 11,112 483.57
VOLARA 17.67 -0.4% 55.6% | -13.64  3.13 -23.13 -106.66| 7.07 3.31 1.78 | -3.72 15,512 877.86
WALMEX* 52.04 0.4% 243% | 28.27 1787 1936 1627 1249 15.59 13.53 | 5.59 908,691 17.,461.40
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Disclaimer

DECLARACIONES IMPORTANTES DE

VALORES MEXICANOS CASA DE BOLSA, S.A. DEC.V.

La informacién contenida en este documento:

e No constituye un reporte de andlisis a que se refieren las “Disposiciones de cardcter
general aplicables a las entidades financieras y demds personas que
proporcionen servicios de inversidn” y no debe ser considerada como una
declaracién unilateral de la voluntad, ni ser interpretada como una ofertq,
sugerencia, recomendacién para comprar o vender valor alguno, 0 como unad
oferta, invitacién o sugerencia para contratar los servicios que proporciona Valores
Mexicanos Casa de Bolsa, S.A. de C.V. (VALMEX).

e Si bien ha sido obtenida de fuentes que consideramos fidedignas, no hacemos
declaracién alguna, ni validamos respecto de su precision o integridad.

e Es vigente a la fecha de su emisidon, pero estd sujeta a modificaciones y cambios
sin previo aviso en el entendido de que VALMEX no se compromete a comunicar
los cambios y tampoco a mantener actualizado el contenido de este documento.

e Es Unicamente con fines informativos y sin ningln tipo de validez oficial y/o legal,
los rendimientos que aparecen son histéricos y no existe garantia de que en el
futuro fengan el mismo comportamiento.

Para la toma de decisiones, el inversionista debe considerar el prospecto del valor de que
se trate y/o la informacién publica de la emisora, la cual podrd identificarse en las
siguientes pdginas de la red electronica mundial denominada Internet:
http://www.bmv.com.mx, http://www.cnbv.gob.mx, y/o http://www.banxico.org.mx, asi
como en http://www.valmex.com.mx, tfratdndose de fondos de inversion que la casa de
bolsa distribuya.

VALMEX no acepta responsabilidad alguna por cualquier pérdida, dano o perjuicio que se
derive del uso de este documento o de su contenido.

Este documento no puede ser reproducido, citado o divulgado sin la previa autorizacion
por escrito de Valores Mexicanos Casa de Bolsa, S.A. de C.V.

fV'l Valores Mexicancs Casa de Bolsa, 8.A. de C.V.
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