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Uttimos datos

EUA: el indice de manufacturas de la FED de Nueva York se ubicd en 17 (est. 6.9) para septiembre. Adicionalmente, mds tarde se dard a conocer la producciéon

industrial (est. 1%) para agosto.

Entorno econémico Estados Unidos y México

En México, el Instituto Mexicano del Seguro Social informd que en el mes
de agosto se crearon 92,390 empleos, el primer dato positivo en seis
meses. Sin embargo, hay que considerar que entre marzo y julio se
perdieron 1 millén 117 mil 611 empleos por la pandemia, por lo que la
recuperacion del sector es cuesta arriba.

Mercado de Capitales

Los principales indices accionarios estadounidenses cerraron la jornada
de ayer con importantes ganancias, impulsados por alentadoras noticias
respecto al desarrollo de una vacuna para hacer frente al COVID-19 y
potenciales adquisiciones en el entorno corporativo. A detalle, el CEO de
Pfizer declard que es probable que el gobierno estadounidense pueda
distribuir su vacuna a finales del 2020. Adicionalmente, el precio de las
acciones de Oracle registrd un repunte superior al 4% tras los informes de
que la empresa aventajé a Microsoft en las negociaciones para adquirir
las operaciones estadounidenses de TikTok. En el mismo sentido el IPC
cerré con ganancias, ubicdndose por arriba de los 36,800 puntos,
apoyado por el desempefio que registraron los titulos de emisoras como
América Moévil, Asur y Cemex.

Hoy el mercado de capitales estadounidense puede iniciar operaciones
al alza, apoyado por buenas cifras econdmicas que sugieren una
recuperacion global. A detalle, en China las ventas al menudeo se
incrementaron por primera vez en 2020. Adicionalmente, los inversionistas
estédn a la expectativa del evento virtual de Apple en el que se espera
presente sus nuevos productos.

Mercado de Dinero

La subasta de cetes nUmero 38 del afno mostrd resultados mixtos. Por un
lado el cete de 28 dias alza y por otro lado los cetes de 91, 175y 343 dias
baja. La relacién demanda oferta resultd en 2.7, 3.6, 2.4 y 2.5 veces para
los cetes de 28, 91, 175 y 343 dias respectivamente. La subasta ocurrid
una vez que se dio a conocer el dato de inflacién de agosto, el cual
resultd por encima de lo esperado en su componente subyacente.
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Internacional
Dow Jones
Nasdaq

S&P

FTSE-100
Nikkei-225
Bovespa

Merval

(Uss)

IRT

IPC

FTSE-100
Nikkei-225
Bovespa
Merval

T-Bills 3 meses
T-Bonds 10 ainos
T-Bonds 30 ainos

Fed Funds

IRT
Maximo
Minimo

Cierre

IPC
Maximo
Minimo

Cierre

Primario
CETES 28 dias 08-09-20
CETES 91 dias 08-09-20
CETES 182 dias 08-09-20
CETES 364 dias 08-09-20
Secundario
Fondeo Guber 14-09-20

TIE 28 dias 14-09-20

Uttimo
27,993

11,057
3,384
6,026

23,559
100,275
44,614

Uttimo

2,488
1,749
7,741
223
19,025
594
0.11%
0.68%
1.41%
0.10%

Uttimo
52,697
52,184
52,485

Uttimo
37,031
36,595
36,882

Utimo
4.41%
4.42%
4.46%
4.50%

Uttimo
4.50%
4.75%

Anterior

27,666
10,854
3,341

6,032
23,406
98,366
45,840

Anterior

2,428
1,706
7,722
221
18,445
613
0.11%
0.67%
1.41%
0.10%

Anterior

51,785
51,388
51,707

Anterior

36,390
36,111
36,335

01-09-20
01-09-20
01-09-20
01-09-20

11-09-20
11-09-20

Var (%)

1.18%
1.87%
1.27%
-0.10%
0.65%
1.94%
-2.67%

Var (%)

2.48%
2.48%
0.25%
1.00%
3.14%
-2.96%
0.0000
0.0001
0.0000
0.0000

Var (%)

1.76%
1.55%
1.51%

Var (%)

1.76%
1.34%
1.51%

Anterior

4.42%
4.48%
4.46%
4.46%

Anterior

4.50%
4.75%

Var (aa)

-1.91%
23.23%
4.73%
-20.10%
-0.41%
-13.29%
7.06%

Var (aa)

-23.40%
-24.26%

Var (aa)

-14.31%
-14.63%
-14.33%

Var (aa)

-15.27%
-15.76%
-15.29%

Var (pp)

-0.01

Var (pp)

0.00
0.00
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Mercado Cambiario

El pasado 11 de septiembre la comisién de cambios, presidida por
miembros de Banco de México y la SHCP, anuncié nuevas subastas de
financiamiento en ddlares a través del uso de la linea "swap" con la
Reserva Federal. Las subastas se llevardn a cabo los proximos 18 y 23 de
septiembre por 5,000 y 2,500 millones de ddlares con vencimiento de 84
dias. Estas subastas tienen como fin apoyar a las condiciones de liquidez
en los mercados de fondeo en délares del pais.

El dia de ayer el tipo de cambio spot cerrd en 21.07 pesos por ddlar, su
menor nivel desde mediados de marzo de este afo.

Cambiario
Mismo dia (Venta)
24 hrs. (Venta)
48 hrs. (Venta)
USS$ / EURO
Yen Japonés / USS
P. Argentino / US$

Real / US$

Peso / Euro

Noticias y comentarios de emisoras

ALSEA: Fitch bajo su calificacion de largo plazo en escala nacional a ‘A~ oo
(mex)' desde ‘A(mex)’, la perspectiva la revisé a negativa desde estable.
También bajé las calificaciones de sus emisiones ‘ALSEA 15-2', ‘ALSEA 17', Plata
‘ALSEA 17-2', ‘ALSEA 19" y 'ALSEA 19-2' a ‘A-{mex)’ desde ‘A(mex)’ y sU  ~opia

calificacién de corto plazo en escala nacional a ‘F2(mex)' desde
‘F1(mex)'. Lo anterior dada la expectativa de que sus resultados y
estructura de capital en 2020 y 2021 se debilitardn mas alld de lo
proyectado al inicio de la pandemia. La revision de la perspectiva refleja
la incertidumbre de la normalizacién de actividades de cadenas de
comida rdpida, cafeterias y restaurantes de comida casual y de sus
operaciones en el corto/mediano plazo.

WrTI

AMX: celebrd un confrato con Verizon para la venta del 100% de su
subsidiaria Tracfone. El precio de venta es de $6,250 millones USD (la
mitad se pagardn en efectivo y la ofra en acciones de Verizon). Las
partes estiman que el cierre de la transaccién ocurra durante 2021.

CEMEX: emitird $1,000 millones USD en notas senior garantizadas con
cupdn de 5.2%, vencimiento en 2030. Serdn emitidas a un precio de 100%
de su valor nominal y con opcién a recomprarse a partir del 17 de
septiembre 2025. Pretende utilizar los recursos para propdsitos generales
corporativos, incluyendo el pago de deuda.

LAB: realiz6 la amortizacién total anticipada de los certificados ‘LAB 18’
que estaban en circulacion.
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Uttimo Anterior Var (%) Var (aa)
21.11 21.31 -0.94% 11.97%
21.09 21.29 -0.95% 11.83%
21.09 21.29 -0.95% 11.83%
119 1.18 0.22% 5.83%
105.72 106.08 -0.34% 2.69%
75.05 74.83 0.29% 25.38%
527 533 1.17% 31.14%
25.03 25.22 -0.73% 18.36%
Uttimo Anterior  Var (%) Var (aa)
1,957.90 1,941.55 0.84% 29.03%
27.17 26.74 1.60% 52.27%
3.07 3.03 1.20% 9.27%
35.25 35.46 -0.59% 21.12%
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15 de septiembre de 2020 Mggfé)féés
. Uttimo Rend. Volat. P/U VE/UAIID P/VL Valor Acciones
Emisora Precio Diario Diaria Ultimo Ultimo Media Ultimo Mercado  (millones)
IRT (con G. Fin) | 52,485.30 1.5% 159% | 21.10 8.04 9.66 1.85 5,461,480
IPYC 36,881.99 1.5% 158% | 28.89 7.38 0.00 0.00 | 8.28 8.26 6.54 2.13 5,014,964
AC* 96.79 -0.2% 22.5% | 17.01 9.14 1466 1123 | 829 1291 1052 | 1.30 170,765 1,764.28
AEROMEX* 4.43 1.6% 422% | -0.10 -0.22 2975 27.11 |13.01 3.33 1.84 | -0.14 3,062 691.13
ALFAA 13.68 1.0% 33.2% | 16.81 2.57 6.04 1.90 | 6.79 7.63 5.76 0.93 69,154 5,055.11
ALPEKA 15.80 0.3% 30.4% | 7.13 3.15 7301 -291.76] 5.61 8.23 6.27 0.85 33,467 2,118.16
ALSEA* 21.07 -0.4% 398% | -7.91 2.85 1267 738 | 858 1227 8.1 2.70 17,636 837.03
AMXL 14.21 6.3% 27.3% | 37.68 3.32 5.76 412 | 6.11  6.52 5.88 5.74 938.306 | 66,031.39
ARA* 2.53 -1.6% 441% | 6.46 5.66 9.37 622 | 338 7.27 5.05 0.24 3.274 1,294.20
ASURB 245.38 5.3% 44.6% | 18.71 13.75 16.04 11.44 |13.06 13.63 9.8] 2.15 73,614 300.00
AUTLANB 10.49 -1.9% 1.7% | 7.67 3.04 8.24 -8.68 | 410 7.03 1.90 0.42 3,676 350.43
AXTELCPO 7.12 0.3% 37.0% | 38.91 2.13 1.62 -8.67 | 5.53 5.49 3.89 3.78 15,407 2,163.97
AZTECACPO 0.32 1.0% 29.7% | -0.32 6197 262 -37.52 ] 9.89 7.33 426 4.34 682 2,163.97
BIMBOA 40.10 1.2% 38.0% | 29.46 8.75 1485 1048 | 800 11.59 8.97 2.18 188,598 4,703.20
BOLSAA 47.05 1.4% 35.8% | 18.59 1735 2281 973 |11.09 14.14 10.66 | 4.22 27,900 592.99
CEMEXCPO 8.30 3.2% 448% |-154.92 586 948 -61.47 | 895 1049 8.34 0.62 125,641 15,137.46
CHDRAUIB 23.42 -3.1% 269% | 12.19 3.83 11.81 833 | 5.88 9.21 7.45 0.81 22,475 959.66
CUERVO* 42.08 -1.3% 30.1% | 35.78 3342 2494 19.16 |24.04 18.10 14.70 | 2.83 153,762 3,654.04
ELEKTRA* 1,173.19 -1.1% 12.6% | 11437 2256 1573 427 |28.58 18.62 10.86 | 2.80 273,801 233.38
FEMSAUBD 118.99 -0.4% 18.9% | 47.79 13.62 1400 996 | 9.76 1432 10.79 | 1.71 425,773 3,578.23
GAPB 160.21 1.9% 469% | 22.54 1509 1458 994 |13.25 13.17 9.89 4.15 89,878 561.00
GCARSOAI1 43.86 2.5% 31.7% | 16.51 1220 13.97 988 |10.90 1426 1194 | 1.12 100,064 2,281.44
GENTERA* 6.54 -1.1% 29.8% | 6.02 nd 0.00 0.00 nd 0.00 0.00 0.50 10,625 1,624.55
GFAMSAA 0.40 2.6% 70.7% | -0.26 0.43 8.94 237 | 457 1603 1120 | -0.04 226 569.88
GFINBURO 14.82 -0.5% 33.9% | 7.43 nd 0.00 0.00 nd 0.00 0.00 0.65 98,356 6,636.68
GFNORTEO 77.56 3.1% 28.6% | 6.44 nd 0.00 0.00 nd 0.00 0.00 1.09 223,641 2,883.46
RA 50.51 6.6% 40.4% | 4.59 nd 0.00 0.00 nd 0.00 0.00 0.79 16,564 327.93
GMEXICOB 58.69 -1.2% 33.2% | 17.03 9.31 9.29 712 | 7.16  7.36 5.49 1.56 456,902 7.785.00
GMXT* 28.70 -3.2% 27.5% | 19.20 9.13 9.54 7.62 | 786 8.76 6.91 2.01 117,687 4,100.59
GPH1 57.80 0.0% 45.2% | 20.07 7.68 1426 833 | 7.96 11.82 6.90 0.97 21,839 377.83
GRUMAB 245.32 -0.6% 291% | 21.38 11.02 11.06 1.24 | 922 9.46 6.67 3.72 103,709 422.75
ICHB 78.97 -0.3% 18.7% | 43.20 26.10 11.81 -0.67 | 688 8.60 3.66 1.01 34,476 436.57
IDEALB-1 37.00 0.0% 57.4% | -32.93 -68.86 33.68 1.02 2325 2436 1981 3.64 111,006 3,000.15
IENOVA* 61.76 1.8% 28.7% | 10.60 6.19 n.d. nd. |11.13 1803 1250 | 0.82 94,741 1,534.02
KIMBERA 34.89 -3.0% 30.8% | 18.51 13.81 13.07 842 |10.10 1267 10.29 | 30.51 107,630 3,084.83
KOFUBL 86.63 0.4% 22.0% | 17.05 7.89 13.65 1034 | 705 10.56 8.32 1.52 181,995 2,100.83
KUOB 47.50 0.0% 27.4% | -13.69 7.78 1203 -6.49 |111.98 8.39 5.55 1.67 21,677 456.37
LABB 21.31 2.0% 29.6% | 1822 1697 1186 -3.12 |10.07 12.51 8.94 2.50 22,333 1,048.00
LACOMERUBC 33.15 1.7% 21.5% | 11.14 6.69 6.18 536 | 5.43 503 435 0.65 15,223 459.22
LALAB 12.60 1.0% 36.6% | 21.80 6.63 1420 9.57 | 7.63 11.4] 9.05 1.53 31,197 2,475.93
LIVEPOLC-1 59.18 0.7% 27.0% | 12.56 6.82 1702 11.68 | 7.75 13.67 9.72 0.76 79,431 1.342.20
MEGACPO 65.96 0.4% 338% | 4.71 2.31 3.31 250 | 246 2.93 2.34 0.65 19,784 299.94
ORBIA* 36.77 -0.8% 32.6% | 22.72 4.70 11.95 -3403 | 709 9.64 7.60 1.45 77217 2,100.00
MFRISCOA-1 3.90 0.0% 350% | -1.29 11.83 23.68 -22.76 | 68.53 2626 6.08 0.74 9.927 2,545.38
NEMAKA 6.58 0.8% 48.2% | -7.55 4.40 4.95 1.66 | 770  5.60 4.19 0.55 20,261 3,079.13
OMAB 100.41 2.6% 459% | 16.47 15.69 1524 10.43 |[10.81 1232 8.79 3.82 39.539 393.77
PE&OLES* 332.15 -4.3% 61.7% | -1838 1559 1305 6.01 |13.63 9.64 6.94 1.78 132,022 397.48
PINFRA* 164.32 3.3% 42.5% | 1529 1272 1449 948 | 935 11.73 8.34 1.39 62,462 380.12
BSMXB 12.95 2.0% 38.3% | 2.14 nd 0.00 0.00 nd 0.00 0.00 0.29 43,029 3,322.69
SIMECB 45.08 0.0% 27.1% | 36.13 2103 8.94 506 | 3.80 7.22 2.69 0.67 22,437 497.71
SORIANAB 15.58 1.2% 264% | 8.73 4.28 11.62 802 | 484 941 7.41 0.43 28,042 1,799.88
TLEVISACPO 28.65 3.0% 492% | -15.86  3.29 1009 593 | 5.62 8.58 6.70 1.11 73,742 2,573.89
VITROA 22.79 0.4% 14.5% | 3.43 2.25 2.73 -1.61 | 540 60.45 -245.72| 0.36 11,021 483.57
VOLARA 17.02 -0.3% 57.5% | -13.14  3.02 -23.05 -106.46| 6.99 3.32 1.78 | -3.59 14,941 877.86
WALMEX* 50.87 0.5% 200% | 27.63 17.46 1936 1627 1222 1558 13.52 | 547 888,262 17.,461.40
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Disclaimer

DECLARACIONES IMPORTANTES DE

VALORES MEXICANOS CASA DE BOLSA, S.A. DEC.V.

La informacién contenida en este documento:

e No constituye un reporte de andlisis a que se refieren las “Disposiciones de cardcter
general aplicables a las entidades financieras y demds personas que
proporcionen servicios de inversidn” y no debe ser considerada como una
declaracién unilateral de la voluntad, ni ser interpretada como una ofertq,
sugerencia, recomendacién para comprar o vender valor alguno, 0 como unad
oferta, invitacién o sugerencia para contratar los servicios que proporciona Valores
Mexicanos Casa de Bolsa, S.A. de C.V. (VALMEX).

e Si bien ha sido obtenida de fuentes que consideramos fidedignas, no hacemos
declaracién alguna, ni validamos respecto de su precision o integridad.

e Es vigente a la fecha de su emisidon, pero estd sujeta a modificaciones y cambios
sin previo aviso en el entendido de que VALMEX no se compromete a comunicar
los cambios y tampoco a mantener actualizado el contenido de este documento.

e Es Unicamente con fines informativos y sin ningln tipo de validez oficial y/o legal,
los rendimientos que aparecen son histéricos y no existe garantia de que en el
futuro fengan el mismo comportamiento.

Para la toma de decisiones, el inversionista debe considerar el prospecto del valor de que
se trate y/o la informacién publica de la emisora, la cual podrd identificarse en las
siguientes pdginas de la red electronica mundial denominada Internet:
http://www.bmv.com.mx, http://www.cnbv.gob.mx, y/o http://www.banxico.org.mx, asi
como en http://www.valmex.com.mx, tfratdndose de fondos de inversion que la casa de
bolsa distribuya.

VALMEX no acepta responsabilidad alguna por cualquier pérdida, dano o perjuicio que se
derive del uso de este documento o de su contenido.

Este documento no puede ser reproducido, citado o divulgado sin la previa autorizacion
por escrito de Valores Mexicanos Casa de Bolsa, S.A. de C.V.

fV'l Valores Mexicancs Casa de Bolsa, 8.A. de C.V.
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